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Vorwort

In der vorliegenden IFZ Sustainable Investments Studie 2018 analysieren wir drei Aspekte im zuneh-
mend differenzierten Markt fiir nachhaltige Anlagen. Wir gehen der Frage nach, wie eine wichtige
Kategorie der Asset Owner — die Schweizer Pensionskassen — ESG-Kriterien' in ihren Investmentprozess
integrieren. Dann beschreiben wir die Landschaft der ESG-Ratinganbieter und ESG-Ratingmethoden.
Schliesslich stellen wir das gegenwdrtige Angebot an nachhaltigen Publikumsfonds mit Schweizer
Vertriebszulassung dar und beschreiben Entwicklung und Trends in der Produktlandschaft.

Wenn Pensionskassen ESG-Kriterien in ihre Investmentstrategien integrieren, so handeln sie heute in
der Schweiz ohne regulatorische Notwendigkeit. Wir beobachten, dass Pensionskassenverwalter auf
freiwilliger Basis ihre treuhdnderischen Pflichten gegeniber Versicherten, Begiinstigten und kiinftigen
Generationen immer sensibler interpretieren. Pensionskassen vollziehen die ESG-Integration in den
Investmentprozess professioneller und hdufiger, wenngleich von aussen nicht immer gut sichtbar.
Wir zeigen, in welchen Schritten Pensionskassen ESG-Kriterien umsetzen kénnen und auch die damit
verbundenen Herausforderungen.

Eine wesentliche Herausforderung von Investoren — institutionellen wie auch privaten — in der Umset-
zung von ESG-Kriterien im Anlageprozess ist die Frage, wie man die Nachhaltigkeit von Investment-
objekten beurteilt. Die Sammlung und Evaluation der ESG-Daten von Unternehmen ist zu diesem
Zweck notwendig. Es ergeben sich anspruchsvolle Methodenfragen auf unterschiedlichen Aggrega-
tionsebenen. Wir stellen eine Auswahl der gdangigsten ESG-Ratingagenturen und -Methoden vor, die
Investoren zur Beurteilung der Nachhaltigkeitsqualitat von Anlageobjekten befdhigen.

Im Hauptteil unserer Studie stellen wir schliesslich die nachhaltigen Publikumsfonds mit Schweizer Ver-
triebszulassung dar. Wir kniipfen an die von uns 2017 erstmals durchgefiihrte ESG-Fondsanalyse an,
die bei Finanzspezialisten und in der Wissenschaft auf Zuspruch gestossen ist. In 2018 zeigt unsere
Analyse der als nachhaltig positionierten Publikumsfonds wiederum ein starkes Wachstum. Die An-
zahl an nachhaltigen Publikumsfonds steigt im Vergleich zum Vorjahr um 26 Prozent, die Volumina
wachsen um 44 Prozent. Per 30. Juni 2018 zdhlen wir in der Schweiz 423 nachhaltige Publikumsfonds
mit einem Vermdgen von CHF 157 Mrd. (im Vorjahr: 336 Publikumsfonds mit CHF 109 Mrd. Vermdgen).
Damit differenziert sich die Produktlandschaft nachhaltiger Publikumsfonds weiter aus, das Angebot
an ESG-Fonds fiur Schweizer (Publikums-)Investoren wird zunehmend breiter. Erstmals in 2018 integ-
rieren wir in das analysierte ESG-Fondsuniversum auch nachhaltige Immobilienfonds.

Wir danken herzlich der Stiftung Ambros Lithi, die die «IFZ Sustainable Investments Studie 2017»
soeben mit dem Ambros Liithi Preis als hervorragenden Wissenschaftsbeitrag ausgezeichnet hat.
Gerne danken wir auch unserer Kollegin Nicola Illi fiir ihre wissenschaftliche Unterstiitzung.

Unser grosser Dank gilt allen Sponsoren und Experten, die sich finanziell und mit fachlichem Rat an
der «IFZ Sustainable Investments Studie 2018» beteiligt haben. Besonders erwéhnen wir gerne den
geschdtzten Platin-Sponsor BlackRock sowie die Gold-Sponsoren BMO Global Asset Management,
Raiffeisen und UBS.

Dr. Manfred Stiittgen Brian Mattmann
Dozent Senior Wissenschaftlicher Mitarbeiter
Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ

' Englisch: Environment, Social, Governance (Umwelt, Soziales, gute Unternehmensfiihrung).
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1. Investoren setzen ESG-Kriterien
im Anlageprozess professioneller
und haufiger um

In der Schweiz sind sowohl institutionelle Anleger (Pen-
sionskassen, Versicherungen und Stiftungen) als auch
private Investoren zunehmend an nachhaltigen Invest-
ments interessiert.? Alle Anlageklassen (z.B. Aktien, Ob-
ligationen, Immobilien, alternative Investments) und
alle Anlageformen (z.B. Mandate, Fonds, strukturierte
Produkte) werden vom Bedirfnis nach ESG-Strategien?
erfasst. Es berrascht daher nicht, dass nachhaltige
Anlagen auch auf der Angebotsseite — bei Asset Ma-
nagern und Banken — boomen. In der IFZ Sustainable
Investments Studie 2018 sondieren wir drei Aspekte
im zunehmend differenzierten Markt fiir nachhaltige
Anlagen:

In Kapitel 1 stellen wir dar, wie Schweizer Pensionskas-
sen (PKs) ESG-Kriterien im Investmentprozess integrie-
ren kénnen. Methodisch stiitzen wir uns auf semistruk-
turierte Interviews mit Experten von Schweizer Vorsor-
geeinrichtungen sowie auf die Auswertung einschldgi-
ger Studien.

Die etwa 1’700 Schweizer Pensionskassen (PKs) sind
eines der grossten Investorensegmente im Bereich nach-
haltiger Anlagen, sowohl bei Fonds als auch bei Manda-
ten. Unter dem Sammelbegriff der PKs subsumieren
wir simtliche Vorsorgeeinrichtungen - offentlich-recht-
liche PKs, betriebliche PKs, teilautonome Gemeinschafts-
und Sammelstiftungen der beruflichen Vorsorge und
auf dem Gebiet der Vorsorge tatige Versicherungen.
Neben ihrer Grosse als Asset Owner und dem Wachs-
tum im Bereich nachhaltiger Anlagen, sind Schweizer
PKs fiir unsere Untersuchung interessant, weil sie Giber
professionell gemanagte Anlageprozesse verfiigen, zu-
mindest im konventionellen Anlagebereich. Ihr Umgang
mit nachhaltigen Anlagen verspricht aus diesem Grund
einen Erkenntnisgewinn. Zudem sind PKs aufgrund ih-
rer gesellschaftlichen Bedeutung &ffentlich exponiert.
Oft sind sie mit widerspriichlichen Werthaltungen und
Praferenzen von Versicherten, Beglinstigten oder an-
deren Anspruchsgruppen konfrontiert. Einige neural-
gische Stellen in der strategischen und operativen Um-
setzung nachhaltiger Anlagen treten deshalb bei PKs
besonders plastisch zutage. Auch aus diesem Grund

2 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 9-34.

3 2.B. Ausschliisse, Best-in-Class-Verfahren, aktives Engagement.

verspricht die Analyse von PKs unter dem Aspekt der
Nachhaltigkeit einen Erkenntnisgewinn.

In Kapitel 2 liefern wir einen Uberblick der wich-
tigsten ESG-Ratingagenturen und ihrer Methoden. So
tragen wir zur Transparenzschaffung bei, wie «Nach-
haltigkeit» bei Anlagen gemessen und operationalisiert
werden kann. Wir zeigen auf, dass die Methoden wich-
tiger Akteure im Markt fiir nachhaltige Anlagen von-
einander differieren — und auch das zugrundeliegen-
de Nachhaltigkeitsverstdndnis ist teilweise sehr dispa-
rat. Methodisch stiitzen wir die Analyse auf 6ffentlich
publizierte Dokumente von ESG-Ratingagenturen, auf
semistrukturierte Experteninterviews mit ESG-Rating-
agenturen und Investoren sowie auf eine Auswertung
einschlagiger Studien.

ESG-Ratinganbieter stellen in der Finanzindustrie
ein wichtiges Bindeglied zwischen Investoren und In-
vestmentobjekten dar. Die Auseinandersetzung mit
ESG-Ratingagenturen und -methoden dient in der vor-
liegenden Studie als Klammer, da sie sowohl fir die
Perspektive der Asset Owner (z.B. PKs) relevant ist als
auch fir die Publikumsfonds, mit denen sich die vor-
liegende Studie in ihrem Hauptteil beschaftigt.

In Kapitel 3 und Kapitel 4 beschreiben und analysieren
wir das Produktangebot der gegenwadrtig in der Schweiz
zum Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds. Metho-
disch stiitzen wir uns auf eine Auswertung offentlich
zugdnglicher Dokumente und Datenbanken. Die so ge-
wonnenen Erkenntnisse validieren wir mit Produktan-
bietern und mit Branchenspezialisten. Aus dieser Da-
tenbasis lassen sich zuverldssige Aussagen zu Trends,
Entwicklungen und dem Status-quo nachhaltiger Publi-
kumsfonds in der Schweiz ableiten.”

So stellen wir einen leicht zugénglichen Uberblick
Uber den Schweizer Markt fur nachhaltige Investment-
fonds dar und erhdhen die Transparenz in diesem schwie-
rig iberschaubaren Markt. Wir beantworten die Fragen,
welche nachhaltigen Fondsprodukte es gibt, und wie
sie sich untereinander differenzieren. Wir zeigen ausser-
dem auf, wie sich das Angebot und die darin investier-
ten Volumina im vergangenen Jahr entwickelt haben.

4 Nachhaltige Mandate und auch nachhaltige kollektive Kapitalanlagen, die ausschliesslich qualifizierten Anlegern vorbehalten sind,
sind nicht Teil unseres Studiendesigns, obwohl auch diesen beiden Kategorien ein sehr grosses Anlagevolumen zukommt.
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Abbildung 1: Themenfelder der Sustainable Investments Studie 2018

Ferner thematisieren wir die Chancen und Grenzen des
heutigen Produktangebots.

Kapitel 5 ist als ein Studienanhang zu verstehen:
Er gewdhrt den Sponsoren, die die vorliegende Studie
finanziell unterstiitzen, die Mdglichkeit, ihre Kompeten-
zen, Produkte und Services zu prasentieren und auf die-
se Weise fir sich zu werben. Kapitel 5 unterscheidet sich
in diesem Sinne von den Kapiteln 1 bis 4 der vorliegen-
den Studie. Abbildung 1 gibt einen Uberblick iiber die
Hauptthemen der vorliegenden Studie.

1.1 Schweizer Vorsorgeeinrichtungen begin-
nen, verantwortungsbewusst zu investieren

Rund 1’700 Schweizerische Pensionskassen (PKs) ver-
walten heute ein Vorsorgevermoégen von rund CHF
1’000 Mrd.>. Diese Gelder werden in Einklang mit
den rechtlichen Vorgaben — insbesondere BVG und
BVV2¢ — nach den finanziellen Kriterien der Sicher-
heit, Liquiditat und Rentabilitat angelegt. Der primdre

5 Vgl. Eurosif (2016) 94; Swisscanto Vorsorge (2018) 11.

Zweck der in der beruflichen Vorsorge (zweite Sdule)
gebundenen Vermdgen ist es, den Destinatdren im
Rentenalter — zusammen mit Einkiinften aus AHV und
dritter Sdule — eine finanziell gute Versorgung zu er-
maglichen. Fiir die meisten Schweizer sind die in der PK
gebundenen Vorsorgeguthaben der grosste Vermogens-
bestandteil, dem es entsprechend Sorge zu tragen gilt.

Gemdss AXA Investment Managers (2018) wiinschen
sich drei Viertel der 705 Befragten (524 aktiv Versicher-
te, 181 passiv Versicherte) in einer Bevolkerungsum-
frage, dass ihre Anlagen sicher sind. Zwei Drittel wol-
len, dass ihre Vorsorgeeinrichtung in sozial verantwort-
liche Anlagen investiert, selbst dann, wenn das allen-
falls mit einer niedrigeren Rendite verbunden wdare.’

Laut RobecoSAM (2014) erwartet die Schweizer Bevol-
kerung von ihrer PK primdr, dass die Vorsorgegutha-
ben risikoarm und sicher angelegt sind. Eine Mehrzahl
der Versicherten und Begtinstigten wiinscht sich von
ihren PKs zugleich die Integration von ESG-Kriterien

6 Bundesgesetz Giber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) bzw. Verordnung iiber die berufliche Alters-,

Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVV2).
7 Vgl. AXA Investment Managers (2018) 27 und 29.
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z.B. zum Schutz von Umwelt, Menschenrechten oder
kommenden Generationen.®

In der «IFZ Sustainable Investments Studie 2017» ha-
ben wir argumentiert, dass es letztlich fiinf verschiede-
ne Motive fir Pensionskassen gibt, das Thema Nach-
haltigkeit aktiv aufzugreifen:

Pensionskassen haben zahlreiche Motive, ESG-Kriterien
in ihre Anlageprozesse zu integrieren

(1) die bereits erwdhnte wachsende Sensibilitat der Pen-
sionskassen-Versicherten fiir Nachhaltigkeitsanliegen,
(2) ein steigender medialer Druck auf PKs,? (3) ein er-
neuertes Verstdndnis der treuhdnderischen Sorgfalts-
pflicht, das Nachhaltigkeitserwégungen (stdrker) Rech-
nung tragt, (4) ein zunehmendes Bewusstsein von PK-
Verantwortlichen fiir geringere materielle Risiken nach-
haltiger Anlagen, und (5) ein Wandel im politisch-regu-
latorischen Umfeld von Pensionskassen, das fiir mehr
Nachhaltigkeit im Anlageprozess von PKs votiert.

Schaut man auf den gegenwdrtigen Stand der Um-
setzung von Nachhaltigkeitskriterien im Investment-
prozess von PKs, so ergibt sich ein gemischtes Bild:
Das Ausgangniveau der Schweizerischen PKs im inter-
nationalen Landervergleich erscheint bescheiden, in
den vergangenen 12 bis 18 Monaten zeigt sich aber
eine gewisse positive Dynamik. Die Einschatzung soll-
te vorsichtig interpretiert werden: Die Datenlage zu
nachhaltigen Investments bei Schweizer PKs ist eher
mager und nicht immer konsistent.

Schweizer Pensionskassen sind
bei Nachhaltigkeit nicht fiihrend

Hunziker-Ebneter (2015) weist darauf hin, dass es in
der Schweiz — im Gegensatz zu vielen europdischen
Landern — fir PKs noch keine Offenlegungspflicht zur
Nachhaltigkeit ihrer Anlagen gibt. Viele europdische
Lander haben die Schweizer PKs in Sachen Nachhal-
tigkeit demnach tiberholt. Was nachhaltige Investment-
ansdtze von PKs und deren Transparenz angeht, sind
die Vorreiter u.a. Norwegen, Grossbritannien, die Nie-
derlande, Frankreich, Deutschland und Schweden. Auch

8 Vgl. RobecoSAM (2014) 15; Stittgen/Mattmann (2017) 12-19.

Italien, Belgien, Osterreich und Spanien kennen seit
mehr als zehn Jahren eine Berichtspflicht zu nachhal-
tigen Anlagen von PKs. Innerhalb der Schweizer PKs
gibt es laut Hunziker-Ebneter jedoch auch in der Schweiz
einige grosse PKs sowie einige sehr spezialisierte PKs,
die ihre Vermogen nachhaltig anlegen.

ShareAction/WWF Schweiz (2016) halt die ESG-Umset-
zung bei Schweizer PKs fiir verbesserbar. In einer Um-
frage der grossten 20 Schweizer PKs — diese verwalten
etwa ein Drittel aller Schweizer PK-Vermégen — nimmt
keine PK eine Vorreiterrolle ein, die sich mit internatio-
nalen «Best-Practices» vergleichen liesse. ShareAction/
WWEF Schweiz untersucht u.a. den Umgang der PKs
mit Risiken aufgrund des Klimawandels, Investitionen
von PKs in erneuerbare Energien, die Dekarbonisierung
von Immobilienportfolios oder die Beachtung von Prin-
zipien nachhaltigen Investierens wie sie z.B. vom Schwei-
zer Verein fur verantwortungsbewusste Kapitalanlagen
(SVVK-ASIR) oder von den Vereinten Nationen in Form
der «Principles for Responsible Investments» (UN PRI)
empfohlen werden."

Die analysierten Kassen erhielten von ShareAction/
WWF Schweiz nur 28 der gesamthaft moglichen 66
Rating-Punkte fir einen vorbildlichen Einbezug von ESG-
Kriterien in den Investmentprozess (Stand: Mai 2016).
Keine der grossten Schweizer PKs zahlt demnach zu den
Vorreitern in der Branche. Fiinf Schweizer PKs rangieren
mit relativ gutem Rating im zweiten Quintil (Gruppe
der «Verfolger»), die verbleibenden PKs gehdren im bes-
ten Fall zum oberen Mittelfeld — siehe dazu die nach-
folgende Abbildung 2.

Auf den ersten Blick wirkt das Nachhaltigkeitsen-
gagement der Schweizer PKs erniichternd. Der Muster-
schiiler Schweiz scheint fiir einmal nicht auf ein «Swiss
Finish» zu setzen, im Gegenteil.

Skepsis und Vorbehalte der PKs gegen
ESG-Integration im Investmentprozess

Der hier zundchst konstatierte Riickstand im interna-
tionalen «Best-Practice»-Vergleich kdnnte mit der Zu-
rickhaltung begriindet werden, mit der Schweizer Vor-

9 Beispielhaft fir dieses Argument sei die kirzlich ergriffene Initiative von 166 Fachleuten aus dem Umfeld der ETH Zirich genannt,
darunter 128 ETH-Professoren: in einem Brief an die Pensionskasse Publica fordern sie diese auf, aus 6kologischen und finanziellen
Risikoerwdgungen auf Anlagen in fossile Energien kiinftig zu verzichten. Vgl. Hane (2018).

°Vgl. Hunziker-Ebneter (2015); ebenfalls kritisch: WWF Schweiz (2017) 12-18.

"Vgl. ShareAction/WWF Schweiz (2016); Stuttgen/Mattmann (2017) 12-13.
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sorgeeinrichtungen in der Vergangenheit das Thema
Nachhaltigkeit in der Schweiz aufgegriffen haben: Die
ESG-Kriterien seien subjektiv und weich, das erforder-
liche Daten- und Fachwissen rar, die Umsetzung fir in-
stitutionelle Investoren ressourcenintensiv und pro-
duktetechnisch kostspielig, die Performance von ESG-
Produkten und -Mandaten diskutabel, der Nutzen bzw.
die Wirkung nachhaltiger Anlagen zweifelhaft und die
Erfolgsmessung schwierig. So oder éhnlich lauten eini-
ge der bis vor kurzem noch 6fters gehérten Vorbehal-
te. Trotz einer derart gedusserten Skepsis von PK-Ver-
tretern gegeniiber ESG-Investments wendet sich das
Blatt in jingster Zeit und die vorgenannten Argumente
werden seltener gehort und 6fters hinterfragt. Bei den
PKs selbst und auch bei PK-Beratern zeichnet sich ein
Umdenken ab.

Schweizer Pensionskassen setzen ESG-Kriterien
in jiingster Zeit professioneller und hdufiger um

Die nachfolgend genannten finf Indikatoren interpre-
tieren wir als starke Signale, dass ESG-Anlagen auch
bei Schweizer PKs bereits heute (Stand: November 2018)
eine bedeutendere Rolle spielen als noch vor zwei bis
drei Jahren und dass sie auch in Zukunft wichtiger wer-
den:

(1) Der Verband Swiss Sustainable Finance SSF (2018)
zdhlt Schweizer PKs in ihrer Gesamtheit als die gréssten
nachhaltigen Investoren: SSF ordnet in seiner jiingsten
Marktstudie zu nachhaltigen Anlagen in der Schweiz
ein Gesamtvermdgen von etwa CHF 175 Mrd. den 6f-
fentlich-rechtlichen und privaten PKs zu."”® Dies ent-
spricht einem Anteil von etwa 47 Prozent am Total der
in dieser Studie erfassten CHF 391 Mrd. an nachhalti-
gen Anlagen von institutionellen und privaten Inves-
toren. Demnach vereinen PKs den Lowenanteil aller
nachhaltigen Investments in der Schweiz. Allein diese
Grossenordnung spricht dafir, dass Schweizer PKs sich

Vorreiter

Oberes Mittelfeld

Aargauische Pensionskasse
comPlan (Swisscom AG)
CPEV - Etat de Vaud
Migros-Pensionskasse (MPK)

Pensionskasse Basel-Stadt*
Pensionskasse Hoffmann-La-Roche AG
Pensionskasse SBB
PUBLICA

Unteres Mittelfeld

ASGA Pensionskasse
Pensionskasse Novartis

Nachziigler

Stiftung Auffangeinrichtung
VITAJoint Foundation

Keine Bewertung maglich aufgrund
mangelnder Informationen
Pensionskasse der Credit Suisse*

Pensionskasse Energie (PKE)*
Pensionskasse der UBS*

*Diese Pensionskasse hat nicht an der Befragung von ShareAction/WWF Schweiz (2016) teilgenommen.

Zur Bewertungsmethodik vgl. ShareAction/WWF Schweiz (2016).

Abbildung 2: Nachhaltigkeitsrating der gréssten Schweizer PKs gemdss ShareAction/WWF Schweiz (Stand: 2015/16)2

2Entnommen aus: ShareAction/WWF Schweiz (2016) 3. Eine Aktualisierung dieser Studie wird der WWF Schweiz im Frithjahr 2019 publizieren.

BVgl. SSF (2018).
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intensiv mit dem Thema Nachhaltigkeit beschdaftigen:
Sie setzen Nachhaltigkeitskriterien via Mandate und
Fonds offenbar operativ bereits in grossem Masse um.
Trotz dieses grossen Volumens werden Schweizer PKs
von aussen nicht immer als nachhaltig-orientierte In-
vestoren wahrgenommen. Die Autoren der vorliegen-
den Studie vermuten, dass diese «Unsichtbarkeit in Sa-
chen ESG» von einzelnen PKs kommunikativ durchaus
gewollt sein kdnnte, um sich nicht mit moéglicherweise
kontrovers diskutierten ESG-Themen &ffentlich zu ex-
ponieren.

(2) Vorgaben von SVVK-ASIR gewinnen an Gewicht:
2015/16 hat der Verein fir verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SSVK-ASIR) mit sieben Griindungsmit-
gliedern seine Arbeit aufgenommen.' Der Verein ver-
folgt den Zweck, seine Mitglieder in der Umsetzung ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie zu unterstiitzen. Zur «<norma-
tiven Basis» des Verbands zdahlt das Portfolio-Screening
und -monitoring, um sicherzustellen, dass objektive und
demokratisch legitimierte Normen wie z.B. Schweizer
Gesetze oder auch die Prinzipien des UN Global Com-
pact zum Schutz von Menschenrechten, Arbeitsnormen,
Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung eingehal-
ten werden.”> Anfang 2018 sind dem SVVK-ASIR zwei
neue Mitglieder beigetreten, die Migros-Pensionskasse
(MPK) und die Mobiliar.'® Zusatzlich zu den Mitgliedern
des SVVK-ASIR orientiert sich laut Aussagen von PK-
Experten eine wachsende Anzahl kleiner und mittel-
grosser PKs vermehrt an der «normativen Basis» des
SVVK-ASIR, ohne dass diese PKs dem Verband formell
beigetreten wdren. Auch diese Entwicklung interpre-
tieren wir als ein wichtiges Zeichen dafir, dass die PK-
Industrie vermehrt Nachhaltigkeitskriterien in ihre In-
vestmentprozesse integrieren will.

(3) Der Schweizerische Pensionskassenverband ASIP
nimmt Nachhaltigkeitskriterien in seinen Leitfaden fiir
die Vermégensanlage von Vorsorgeeinrichtungen auf:
Im Juli 2018 hat der Pensionskassenverband ASIP sei-
nen Leitfaden zur Vermégensanlage von Vorsorgeein-

richtungen lberarbeitet. Der ASIP betont, dass Vorsor-
geeinrichtungen auf Nachhaltigkeit und Generationen-
gerechtigkeit ausgerichtet sind. Die Pensionskassen-
verantwortlichen haben sich deshalb an einem Verstéind-
nis der treuhdnderischen Pflicht zu orientieren, das auch
Nachhaltigkeitsaspekte miteinbezieht und alle relevan-
ten Risiken — hierzu gehdéren auch nicht-finanzielle Ein-
flussfaktoren — umfasst. Die Wissensvermittlung, Sen-
sibilisierung und Aufkl@rung des obersten PK-Organs,
des Stiftungsrates, fiir das Thema nachhaltiges Inves-
tieren ist daher wichtig. Aus diesem Grund hat der ASIP
entsprechende Leitplanken gesetzt und Nachhaltig-
keitsaspekte neu in den Leitfaden integriert (siehe auch
unten, Kapitel 1.2).1”

(4) Sammelstiftungen wollen sich bei Arbeitgebern/KMUs
tiber Nachhaltigkeitskriterien differenzieren: Die privaten
PKs bzw. die teilautonomen Sammelstiftungen sind in
einem gewissen Sinne freier in der Ausgestaltung ihrer
Anlagestrategien als die 6ffentlich-rechtlichen PKs oder
auch die betrieblichen, firmeneigenen PKs. Zugleich
missen sich die privaten PKs in einem kompetitiven
Markt bewdhren und positionieren. «Nachhaltigkeit»
wird bei diesen PKs immer 6fter zu einem Positionie-
rungsmerkmal, mit dem sich diese PKs bei Arbeitgebern
und Destinatdren differenzieren. Zur Gruppe dieser Sam-
melstiftungen, die sich speziell als «nachhaltig» in ihren
Anlagestrategien darstellen, zéhlen u.a. die Nest Sam-
melstiftung («die 6kologisch-ethische Pensionskasse»'®),
die Stiftung Abendrot («die nachhaltige Pensionskas-
se»'?), die Valitas Sammelstiftung BVG («wir tragen un-
serer 6kologischen und gesellschaftlichen Verantwor-
tung Rechnung»?°) oder auch die CoOPera Sammelstif-
tung PUK («Sicher nachhaltig. Nachhaltig sicher»?").
Und auch bei Kirchen und sozialen Einrichtungen wird
mit dem Nachhaltigkeitsengagement geworben, wie
u.a. die Sammelstiftung Prosperita («Unsere Anlage-
politik beruht auf christlich-ethischen Grundwerten und
unterstiitzt keine Vorhaben, die Menschen, Tieren oder
der Natur Schaden zufiigen»??) oder auch die Mauri-
tius Pensionskasse («wir orientieren uns an den Nach-

14Zu den Grindungsmitgliedern des SVVK-ASIR zdhlen SUVA, compenSwiss (Ausgleichsfonds AVH/IV/EO) sowie die PKs des Bundes
(Publica), SBB, Post, comPlan und die BVK Personalvorsorge des Kantons Ziirich.

5Vgl. Stittgen/Mattmann (2017) 15-16.

6Vgl. SVVK-ASIR (2018a); Vorsorgeforum (2018).
7Vgl. ASIP (2018a) Fachmitteilung Nr. 112.
"Bwww.nest-info.ch.

Ywww.abendrot.ch.
2www.valitas.ch/de/wir-uber-uns/nachhaltigkeit/.
2'www.coopera.ch.

2www.prosperita.ch.
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haltigkeitsstandards von SVVK-ASIR»?3). Jede der vor-
genannten Vorsorgeeinrichtungen verfolgt dezidiert ei-
nen Nachhaltigkeitsansatz in der Vermdégensanlage und
sucht zusatzlich, diesen auch nach aussen kommuni-
kativ sichtbar zu machen und werblich zu nutzen.

(5) Nachhaltigkeit gewinnt Présenz im fachlichen PK-
Diskurs: Die Nachhaltigkeit der Kapitalanlagen von PKs
geht in jlingster Zeit vermehrt in den fachlichen Diskurs
von PK-Vertretern ein. Dabei fdllt auf, dass sich die De-
batte verschiebt: Vor zwei bis drei Jahren wurde noch
die Frage diskutiert, ob ESG-Anlagen besser, schlechter

oder gleich gut rentieren wie konventionelle Anlagen.
Diese Frage ist unterdessen in den Hintergrund getre-
ten und es herrscht ein expliziter oder impliziter Konsens,
dass ESG-Anlagen risikoadjustiert nicht schlechter als
konventionelle Anlagen performen. In den Vordergrund
tritt heute die praktische Frage, wie man ESG-Strategien
konkret umsetzt. Die kiirzlich vom Magazin «Finanz und
Wirtschaft» in Kooperation mit dem Portal «Pensions-
kassenvergleich» publizierte, nachfolgend dargestellt
Ubersicht soll uns an dieser Stelle einen ersten Eindruck
zu ausgewdhlten Umsetzungsmassnahmen verschaf-
fen. Abbildung 3 zeigt beispielhaft vier mdgliche Krite-

Nachhaltigkeit bei den Kapitalanlagen

Pensionskasse Wahrnehmung Stimmrechte Aktien
NeET

Anwendung Anwendung
Nachhaltigkeitskriterien Ausschlussliste SVVK-ASIR
Ja

UNPRI* unterzeichnet

Alvoso LLB PK Selber Nein Nein
Allianz Suisse Selber Ja Nein Ja

ascaro Keine stimmberechtigten Aktien Nein Nein Nein
Asga Selber mit Stimmrechtsberater Ja Ja Nein
avanea Keine stimmberechtigten Aktien Ja Ja Nein
AXA Keine stimmberechtigten Aktien Ja 1) Ja

Copré Keine stimmberechtigten Aktien Ja Nein Nein
Futura Selber mit Stimmrechtsberater Ja Ja Nein
GEMINI Delegiert Nein Nein Nein
Groupe Mutuel Selber mit Stimmrechtsberater Nein Nein Nein
Helvetia Selber Ja Nein Nein
Nest Delegiert Ja Ja Ja

NoventusCollect  Keine stimmberechtigten Aktien Ja Ja Nein
PAX Selber Ja Ja Nein
Basler Selber Ja Ja Nein
PK pro Keine stimmberechtigten Aktien Nein Nein Nein
PKG Delegiert Ja Nein Nein
Prevas Selber mit Stimmrechtsberater Nein Nein Nein
Previs Selber mit Stimmrechtsberater Ja Nein Nein
Profond Selber mit Stimmrechtsberater Ja Ja Nein
Spida Delegiert Nein Nein Nein
Swisscanto Keine stimmberechtigten Aktien Ja Nein Nein
Swiss Life (1 (1) (1) M

Transparenta Selber mit Stimmrechtsberater Nein Nein Nein
Vita Delegiert Ja Nein Nein

*Prinzipien fir verantwortungsbewusstes Investieren der Vereinten Nationen (UN Prindiples for Responsible Investment)

(1) keine Angaben

Abbildung 3: Nachhaltigkeit der Kapitalanlagen von Pensionskassen gemass Pensionskassenvergleich.ch?

Bwww.mauritiuspensionskasse.ch/portrait#bestand. Kritisch zum Anlageverhalten kirchlich orientierter PKs vgl. AZ (2017).

2“Entnommen aus: Zopp/Bienz/Syfrig (2018) 12.
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rien, nach denen PKs in diesem Kontext beurteilt wer-
den kénnen - und auch wie sich ausgewdhlte PKs zu
den genannten Kriterien verhalten: (i) Wie werden
Stimmrechte bei Schweizer Aktien wahrgenommen?
(ii) Werden Nachhaltigkeitskriterien angewendet? (iii)
Wird die Ausschlussliste des SVVK-ASIR angewendet?
(iv) Hat die PK die UN PRI unterzeichnet?

Die Darstellung ist in mehrfacher Hinsicht interessant:
Zunachst fallt auf, dass die Tabelle nicht allein die «ib-
lichen Verddchtigen» enthdlt, also die grossen PKs, die
sich im Verband SVVK-ASIR gemeinsam fiir nachhalti-
ge PK-Anlagen engagieren, z.B. Publica, CompenSwiss,
BVK Zurich. Auch die klar als «<nachhaltig» positionier-
ten Sammelstiftungen, z.B. Nest Sammelstiftung, Stif-
tung Abendrot stehen bei dieser Analyse nicht im Zen-
trum. Die Ubersicht macht vielmehr darauf aufmerksam,
dass auch ausgewdhlte kleinere oder mittelgrosse PKs,
die in der Offentlichkeit wenig dafiir bekannt sind, be-
reits Ausschlusskriterien im Investmentprozess anwen-
den oder, dass sie sich an der Ausschlussliste des SVVK-
ASIR orientieren. Auch fallen die beiden PKs der Versi-
cherungen Allianz Suisse und AXA auf, die neben der
Anwendung von Ausschlusskriterien beide formell die
Prinzipien fiir verantwortungsbewusstes Investieren der
Vereinten Nationen (UN PRI) unterzeichnet haben. Die
UN PRI-Unterzeichner verpflichten sich freiwillig, zu ei-
nem nachhaltigeren globalen Finanzsystem beizutra-
gen und die Bewertung von Umweltschutz- und Sozial-
aspekten sowie die Qualitat der Unternehmensfiihrung
in ihren Anlageentscheiden zu beriicksichtigen.?®

Nachhaltiges versus verantwortliches Investieren:
Eine Frage der Methodik

Wenn wir in der vorliegenden Studie von einem nach-
haltigen Investmentprozess oder der Berticksichtigung
von ESG-Kriterien im Investmentprozess sprechen, so
stellt sich immer auch eine Definitionsfrage: Ab wann
ist ein Investmentprozess eigentlich nachhaltig? In der
IFZ Sustainable Investments Studie 2017 haben wir ar-
gumentiert, dass es immer anspruchsvoller wird, nach-
haltige von konventionellen Investments abzugrenzen,
weil die Grenzen zwischen den beiden Investmentstilen

25Vgl. Zopp/Bienz/Syfrig (2018) 12-13.
26Vgl. Stittgen/Mattmann (2017) 27-33.
27Vgl. FNG (2018c¢) 5.

zunehmend verschwimmen. Einem «engen», «anspruchs-
volleren» Nachhaltigkeitsansatz, der sich auf das Ana-
lyseobjekt «<nachhaltiges Anlageprodukt» (z.B. Invest-
mentfonds) bezieht, haben wir — in Anlehnung an das
Forum Nachhaltige Geldanlagen — einen «breiteren»
Nachhaltigkeitsansatz gegeniibergestellt, der sich auf
die institutionelle Ausgestaltung des Investmentpro-
zesses bezieht (z.B. produktunabhdngig angewendete
ESG-Strategien im Investmentprozess eines Anlegers
oder Portfolio Managers, d.h., Asset Overlays).%%

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) hat die-
se Unterscheidung neuerdings erneut aufgegriffen. FNG
unterscheidet in ihrem Marktbericht nachhaltige Geld-
anlagen 2018 zwischen «nachhaltigen Geldanlagen»
und «verantwortlichem Investieren». Wéhrend bei «nach-
haltigen Geldanlagen» die Anlagestrategien und -kri-
terien auf Produktebene definiert und festgelegt wer-
den (z.B. fur Nachhaltigkeitsfonds), werden demnach
beim «verantwortlichen Investieren» nachhaltige An-
lagestrategien auf alle Anlagen angewendet und im In-
vestmentprozess der jeweiligen Institution verankert.?’
Wir erwarten, dass sich diese Unterscheidung zwischen
nachhaltiger Geldanlage und verantwortlichem Inves-
tieren in Studien und Analysen zu ESG-Anlagen sowie
in der Praxis bei Anbietern und Investoren durchsetzen
konnte.

Wie sieht nun aber generell das regulatorische Um-
feld fir Schweizer PKs aus, wenn es um Sachen Nach-
haltigkeit im Anlageprozess geht? Diese Frage wollen
wir im Folgenden ndher betrachten.

1.2 Der Gesetzesrahmen fiir Pensions-
kassen in Schweiz und EU unterscheidet sich

Wenn Schweizer Vorsorgeeinrichtungen heute beginnen,
verantwortungsvoll zu investieren, so handeln sie frei-
willig und ohne regulatorischen Zwang. Im Gegensatz
zu einzelnen Landern der EU existiert in der Schweiz
derzeit keine Vorgabe des Bundes oder der Aufsichts-
behorden, ESG-Kriterien in den Investmentprozess zu
integrieren oder eine solche ESG-Integration offenzu-
legen (Offenlegungs-/Berichtspflicht).?® Die requlatori-
schen Eckdaten lassen den Schweizer PKs zumindest in

2Vereinzelte Regulierungen auf kantonaler Ebene kennen allerdings die Kantone Genf, Waadt und Fribourg, welche die PKs der 6ffent-
lichen Hand explizit zur Férderung einer nachhaltigen wirtschaftlichen Entwicklung verpflichten. Vgl. auch Stiittgen/Mattmann (2017)

18 sowie Hengartner (2016) 10 und WWF Schweiz (2017) 13.
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dieser Hinsicht Spielraum in individuellen Anlageent-
scheiden:?°

M

Treuhdnderische Pflicht der PK-Verantwortlichen: Das
Bundesgesetz tiber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) fordert in
Art. 52b, Abs. 23° von den mit der Leitung tatigen
Personen die Wahrnehmung ihrer treuhé@nderischen
Sorgfaltspflicht im Interesse der Versicherten. Aus
dem BVG ldsst sich nicht eindeutig ableiten, ob die-
se treuhdnderische Pflicht die Leitungsgremien zur
Umsetzung von Anlagestrategien rechtlich verpflich-
tet, die einem Nachhaltigkeitsanliegen dienen. Laut
Aussagen der von uns befragten Branchenexperten
wird die Treuhandpflicht von PK-Verantwortlichen
immer haufiger im Sinne einer Verpflichtung auf ver-
antwortungsbewusstes Investieren gedeutet. Diese
Deutung wird oft aber im selben Atemzug wieder
relativiert, weil der Schweizer Gesetzgeber bisher
nicht explizit prdzisiert hat, ob und wie die Treu-
handpflicht von PKs in Sachen Nachhaltigkeit ge-
nau zu verstehen sei.

Zwar scheint sich in der PK-Industrie ein Kon-
sens abzuzeichnen, dass die Umsetzung von ESG-
Kriterien nicht gegen die Treuhandpflicht verstosst.™'
Ob die ESG-Integration allerdings rechtlich einge-
fordert werden kann —und ob eine solche Einforde-
rungsmaoglichkeit sinnvoll und wiinschenswert sei —
besteht kein Konsens. Tendenziell pladiert man ge-
gen eine weitere Regulierung von PKs durch den Ge-
setzgeber, da deren Handlungsspielraum bereits
durch eine Vielzahl von Gesetzen beschrdnkt ist.
Branchenvertreter votieren meistenteils fiir einen
selbstregulatorischen Ansatz, z.B. indem man eige-
nes Fachwissen addquat umsetzt oder sich als PK
individuell an Vorgaben der fiihrenden Branchen-
verbdnde orientiert. Innerhalb der Branche wdre
man gleichwohl nicht Gberrascht, wenn die Schweiz
sich in dieser Materie langerfristig an EU-Recht ori-
entiert. Dies konnte dazu fihren, dass von PKs zu-
mindest eine Offenlegung - sprich: mehr Transpa-
renz — in Sachen nachhaltiger Anlagen rechtlich
eingefordert wird, oder dass man den PKs gewisse
ESG-Vorgaben auferlegt, bei denen sich diese er-

klaren missen, wenn sie von ihnen abweichen (Prin-
zip des «comply-or-explain»).

(2) Schweizerisches Kriegsmaterialgesetz (KMG): Das

3

(4

=

=

2013 erneuerte KMG verbietet die direkte Finanzie-
rung kontroverser Waffen (z.B. Streubomben, ABC-
Waffen und Antipersonen-Minen). Um nicht in die
Grauzone der indirekten Finanzierung dieser — auch
durch internationale Konventionen gedchteten —
Waffen vorzudringen und somit indirekt gegen das
KMG zu verstossen, miissen Investoren zwangsldu-
fig gewisse Kriegsmaterialproduzenten aus ihrem
Investmentuniversum ausschliessen.3?

Verordnung gegen libermdssige Vergiitungen (VegiiV):
Die 2014 in Kraft getretene VegiV verpflichtet PKs
dazu, ihre Stimmrechte als Aktiondre zu ausgewdahl-
ten Traktanden wie z.B. der Vergilitung an Verwal-
tungsrat, Geschaftsleitung und Beirat auszuliiben
(VegiV Art 22: «Stimmpflicht») und das Abstimm-
verhalten der PK gegeniber ihren Versicherten of-
fenzulegen (VegQV Art 23: «Offenlegungspflicht»).
Das VegV verpflichtet die PKs allerdings nicht zu
einem konkreten inhaltlichen Verhalten und ist in-
sofern aus ESG-Perspektive materiell unterbestimmt.
PKs werden inhaltlich nicht in ihrem Investment-
verhalten eingeschrdnkt, ihnen wird lediglich eine
prozessuale Pflicht auferlegt, deren Zweck es ist,
«libermdssige» Vergltungen im Sinne einer guten
und verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung zu
vermeiden und transparent zu machen. Die Stimm-
und Offenlegungspflicht ist nur auf borsenkotierte
Schweizer Aktiengesellschaft nach Schweizer Ob-
ligationenrecht (OR) anwendbar und erfasst somit
lediglich einen kleinen Teil des durch institutionelle
Anleger investierbaren Universums.33

Swiss Code of Best Practice for Corporate Governance
(«Swiss Code»): der vom Verband der Schweizer Un-
ternehmen economiesuisse herausgegebene «Swiss
Code», der u.a. vom Schweizer Pensionskassenver-
band ASIP und der Anlagestiftung Ethos mitgetra-
gen wird, prazisiert einige Leitlinien guter Unter-
nehmensfiihrung und sinnvoller «Corporate Social
Responsibility». Wenn Schweizer Unternehmungen
von den Prinzipien des Swiss Code abweichen, sol-
len sie dies nach dem Prinzip «comply-or-explain»

2Vgl. auch Neher (2015) 143-145; Neher (2016) 21 sowie WWF Schweiz (2017).

%Vgl. BVG (2018).

31Zur Interpretation der treuhanderischen Sorgfaltspflicht institutioneller Investoren vgl. auch Stuttgen/Mattmann (2017) 16-17 und
die dort angegebenen Verweise. Siehe auch Ottawa (2018).

32Vgl. Stittgen (2017) 113-116.

3Vgl. VeglV (2014).
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rechtfertigen mussen. Der Swiss Code richtet sich
an Unternehmungen und nur am Rande an Inves-
toren. Er enthdlt fur institutionelle Investoren ledig-
lich die Empfehlung, ihre Stimmrechte auszuiiben
und hat wenig Einfluss auf PKs, speziell seit das
bereits obengenannte VeglV in Kraft getreten ist.3*
Vorgaben von Verbdnden zu ESG-Anlagen: Verbande
wie der bereits erwdhnte SVVK-ASIR oder auch der
ASIP haben Empfehlungen im Sinne von Steward-
ship Codes formuliert, an denen sich die Verbands-
mitglieder orientieren sollen und an denen sich auch
Nichtverbandsmitglieder orientieren kénnen — sie-
he auch oben, Kapitel 1.1. Je nachdem, ob eine PK
Verbandsmitglied ist oder nicht, haben die Emp-
fehlungen einen hoheren (Selbst-)Verpflichtungs-
grad.

Der Schweizer Verein fiir verantwortungsbewuss-
te Kapitalanlagen SVVK-ASIR empfiehlt seinen Mit-
gliedern, sich an einer vorgegebenen, demokratisch
legitimierten «normativen Basis» und einer Aus-
schlussliste mit aktuell 15 Firmen zu orientieren, um
die PK-Portfolios zu screenen und zu beobachten.
Der SVVK-ASIR deutet die Einhaltung dieser «nor-
mativen Basis» als treuhdnderische Pflicht der So-
zialversicherungen.?® Gegenstand der Analyse sind
Unternehmen bzw. deren Aktien und Anleihen als
Investmentobjekte. Andere Emittenten — beispiels-
weise Staaten als Emittenten von Anleihen —werden
durch die Empfehlungen des SVVK-ASIR bisher nicht
erfasst.

Der Schweizerische Pensionskassenverband ASIP
empfiehlt in seinem jlingst revidierten «Leitfaden
fir die Vermogensanlage von Vorsorgeeinrichtun-
gen» den Vorsorgeeinrichtungen (VE) ihre treuhdn-
derische Pflicht auch im Sinne der Nachhaltigkeit
von Anlagen zu interpretieren. Im Kapitel 6, «An-
lagestrategien», schreibt der ASIP in Art. 6.3 unter
dem Titel «Nachhaltigkeit» hierzu:

«Nachhaltige Vermdgensanlage ist ein Anlage-
ansatz, der 6kologische, soziale und gesellschaft-
liche Kriterien sowie Kriterien der guten, verant-
wortungsbewussten Unternehmensfiihrung bei
der Auswahl und Verwaltung von Wertschriften
berticksichtigt (sog. ESG-Kriterien: Environment,
Social und Governance).

Generell kdnnen Nachhaltigkeitsaspekte Gber
den ganzen Anlageprozess, d.h. von der Erarbei-
tung der Anlagestrategie Uiber die Auswahl eines
geeigneten Vermogensverwalters bis hin zum
Investment Controlling, berticksichtigt werden.
In jedem Fall ist es bei der Definition eines nach-
haltigen Anlageansatzes zentral, die Nachhal-
tigkeitskriterien auf die VE und auf die vorhan-
denen Investitionsmdglichkeiten abzustimmen
().

Grundsatzlich gibt es zwei Arten nachhaltiger
Investitionsansdtze. Einerseits kann ein Inves-
tor versuchen, ein Unternehmen mittels Aktio-
ndrsengagement zu nachhaltigerem Wirtschaf-
ten zu bewegen, andererseits kann Nachhaltig-
keit mittels gezielter Investitionen resp. Nicht-
beriicksichtigung von Anlagen erreicht werden.
ESG-Risiken und Klimarisiken sind in diesem Zu-
sammenhang Teil der 6konomischen Risiken und
missen im Rahmen der Definition der Anlage-
strategie entsprechend analysiert werden.

Vor der Einfiihrung eines nachhaltigen Investi-
tionsansatzes gilt es zundchst die Folgen hin-
sichtlich Rendite, Vermdgensverwaltungskosten,
Tracking Error, Verfuigbarkeit von Anlageldsun-
gen, Diversifikation sowie die tatsachliche nach-
haltige Wirkung zu analysieren. Je nach Anlage-
form unterscheiden sich die spezifischen Eigen-
schaften und Umsetzungsrisiken stark.»3¢

(6) ESG-Prinzipien gemdss internationalen Konventio-

nen: Zusatzlich zu den vorgenannten selbstregula-
torischen Verhaltensregeln auf nationaler Ebene ha-
ben sich einige PKs auf ESG-Prinzipien verpflichtet,
die ihren Ursprung in internationalen Konventionen
z.B. der Vereinten Nationen (UN) finden. Die Beach-
tung dieser ESG-Prinzipien entspringt einem freiwil-
ligen Entscheid der Unterzeichner, ist nach erfolgter
Unterzeichnung aber bindend. Die Umsetzung der
ESG-Prinzipien wird von den Organisationen bzw.
Initiativen streng geprift, eine mangelhafte Umset-
zung allenfalls angemahnt. Als prominenteste Wohl-
verhaltensregeln sind zu erwdhnen die Prinzipien fir
verantwortungsvolles Investieren der Vereinten Na-
tionen «UN Principles for Responsible Investing»
(UN PRI) und der Montreal Carbon Pledge.?”

34Vgl. VeglV (2014).

3Vgl. SVVK-ASIR (2018b); Stittgen/Mattmann (2017) 15-16.
3%ASIP (2018b) 13.

37Vgl. SharedAction/WWF Schweiz (2016) 32-33.
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Die vorgenannten Rahmenbedingungen zeigen, dass
Schweizer PKs mit Blick auf verantwortungsbewusstes
Investieren nur wenige harte regulatorische Vorschrif-
ten kennen, sofern sie sich nicht auf ausgewdhlte Richt-
linien — z.B. Verbandsempfehlungen zur Einhaltung ge-
wisser ESG-Konventionen — freiwillig verpflichten.

Im EU-Raum zeichnet sich im Vergleich zur Schwei-
zer Gesetzgebung ein zunehmend scharfer Gegensatz
ab. Wir stellen die wichtigsten Entwicklungen skizzen-
haft dar, weil Branchenexperten mehrheitlich anneh-
men, dass dhnliche regulatorische Tendenzen wie in der
EU moglicherweise — wenngleich mit Verzégerung —
auch die Schweiz erreichen werden. Zum heutigen Zeit-
punkt werden Schweizer PKs nicht direkt, sondern al-
lenfalls mittelbar von den nachfolgend dargestellten
Gesetzen bzw. Gesetzesinitiativen erfasst. Zwei regu-
latorische Initiativen auf der EU-Ebene sind hier be-
sonders hervorzuheben, die EU Pensionskassenrichtli-
nie (Institutions for Occupational Retirement Provision,
abgekiirzt IORP II Directive), die sich direkt an PKs rich-
tet, sowie der EU-Aktionsplan zu Sustainable Finance:

(1) Pensionskassenrichtlinie IORP II: Die Pensionskas-
senrichtlinie IORP II - sie soll bis spatestens Januar
2019 in nationale Gesetze umgesetzt sein —, for-
dert betriebliche Pensionskassen in der EU auf:

i. ESG-Kriterien im Investmentprozess zu beriick-
sichtigen und diese in regelmdssigen Reports
offenzulegen,

ii. eine «Stranded-Asset-Strategie» als Teil des Ri-
sikomanagements zu integrieren,

iii. die ESG-Integration nicht als konfliktbehaftet
mit den treuhdnderischen Pflichten von Fonds-
managern zu betrachten, selbst dann nicht, wenn
ESG-Aspekte vor finanziellen Risiko-Rendite-Er-
wdgungen priorisiert werden.38

(2) EU-Aktionsplan: Im Marz 2018 veréffentlichte die EU
den «Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachs-
tums». Der Aktionsplan legt Handlungsempfehlun-
gen zur Finanzierung der klimapolitischen Ziele von
Paris sowie der UN Sustainable Development Goals
(UN SDGs) durch Umlenkung von Kapitalstromen
vor. Er baut auf dem 10-Punkte Plan der High-Level

Expert Group on Sustainable Finance (HLEG) auf
und enthdlt einen Massnahmenkatalog samt Um-
setzungszeitplan («Action Plan»). Der EU-Aktions-
plan greift vier zentrale Kernpunkte auf, die bis Ende
2019 weitestgehend erreicht werden sollen:

i. Nachhaltigkeits-Taxonomie: Die Kommission wird
ein einheitliches Klassifikationssystem der Nach-
haltigkeit erarbeiten und dabei von einer Sach-
verstandigengruppe beraten. In einem ersten
Schritt auf Massnahmen zur Eind@mmung des
Klimawandels bezogen, in einem zweiten Schritt
bezogen auf andere umweltbezogene und so-
ziale Tatigkeiten.

ii. Treuhdnder- und Investorenpflichten: Instituti-
onelle Investoren wie Pensionsfonds, Versiche-
rungen, Vermodgensverwalter und Anlagebera-
ter werden angehalten, Nachhaltigkeitsaspekte
in den Investmentprozess einzubeziehen und
gegeniliber Endanlegern transparenter zu ma-
chen — insbesondere, wie diese Nachhaltigkeits-
kriterien in Bezug auf die Exponierung gegen-
tber Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigt wer-
den.

iii. Referenzwerte fiir geringe CO2-Emissionen von
Unternehmen: Neue Referenzwerte sollen den
CO2-Fussabdruck von Unternehmen widerspie-
geln. Gemessen an einem Standard-Referenz-
wert fiir «Dekarbonisierung» sollen Anleger bes-
ser Uber positive bzw. negative CO2-Effekte von
Unternehmen informiert werden («Dekarboni-
sierungsvariante» von Standardindizes).

iv. Bessere Kundenberatung in Sachen Nachhaltig-
keit: Die Kommission berdt, wie ESG-Aspekte
sich in die Beratung von Privatkunden integrie-
ren lassen. Eine Erhebung von Nachhaltigkeits-
praferenzen von Kunden als Teil des Beratungs-
prozesses soll einem breiteren Spektrum von
Anlegern Zugang zu nachhaltigen Anlagen er-
maoglichen.3®

Die EU-Kommission hat den Aktionsplan mit einem Zeit-
plan hinterlegt, der neben den hier erwdhnten Eckpfei-
lern weitere Massnahmen beinhaltet. Hierzu gehéren
z.B. die Schaffung von Standards fiir Green Bonds, ein

3Vgl. Davis/Green (2016); Rust (2016a) 4; Rust (2016b); PensionsEurope (2017); Stittgen/Mattmann (2017) 19. Erwdhnenswert ist
dartiber hinaus die EU-Richtlinie Gber die nichtfinanzielle Berichterstattung: diese verlangt von europdischen Unternehmen mit mehr
als 500 Mitarbeitern, dass diese tber 6kologische, soziale und Gouvernanz-Faktoren berichten (vgl. Europdische Union (2014)).
3Vgl. Europdische Kommission (2018); FNG (2018a); Holtschi (2018a) 30.
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EU Eco-Label fiir Finanzprodukte oder auch die Bertick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren in Aufsichtsvor-
schriften.“® In den nachsten 12 bis 18 Monaten werden
in den EU-Landern zusdtzlich zu vereinzelt bereits be-
stehenden nationalen Berichtspflichten also konkrete
Standardisierungs-, Offenlegungs- und Umsetzungs-
empfehlungen zu ESG-Anlagen in nationales Recht um-
gesetzt werden. Diese Gesetzgebungsvorhaben betref-
fen institutionelle Investoren (z.B. Pensionsfonds) und
auch Banken und Asset Manager in den EU Ldndern
direkt.

Die Massnahmen des EU-Aktionsplans haben in der
Finanzdienstleistungsindustrie verschiedene Arten von
Kommentaren provoziert: Wohlwollende Kommentare
z.B. durch den deutschen Fondsverband BVL,*' fachlich
fundierte, eher ausgewogene Einschdtzungen z.B. durch
ESG-Akteure wie die Ratingagentur ISS-oekom*“? so-
wie kritische Gedanken z.B. durch liberale Schweizer Pu-
blikumsmedien wie die Neue Zircher Zeitung®“3. Fur die
Zwecke der vorliegenden Studie ist es nicht notwendig,
die genannten Regulierungsvorhaben tiefergehend zu
wirdigen. Wichtiger erscheint uns, darauf hinzuweisen,
dass die EU-Gesetzgebungsvorhaben gemdass der Ein-
schatzung von Schweizer Finanzexperten auf zweierlei
Weise Einfluss auch auf institutionelle Schweizer Inves-
toren wie z.B. PKs haben werden — unabhdngig davon,
ob man diese Entwicklung begrtlisst oder nicht:

(i) Langfristige und méglicherweise direkte Auswir-
kungen der EU-Gesetzgebung auf Schweizer PKs:
Branchenexperten erwarten, dass der Schweizer
Regulator Idngerfristig dhnliche Vorgaben wie
in der EU setzen wird. Als Frihwarnsignale wer-
den die Sondierungen, Positionspapiere und In-
itiativen des Bundesamtes fir Umwelt (BAFU),
des Staatssekretariates fir internationale Fi-
nanzfragen (SIF) sowie des Staatssekretariats
fur Wirtschaft (SECO) wahrgenommen.“4 Wei-
tere Signale seien die Initiativen von Interes-

“0Vgl. HLEG (2018); FNG (2018a).

“1Vgl. Institutional Money (2018); FNG (2018a).

“2Vgl. oekom research (2018a); oekom research (2018b).
“3Vgl. Holtschi (2018a) 30; Holtschi (2018b) 38.

(ii)

sensgruppen wie Klima-Allianz Schweiz*® oder
auch WWF Schweiz. Beide NGOs engagieren
sich vehement fiir eine Erneuerung der politi-
schen Rahmenbedingungen im Schweizer Finanz-
sektor, um speziell die Risiken des Klimawandels
zu reduzieren. Die Klima-Allianz erh6ht gegen-
wartig besonders den Druck auf die Schweize-
rische Nationalbank. Sie fordert, Klima-Stress-
tests fiir den Finanzsektor durchzufiihren und Fi-
nanzflisse umweltvertraglicher und in Einklang
mit den Vorgaben des Pariser Klimaabkommens
zu gestalten.“® Der WWF Schweiz fordert in zehn
Politikempfehlungen u.a., dass Bundesrat und
Parlament die Integration von Nachhaltigkeits-
faktoren in allen Investitionsentscheiden zur
rechtverbindlichen treuhdnderischen Pflicht in-
stitutioneller Investoren erkldren sollen, dass sie
institutionelle Investoren wie z.B. PKs darauf ver-
pflichten sollen, Klimarisiken in ihren Portfolios
regelmdssig zu messen, offenzulegen und zu
reduzieren und dass sie diese rechtlich verpflich-
ten sollen, 6kologische, soziale und Governance-
Risiken ihrer Investitionen sorgfdltig zu prifen.?’
Kurz- bis mittelfristige indirekte Wirkungen der EU-
Gesetzgebung auf Schweizer PKs: Einige Schwei-
zer Branchenexperten weisen darauf hin, dass
indirekt eine Verbindung zu den vorgenannten
EU-Gesetzen bzw. Gesetzesvorhaben besteht.
Dies deshalb, weil die Anbieterseite — global
agierende Asset Manager, die ja zugleich als Zu-
lieferer von Schweizer PKs agieren — direkt von
der EU-Gesetzgebung betroffen sind. Da zahl-
reiche Schweizer PKs ihre externen Vermogens-
verwaltungsmandate international vergeben,
besteht ein Pfad von den regulatorischen Trends
in der EU (iber die Investmentprozesse der Asset
Manager hin zu den Investmentprozessen der
PKs. Sofern global agierende Asset Manager von
ESG-Richtlinien der EU betroffen sind und ihre

“\Vgl. WWF Schweiz (2017) 13. Prominente Beobachter der laufenden Entwicklung wie z.B. Patrick Odier, Senior Partner der Privatbank
Lombard Odier, erwarten sogar bereits auf kurze Frist Regulierungseffekte fiir Finanzinstitute, auch wenn diese sie moglicherweise

noch nicht erwarten. Vgl. Ferber (2018) 29.

“Die Klima-Allianz Schweiz ist ein Bindnis von 73 zivilgesellschaftlichen Organisationen, die sich Anliegen von Klimapolitik/Umwelt,
Entwicklung, Jugend, Kirche und Konsumentenschutz widmen. Ihr gehéren u.a. an: Greenpeace, Pro Natura, Public Eye, fossil free und
auch die Schweizer Hilfswerke. Siehe auch Wikipedia (2018c) Stichwort: Klima-Allianz Schweiz.

“6Vgl. Gmir (2018) 9.
“7Vgl. WWF Schweiz (2017) 23-25.
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Investment- und Offenlegungsprozesse adap-
tieren (mussen), durfte sich dies tber die von PKs
an externe Manager vergebenen Mandate oder
Fonds niederschlagen. Statt defensiv zu agieren,
konnten Schweizer PKs diese Entwicklung als ei-
ne Chance begreifen, um kiinftig vom immer
besseren ESG-Wissen externer Asset Manager
zu profitieren.

Die Autoren der vorliegenden Studie plddieren nicht fir
eine stdrkere Regulierung der bereits hochgradig regu-
lierten Schweizer PKs. Eine solche Regulierung wider-
spricht der subsididr organisierten, dezentral aufgebau-
ten Schweizer PK-Landschaft mit ihren Besonderheiten.
Da die PKs in ihren Strukturen, Prozessen und in ihrer
Grosse sehr unterschiedlich sind, wdre ein pauschaler
Regulierungsversuch fir einzelne PKs wenig angemes-
sen. Im selben Atemzug vertreten wir aber dezidiert die
Meinung, dass Schweizer PKs auch ohne rechtlichen
Druck kiinftig Stellung beziehen missen, wie sie mit
nicht-finanziellen externen Effekten in ihrem Invest-
mentprozess umgehen. D.h., mit externen Effekten,
welche zwar (noch) nicht in die Finanzbuchhaltung ein-
fliessen, deren Risiken aber in der Anlagestrategie be-
ricksichtigt werden missen. PKs diirften immer 6fter
durch ihre Destinatdre und eine — auch Dank der zuneh-
menden Transparenz aufgrund der Digitalisierung -
immer besser informierten Offentlichkeit dazu gezwun-
gen sein, zum Thema Nachhaltigkeit Position zu be-
ziehen.

Wir stellen nachfolgend generisch die Umsetzung
von ESG-Kriterien im Investmentprozess einer PK dar.
Diese Darstellung kann als Leitfaden fiir Vorsorgeein-
richtungen dienen, wie ESG-Kriterien in Anlageprozesse
integriert werden kénnen.

1.3 Funf Schritte zur ESG-Integration im
Investmentprozess einer Pensionskasse

Der Investmentprozess leistet einen wesentlichen Bei-
trag zum Erfolg einer PK. PKs unterscheiden sich in die-
sem Kernprozess voneinander, z.B. aufgrund ihrer Gros-
se, Anlageorganisation, Rechtsform, Versicherten- und
Leistungsstruktur oder auch Historie. Unabhdngig von
diesen Unterschieden weist der Anlageprozess Ahnlich-
keiten auf und kann als eine Abfolge von finf Schritten
(=Wertkette) dargestellt werden — siehe Abbildung 4.48
In der Praxis tUberlappen sich einzelne dieser Prozess-
schritte und sie werden iterativ, in sich wiederholenden
Kreislaufen durchschritten. Die Uberlappung in den
Schritten 3 und 4 heben wir speziell hervor, weil sie fir
die Zwecke unserer Betrachtung von besonderer Be-
deutung ist.*?

Fir eine PK stellt die Integration von Nachhaltig-
keitskriterien in einen bestehenden Investmentprozess
eine grossere Herausforderung dar. So sollte der Stif-
tungsrat, insbesondere die Versichertenvertreter, die
Nachhaltigkeitsbediirfnisse von Anspruchsgruppen wie
Versicherten kennen und diese in das Zielsystem fir
ihre Anlagen integrieren. Der Umgang mit normativen,
«weichen» und méglicherweise sogar widerspriichlichen
Prinzipien zusdtzlich zu rein finanziellen Anlagekriterien
im Anlageprozess erfordert Expertise und ist ungewohnt.
Die Zusammenarbeit mit externen Partnern oder auch
deren Selektion muss inhaltlich und auch prozessual an-
gepasst werden (z.B. die quantitative und qualitative
Due Diligence bei der Managerselektion). Und auch die
Messung und das Monitoring von Nachhaltigkeitsaspek-
ten im Portfolio kdnnen Kopfzerbrechen bereiten, weil
kaum bewdhrte Erfahrungswerte vorliegen. Dies ist nur
eine kleine Auswahl der Herausforderungen, die PKs
meistern mussen, wenn sie ESG-Kriterien in ihre Anla-
gen integrieren wollen. Eine Anpassung des Investment-
prozesses in kleinen Schritten diirfte laut Branchenex-
perten fiir viele PKs der richtige Ansatz sein, um Uber-
forderungen zu vermeiden. Bei einer Strategie der klei-
nen Schritte ist es allerdings wichtig, das Ziel nicht aus
den Augen zu verlieren: Die einzelnen Schritte sollten
in sich konsistent sein mit den formulierten Grundsat-

“8Zum Investmentprozess vgl. auch Staub-Bisang (2011) 99; Débeli (2017) 160-177; PRI (2016); PRI (2018). Zur Umsetzung von Nach-
haltigkeitsstrategien im Core-Satellite Ansatz vgl. Staub-Bisang (2011) 104-109.

“Auch wird es in der Praxis zwischen den einzelnen Schritten des Investmentprozesses zahlreiche Feedback-Schleifen geben. Auf deren
Darstellung wird zugunsten der Klarheit oft verzichtet, so auch hier. Wir vernachl@ssigen bewusst auch die Visualisierung von Unter-
stitzungsfunktionen, die sich quer durch alle Prozessschritte ziehen wie z.B. Fondsadministration, Verwahrstelle (Custody), weil diese

Funktionen fir den Zweck unserer Betrachtung nachrangig sind.
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Nachhaltigkeit im Investmentprozess einer Pensionskasse

Investmentpolitik

Investmentprinzipien

\ Investmentstrategie umsetzen

> Investment-

formulieren konkretisieren controlling und
Nachhaltigkeitskriterien in -reporting
Investmentstrategie integrieren ausweisen

Wie garantieren wir ver-
antwortungsbewusst die
Leistungen der Versicherten?

Restriktionen und Motive

* Regulatorische Vorgaben, z.B.
BVG, BVV2

« Treuhdnder. Sorgfaltspflicht

Normen, Werte und
Praferenzen der Destinatdre
* Objektive Normen
— Verfassung und Gesetze:
demokratisch legitimiert
— Internationale Abkommen
und Konventionen: z.B.
Ubereinkommen von Paris
* Subjektive Werthaltungen und
Praferenzen (falls von
Versicherten geteilt)
— Individuelle Werthaltungen
— Personliche Praferenzen

Anlageiiberzeugungen der

Governance-Gremien

« Stiftungsrat als oberstes
Anlagestrategie-Organ:
demokratisch legitimiert,
paritatisch besetzt
— bringt evtl. allfallige Prafe-

renzen der Versicherten ein

Welche finanziellen Ziele und
normativen Prinzipien sollen
uns leiten?

Finanzielle Ziele/Prinzipien

* Rendite, Liquiditat, Sicherheit
(BVG Art. 71)

* Risikobudget
— Materialitat von ESG-

Faktoren, Zeithorizont

* Kosten-/Fee-Struktur

* Investmentstil

* PK-Versichertenstruktur

* PK-Leistungsstrategie

Konkretisierungsgrundsdtze

fir nachhaltige Anlagen

* Ausschlusslisten

» Watchlisten

* Formulierung normativer
Prinzipien

Wie operationalisieren wir
unsere Anlagestrategie?

Strategische Asset Allocation

« Definition Benchmark:
konventionell oder ESG

« Strategische Bandbreite je
Anlageklasse

« Portfoliokonstruktion

« Aktiver oder passiver Ansatz

« Risikoanalyse und
Szenariensimulation

Umsetzung

« Selektion und Monitoring
externer aktiver Manager
nach Kriterienkatalog (,Best-
provider“-Ansatz)

— Investmentprozess, Grosse,

Track Record
— ESG-Kompetenz als ein
Auswahlkriterium
« Selektion von (ESG-)Pro-
dukten, z.B. Mandat, Fonds
« Selektion individueller
Wertschriften

Taktische Asset Allocation

Wie setzen wir ESG-Ansdtze je
Anlageklasse um?

Aktien

« Aktives Engagement/Dialog:
themenspezifisch

« Stimmrechtsausiibung

* Screening: negativ/positiv

* Exklusion

Obligationen

« Screening: Green, Social

* Aktives Engagement/Dialog
« Exklusion

Immobilien
* Direkte Investments
— Separate Nachhaltig-
keitsstrategie/-kriterien
- Zertifizierung
— Einsitznahme in Gremien
* Indirekte Investments
— Orientierung an Ratings,
2.B. Minergie, SNBS

Andere Anlagekategorien
* Alternative Investments
* Hypotheken

* Darlehen

* Rohstoffe

* Liquide Mittel

Wie berichten wir (iber den
Anlageerfolg?

Finanzielle KPIs,
* Performance
— Absolut/relativ
— Rendite-/Tracking-
Error-Effekte durch
Abweichungen zu
Benchmarks (z.B.
Ausschliisse)
« Risikometrics
— Zeithorizont
— Vergleichsgréssen
* Fees/Fee Struktur

Nachhaltigkeits-KPIs

* Ratings von
Investmentobjekten
— Direkte Investments
— Indirekte Investments,

2.B. Fonds

* Messung des Fortschritts
von aktivem Engagement

« Klimawirkungsmessung:
zukunftsorientiert und
szenariobasiert

« Carbon-Footprint

* Wasser-Footprint

Anlagereglement
Nachhaltigkeit als Auftrag

Nachh. Anl dsdtze

Anl

(Teil des Anlagereglements)

rategie

Nachhaltigkeitsstrategie
(Teil der Anlagestrategie)

Mehrdimensionales
Anlagereporting

Abbildung 4: Nachhaltigkeit im Investmentprozess einer Pensionskasse

zen, aber auch ausreichend flexibel, um neue Metho-
den und Entwicklungen zu beriicksichtigen.

Wenn wir nachfolgend die Ansatzpunkte fiir eine
mogliche ESG-Integration in den Investmentprozess ei-
ner PK darstellen, so wollen wir aufzeigen und an Bei-
spielen illustrieren, an welchen Stellschrauben man als
PK-Verantwortlicher ansetzen kann. Branchenexperten
gehen davon aus, dass in etwa drei bis fiinf Jahren jede
Schweizer PK fdahig sein muss, zu ihrem eigenen Um-
gang mit ESG-Kriterien im Investmentprozess Stellung
zu beziehen. Wenn eine PK ESG-Kriterien integriert, soll-
te sie in der Lage sein, zu erkl@ren und zu begriinden,
wie sie ESG-Aspekte konkret umsetzt. Und selbst dann,
wenn eine PK keine ESG-Kriterien in ihren Investment-
prozess integriert, sollte sie fahig sein, diese Tatsache

als einen bewusst gefallten Entscheid fir interne und
externe Anspruchsgruppen kommunikativ plausibel zu
machen. Unsere nachfolgende Darstellung soll in die-
ser Situation Hilfestellung leisten, das «was» und das
«wie» der ESG-Integration in den Anlageprozess einer
PK transparent darzustellen.

1.3.1 Nachhaltige Investmentpolitik im
Anlagereglement formulieren

Im ersten Schritt des Investmentprozesses formuliert
eine PK ihre Anlagepolitik. Sie legt die grundlegenden
Maximen (Grundsdtze, Ziele) fest, die das Handeln der
Stiftungsorgane im Hinblick auf Investments prdgen
sollen.>% Die Anlagepolitik wird formell im Anlagereg-
lement schriftlich niedergelegt. Hier wird fixiert, wie man

50Im Englischen bezeichnet «Politik» in diesem Kontext der Begriff der «Policy» (im Unterschied zu «Politics»). Wobei grundlegende
Maximen («Policies») auch Ergebnis politischer (=politisierter, im konfliktbehafteten Wettbewerb um knappe Ressourcen verhandelter)

Entscheidungsprozesse sein kdnnen. Vgl. Kirsch (1991) 55-57.
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den Begriff der «Nachhaltigkeit» versteht und welcher
Stellenwert der Nachhaltigkeit zukommen soll.>!

Beispiel: Nachhaltigkeitsdefinition
der Pensionskasse des Bundes PUBLICA

Beispielhaft fir ein mogliches Versténdnis der Nach-
haltigkeit kann hier die Formulierung der Pensionskasse
des Bundes PUBLICA stehen, die eines der sieben Griin-
dungsmitglieder des Verbandes fiir verantwortungsbe-
wusstes Investieren, SVVK-ASIR, ist. Die PUBLICA orien-
tiert sich an der Nachhaltigkeitsdefinition der «Brund-
landt-Kommission».>2 Demnach ist eine Entwicklung
nachhaltig, «die den Bediirfnissen der heutigen Gene-
ration entspricht, ohne die Mdglichkeiten kiinftiger Ge-
nerationen zu gefdhrden, ihre eigenen Bediirfnisse zu
befriedigen und ihren Lebensstil zu wahlen.»* Es ist die-
ser Rahmen, innerhalb dessen die PUBLICA die wirt-
schaftlichen Folgen von Alter, Invaliditat und Tod fur
die Versicherten abfedern méchte. Die PUBLICA nennt
dies «verantwortungsbewusstes Investieren». Die verant-
wortungsbewusste Anlagetatigkeit der PUBLICA wird
systematisch in zwei Bereiche gegliedert: (1) Wahrneh-
mung der Aktiondrsrechte basierend auf einem Scree-
ning- und Engagement-Ansatz. (2) ESG-Risikoanalyse,
um schwer quantifizierbare Risiken zu analysieren, die
splrbare finanzielle Verluste verursachen kénnten.>*

Das Beispiel der PUBLICA zeigt einen mdglichen An-
satz der Definition von «Nachhaltigkeit». Ein gemein-
sames Verstandnis des Nachhaltigkeitsbegriffs zu ge-
winnen und dieses Verstdndnis inhaltlich zu konkreti-
sieren, ist fur die Leitungsorgane einer PK allerdings
nicht einfach. Subjektive Werthaltungen und Praferen-
zen werden hier angesprochen, was durchaus kontro-
vers sein kann.

Leistungsauftrag der PK unter Einbezug von
Nachhaltigkeitsaspekten konkretisieren. Aber wie?

Um die Anlagepolitik — und speziell die Bedeutung von
Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagepolitik — zu for-
mulieren, sollte eine PK deshalb zunachst von einer 16-
sungsneutral formulierten und ibergeordneten Leitfra-
ge ausgehen. Diese Leitfrage kann z.B. lauten: «Wie ga-

51Vgl. Staub-Bisang (2011) 99-100.
52Vgl. Publica (2018).

SHauff (1999) 51.

4Vgl. Publica (2018).

35Vgl. auch UN PRI (2017) 12.

rantieren wir verantwortungsbewusst die Leistungen der
Versicherten?».

Zur Beantwortung dieser Frage miissen zuerst die
Restriktionen aus regulatorischen Vorgaben beachtet
werden. Als wichtigste regulatorische Vorgaben sind
das Bundesgesetz tber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) zu nennen, in
dem auch die treuhdnderische Sorgfaltspflicht der Lei-
tungsorgane sowie die Anlagegrundsdtze einer PK (Art.
71 BVG) bezeichnet sind, sowie die Verordnung tiber die
berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsor-
ge (BVV2). Zu den regulatorischen Vorgaben fiir Schwei-
zer PKs siehe auch oben, Kapitel 1.1 und 1.1.1).

Zweitens sollten die Werthaltungen und Préferen-
zen der Destinatdre in die Formulierung der Anlagepo-
litik einfliessen. Dies ist speziell fir die vorliegende Be-
trachtung wichtig, in der es um die Integration von
Nachhaltigkeitskriterien geht. Zunéchst muss man fra-
gen, welche Werthaltungen der Destinatdre bekannt
sind. Und wie man mit diesen Werthaltungen umgehen
mochte.

Die normative Wertebasis und die Préferenzen
der Destinatdre verstehen

Die Werthaltungen und Praferenzen der Destinatare
lassen sich tiber zwei Kandile rekonstruieren, so dass sie
in die Anlageliberzeugungen der Governance-Gremien
einer PK einfliessen konnen. Erstens, (iber die Wahl des
Stiftungsrates als oberstem Anlagestrategie-Organ.
Und zweitens anhand von Umfragen bei Destinatdren
Uber deren Werthaltungen und Prdferenzen in Anlage-
fragen:>®

(1) Die Stiftungsorgane von PKs werden iiber einen ba-
sisdemokratischen Prozess paritatisch zusammen-
gesetzt. Dies ermoglicht es Arbeitgebern und Ar-
beitnehmern, ihre persénlichen Wertvorstellungen
und Praferenzen mittelbar Giber einen frei gewdhl-
ten Vertreter in grundlegende Entscheidungs- und
Anlageprozesse wie die Formulierung der Anlage-
politik einzubringen. Jeder Arbeitnehmer hat zu-
dem das Recht, selbst als Stiftungsrat zu kandidie-
ren und — im Falle einer erfolgreichen Wahl - seine
eigenen Werthaltungen und Préferenzen bzw. die-
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jenigen seiner Wahler in die Anlageliberzeugungen
der Governance-Gremien einer PK einfliessen zu
lassen. Werthaltungen und Praferenzen zum Stel-
lenwert von Nachhaltigkeitsprinzipien in der Anla-
gepolitik kdnnen auf diese Weise in grundlegende
Meinungsbildungs- und Entscheidungsprozesse ein-
gebracht werden. Einige der von uns befragten Pen-
sionskassenexperten betonen stark, dass der Stif-
tungsrat alleine fiir die Anlagen verantwortlich ist
und die damit verbundene Verantwortung nicht
delegieren kann — auch nicht aufgrund Umfragen.

(2) PKs konnen ihre Destinatdre auch direkt dazu be-
fragen, ob bzw. in welchem Umfang sie Kriterien
der Nachhaltigkeit in Anlageprozesse integriert se-
hen wollen. Derartige Umfragen kénnen Anhalts-
punkte fir ein besseres Verstdndnis der Werthal-
tungen und Praferenzen von Versicherten bieten.
Den Destinatdren wird dann z.B. ein Katalog mit
offenen oder geschlossenen Fragen vorgelegt, in
dem die Versicherten und Begtinstigen ihre sub-
jektiven Werthaltungen und Préferenzen zum Aus-
druck bringen kénnen. Es ist wichtig, an dieser Stel-
le darauf hinzuweisen, dass eine solche Befragung
aber nicht als Delegation von Verantwortung an
die Versicherten verstanden werden darf, eine sol-
che ware im BVG nicht vorgesehen. Zur Illustration
fir eine Umfrage kann das Beispiel der Luzerner
PK (LUPK) dienen.

Beispiel Online-Umfrage der
Luzerner Pensionskasse (LUPK):

Die LUPK hat den Weg einer an Nachhaltigkeitskriterien
orientierten Anlagepolitik bereits seit einigen Jahren
eingeschlagen. Das Anlagereglement der Luzerner Pen-
sionskasse (LUPK) sieht vor, dass bei Kapitalanlagen ne-
ben der Erzielung einer marktkonformen Rendite auch
Aspekte der Nachhaltigkeit beriicksichtigt werden sol-
len. Die LUPK ist Mitglied der Stiftung Ethos und des
Ethos-Engagement-Pools, der den Dialog mit Schwei-
zer Unternehmungen fihrt und Einfluss auf ein nach-
haltiges Geschaftsgebaren nimmt. Die LUPK wendet
zudem selektiv Ausschlusskriterien an und sie verzich-
tet auf Rohstoffanlagen. Die LUPK hat ihre Anlagen
2016 einer externen Priifung hinsichtlich der Einhaltung
von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien sowie
Treibhausgas-Emissionen (CO2) unterzogen. Die LUPK
ist mit dem Resultat zufrieden und mochte die Integ-
ration von Nachhaltigkeitskriterien in ihre Anlagepoli-
tik konsequent weiterverfolgen. So will sie — nicht zu-
letzt Dank dem Support seitens der Versicherten — auch
ausldndische Aktienkategorien nachhaltiger ausrichten
und z.B. die Aktienkategorien Welt und Nordamerika
Uber nachhaltige Indexmandate umsetzen.>®

Um den eingeschlagenen Weg mit Unterstiitzung
der Versicherten zu gehen, hat sie Ende 2016/Anfang
2017 eine Online-Umfrage durchgefihrt und die Mei-

Welche Ziele sind fiir Sie bei der Bewirtschaftung der Kapitalanlagen der LUPK prioritar?
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Anlagerisiko minimieren
—&— Aspekte der Nachhaltigkeit beriicksichtigen
—@— Hohe Rendite erzielen

Abbildung 5: Online-Umfrage zu Anlagezielen: Beispiel Luzerner Pensionskasse (LUPK) (n=789)%’

6Vgl. LUPK (2016) 9 und 14-15; LUPK (2017) 11-12.
S’Entnommen aus: LUPK (2016) 14.
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nung der Versicherten zur Nachhaltigkeit von Anlagen
erfragt. An der Umfrage haben 789 Versicherte (Riick-
laufquote 2.7 Prozent) teilgenommen. Zwei Ergebnisse
haben sich dabei als wesentlich erwiesen: Eine deutli-
che Mehrheit wiinscht, dass die LUPK bei Investitionen
neben Rendite und Risiko auch Nachhaltigkeitsaspek-
te bei ihren Anlagen bericksichtigt. Die Befragten mes-
sen mehrheitlich dem Thema Nachhaltigkeit eine hohe
Prioritat ein, sogar héher noch als der Rendite - siehe
Abbildung 5.%8

Zugleich wird in der Umfrage deutlich, dass das
Nachhaltigkeitsverstandnis bei den befragten Versicher-
ten uneinheitlich, gelegentlich sogar widersprtichlich
ist. Dies zeigt sich z.B. an verschiedenen Auffassungen
Uber mogliche Sektor- und Branchenausschliisse — siehe
Abbildung 6.

Die Interpretation dieser Resultate ist nicht ganz ein-
fach. Gerade dieser Sachverhalt aber ist fir die Zwe-
cke unserer Studie geeignet, um die Herausforderun-
gen einer PKim Umgang mit subjektiven Werthaltun-
genund Prdferenzen zuillustrieren. Um die subjektiven
Werthaltungen der Destinatdre zu berticksichtigen,
konnte eine PK folgendermassen vorgehen:

1. Definition einer Entscheidungsregel, wie man sub-
jektive ESG-Werthaltungen deutet: Rein theoretisch
konnte man Resultate wie diejenige der LUPK-Um-

frage nach einer arithmetischen Logik interpretie-
ren. In der Praxis wdre das moglicherweise proble-
matisch, besonders bei einer niedrigen Ricklauf-
quote und moglicherweise mangelnden Reprdsenta-
tivitat der Stichprobe. Im Beispiel der LUPK haben
nur 789 Teilnehmer der rund 30°000 Versicherten
aktiv an der Umfrage teilgenommen (Riicklaufquo-
te 2.7 Prozent), eine eher tiefe und statistisch nicht
reprdsentative Stimmbeteiligung. Angenommen
aber, eine Umfrage ist aufgrund einer geniigend
grossen Stichprobe reprasentativ, so kdnnte man
theoretisch wie folgt argumentieren: Man nimmt
z.B. das absolute Mehr der erhaltenen Voten als Ent-
scheidungsregel, ob man Investitionen in gewisse
Sektoren/Branchen unterstiitzen mochte oder auf
diese verzichtet. Nach einer solchen Entscheidungs-
regel wirde man im LUPK-Beispiel moglicherweise
Investitionen ausschliessen in den Sektoren Porno-
graphie (81 Prozent), Riistung (75 Prozent), Kern-
energie (63 Prozent), Gliicksspiel (59 Prozent) und
Tabak (52 Prozent). Investitionen in Sektoren/Bran-
chen wie Alkohol (47 Prozent) oder Gentechnologie
(35 Prozent) waren dagegen weiterhin moglich. Die
Investition in fossile Brennstoffe (50 Prozent) wdre
ein offener Grenzfall. Diese Deutung der LUPK-Um-
frageergebnisse dient der Illustration und stellt nicht
die faktische Interpretation der LUPK dar. Sicher-
lich wird die LUPK nicht nach einem derart simpli-

Bei welchen der folgenden Sektoren/Branchen soll die LUPK auf Investitionen verzichten,
auch wenn diese Anlagen eine iiberdurchschnittliche Rendite erzielen wiirden?

Pornografie
Ristung
Kernenergie
Glucksspiel

Tabak

Fossile Brennstoffe
Alkohol
Gentechnologie
Andere N

0

x

% 10% 20% 30% 40%

50% 60% 70% 80% 90%

Abbildung 6: Beispiel einer Online-Umfrage der Luzerner Pensionskasse (LUPK) zur Negativselektion (n=789)>°

8Vgl. LUPK (2016) 9.
9Entnommen aus: LUPK (2016) 15.
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fizierten Algorithmus entscheiden. Plausibler und
liberzeugender wdre es, wenn der Stiftungsrat der-
artige Umfrageergebnisse zu subjektiven Werthal-
tungen und Praferenzen zur Kenntnis nimmt, sie
nach eigenem Ermessen deutet und in seinen for-
mellen Entscheidungsprozess einfliessen ldsst — im
Sinne der beiden nachfolgend dargestellten Vari-
anten 2a und 2b.

2a. Integration der subjektiven Werthaltungen und Prd-
ferenzen von Destinatdren: Der Stiftungsrat konnte
die Umfrage-Ergebnisse zur Kenntnis nehmen und
darauf aufbauend die gemeinsamen Anlageiiber-
zeugungen formulieren, die fir die Governance-Gre-
mien verbindlich sein sollen. In diesem Fall wird die
individuelle Zusammensetzung des Stiftungsrates
als oberstem Anlageorgan - z.B. die im Stiftungs-
rat vorherrschenden Werthaltungen, seine sozio-
demographischen Charakteristika oder seine poli-
tische Orientierung — das Ergebnis beeinflussen,
welche normativen Kriterien der Nachhaltigkeit in
die Anlagepolitik einfliessen sollen. Die Ergebnisse
einer Umfrage bei Destinatdren kann in diesem Fall
einen strategisch wichtigen Input darstellen. Eine
Delegation der Verantwortung des Stiftungsrats fur
die Anlagen stellt sie aber weder in diesem Fall dar,
noch im Falle der nachfolgend dargestellten Inter-
pretation.

2b. Keine Integration der subjektiven Werthaltungen
und Préferenzen von Destinatdren: Selbstverstand-
lich kann der Stiftungsrat sich auch grundsdtzlich
dagegen entscheiden, subjektive Werthaltungen
und Préferenzen Gberhaupt in die Anlagepolitik ein-
fliessen zu lassen. In diesem Fall wird er vermutlich
auch keine Umfrage starten, die dhnlich derjeni-
gen der LUPK wadre.

Einige Schweizer PKs votieren denn auch explizit dafir,
keine subjektiven Werthaltungen in der Formulierung
einer nachhaltig orientierten Anlagepolitik zu integrie-
ren (z.B. Ausschluss von Tabak, Alkohol), da es sich nicht
um universell anerkannte Werte handelt, die fir die
Schweizer Bevolkerung bzw. die jeweilige Versicherten-
struktur représentativ waren. Diese PKs plddieren statt-
dessen dafiir, sich in der Formulierung einer nachhalti-
gen Anlagepolitik ausschliesslich auf demokratisch legi-
timierte Normen (z.B. Verfassung, Gesetz, Verordnung)
oder internationale Konventionen zu berufen, die durch

0vgl. z.B. BVK Ziirich (2018) 7-8.
61Vgl. SVVK-ASIR (2018c).
62Vgl. SVVK-ASIR (2018c).

die Schweiz ratifiziert wurden (z.B. Ausschluss von Kin-
derarbeit aufgrund von Art. 11 BV i.V.m ILO-Uberein-
kommen Nr. 182).6° Das Argument, subjektive Werthal-
tungen nicht in die Anlagepolitik einfliessen zu lassen,
entfaltet seine Plausibilitat besonders dann, wenn eine
PK gross ist, wenn sie 6ffentlich-rechtlich organisiert
ist, und wenn sie eine besonders heterogene Destina-
tarsstruktur besitzt. In diesem Fall erscheint es aus prag-
matischen Griinden sinnvoll, wenn nicht sogar zwingend,
sich auf den kleinsten gemeinsamen normativen Nen-
ner zuriickzuziehen, den alle Schweizer Birger teilen.
Nicht subjektive Werte oder Préferenzen sollen dann
entscheidend sein fiir die Definition von Nachhaltig-
keitskriterien, sondern nur rein objektive Normen.

Objektive Normen als Grundlage fiir eine
nachhaltigkeitsorientierte Anlagepolitik

Zusdatzlich zu den subjektiven Werthaltungen und Pra-
ferenzen — sofern sie diese berlcksichtigt — kann eine
PK ihre nachhaltig-orientierte Anlagepolitik auch an den
objektiven Normen orientieren, die in der Schweiz Gil-
tigkeit besitzen. Zu diesen objektiven Normen gehdren
die Bundesverfassung (BV), Gesetze, Verordnungen und
auch internationale Abkommen und Konventionen, die
von der Schweiz ratifiziert und in Kraft gesetzt worden
sind. Der Verband fiir verantwortungsbewusstes Inves-
tieren SVVK-ASIR hat derartige objektive Normen {ber-
sichtlich in der sogenannten «normativen Basis» — ei-
nem Grundsatzdokument — zusammengefasst und emp-
fiehlt seinen Mitgliedern deren Beachtung.®'

Internationale Konventionen als
Teilbereich objektiver Normen

Abbildung 7 zeigt eine Auswahl wichtiger internationa-
ler Konventionen, die von der Schweiz unterzeichnet
wurden. Der Verband SVVK-ASIR zdhlt diese objektiv
anerkannten Normen (nicht abschliessend) auf, die zur
Beurteilung von ESG-Kriterien von Anlagen geeignet
sind. Die genannten internationalen Konventionen und
Ubereinkommen stimmen weitgehend mit den zehn
Prinzipien des Normenkatalogs UN Global Compact
Uberein, der fur nachhaltige Anlagen oft als Orientie-
rungsmassstab genannt wird. Sie bieten sich auch des-
halb zur Definition einer verantwortungsbewussten An-
lagepolitik einer PK an.5?
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Thema Beschreibung in Kraft seit

Konvention zum Schutze der Menschenrechte und Grundfreiheiten (SR 0.101) 28.11.1974
Menschenrechte und Grundfreiheiten

Ubereinkommen iiber die Rechte des Kindes (SR 0.107) 26.03.1997

Ubereinkommen Nr. 105 iiber die Abschaffung der Zwangsarbeit

(SR 0.822.720.5) 18.06.1957
Arbeitsrecht —

Ubereinkommen Nr. 138 tiber das Mindestalter fur die Zulassung zur Beschdftigung 17.08.2000

(SR 0.822.723.8) e
Internationale Zusammenarbeit Charta der Vereinten Nationen (SR 0.120) 10.09.2002

Vertrag tber die Nichtverbreitung von Kernwaffen (SR 0.515.03) 09.03.1977

Ubereinkommen iiber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der 01.03.1999

Weitergabe von Anti-Personenminen und tber deren Vernichtung (SR 0.515.092) e
Krieg und Neutralitdt

Ubereinkommen iiber Streumunition (SR 0.515.093) 01.01.2013

Vertrag Uiber den Waffenhandel (SR 0.518.61) 30.04.2015
Korruption Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption (SR 0.311.56) 24.10.2009

Abbildung 7: Internationale Konventionen und Ubereinkommen zur Beurteilung von ESG-Kriterien®3

1.3.2 Nachhaltige Investmentprinzipien

in Anlagegrundsdtzen konkretisieren

Die Anlagepolitik und ihre Niederschrift in Form des An-
lagereglements sollen die allgemeinen Fixpunkte und
Prioritdten enthalten, an denen man sich in Sachen
Nachhaltigkeit orientieren will. Die Anlagepolitik wird
typischerweise in Form von Anlageprinzipien weiter aus-
detailliert. Die Anlageprinzipien kdnnen ein Teil des An-
lagereglements sein oder auch als separates Papier nie-
dergeschrieben werden. In den Anlagegrundsdtzen wer-
den neben den finanziellen Zielen (z.B. Zielrendite, Ri-
sikobudget, Richtlinien fir den Umgang mit externen
Vermdgensverwaltungen) sowie dem gewiinschten An-
lageansatz (z.B. aktiv oder passiv) auch die Ausschluss-
listen, Watch-Listen und normativen Prinzipien aufge-
fiihrt. An den Anlagegrundsdtzen kann sich speziell das
Portfoliomanagement einer PK in der tdglichen Umset-
zungsarbeit orientieren. Als ein Beispiel fiir die Ausfor-
mulierung nachhaltiger Anlagegrundsatze kann hier die
Nest Sammelstiftung mit ihrem Anlagereglement zitiert
werden.

8Entnommen aus: SVVK-ASIR (2018c¢) 2.

Beispiel Anlagereglement Nest Sammelstiftung

Nest ist eine Sammelstiftung, die sich bei ihren Kunden
mit ihrer 6kologisch-ethischen Ausrichtung positioniert.
Das Anlagereglement der Nest Sammelstiftung formu-
liert in dem mit dem Titel «Grundsdtze» tUberschriebe-
nen Kapitel 1 (von 7), die Eckpunkte der Anlagenbewirt-
schaftung. Neben Zielen und Prinzipien, die die Liqui-
ditdat, Sicherheit, angestrebte Gesamtrendite und Risi-
kofdhigkeit betreffen, werden in diesen Grundsdtzen
auch die 6kologischen und sozialen Kriterien ausfor-
muliert, an denen sich die Anlagen orientieren sollen.

In Absatz 1.5 des vom Stiftungsrat beschlossenen Reg-
lements werden insbesondere die zu beachtenden Kri-
terien der Negativselektion (Ausschlusskriterien) wie
folgt aufgezdhilt:

«Die Anlagen sollen nach 6kologischen und sozia-
len Kriterien ausgewdhlt werden. Sie haben zum
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Strukturwandel in eine nachhaltige Wirtschafts-
und Gesellschaftsweise beizutragen.

Auszuschliessen sind Anlagen in Unternehmun-

gen, die in folgende Themen involviert sind:

— Kernenergie

— Gentechnologie

— Umstrittene medizinische Gentechnologie

— Rastung

— Unterstltzung von Gewaltregimes

— Geldwascherei

— Korruption

— Verletzung grundlegender Arbeits- und Men-
schenrechte

— Kinder- und Zwangsarbeit

— Unzureichende Entschddigung indigener Be-
volkerung/Produktpiraterie

— Alkohol, Tabak, Pornografie, Gliicksspiel

Ebenso auszuschliessend sind Anlagen in Unterneh-
mungen, die mit ihrer Geschdaftstdtigkeit gegen die
Menschenrechte verstossen. (...)»%4

In Anhang 5 des Anlagereglements fiihrt die Nest Sam-
melstiftung unter dem Titel «Richtlinien fir Wertschrif-
tenanlagen» weiter aus:

«Grundsatze

a. Grundsdtzlich wird das Wertschriftenvermdégen
in liquide, gut handelbare Wertschriften investiert,
die eine marktkonforme Rendite erzielen. Dabei sol-
len insbesondere Anlagen in Unternehmen mit nach-
haltiger, 6kologischer und sozialer Ausrichtung ge-
tatigt werden (...).»%°

Die Nest Sammelstiftung kombiniert in den vorgenann-
ten Prinzipien sowohl objektive Normen (z.B. Ausschluss
von Anlagen bei Verletzung grundlegender Menschen-
rechte) als auch subjektive Werthaltungen (z.B. Aus-
schluss von Alkohol, Tabak, Pornografie, Gliicksspiel).
Die Anlageprinzipien der Nest Sammelstiftung sind
nicht nur fir interne Anspruchsgruppen (z.B. Portfolio
Management) relevant. Sie sind zugleich integraler Be-
standteil der Auswahl, Auftragserteilung, Uberwachung
und Beurteilung externer Vermégensverwaltungen.5®

54“Nest Sammelstiftung (2015) 3.
55Nest Sammelstiftung (2015) 20.
66Vgl. Nest Sammelstiftung (2015) 28.
5”MPK Migros-Pensionskasse (2018) 3.
68Vgl. BVV2 (2017) Art. 55.

Beispiel Anlagereglement der Migros-Pensionskasse

Im Unterschied zur vorgenannten Nest Sammelstiftung
formuliert die MPK Migros-Pensionskasse in ihrem jiingst
erneuerten Anlagereglement die Ausschlusskriterien,
indem sie sich rein an objektiven Normen ausrichtet.
Die MPK Migros-Pensionskasse ist kiirzlich — ebenso
wie auch die PK der Mobiliar — dem Verein fiir verant-
wortungsbewusstes Investieren (SVVK-ASIR) beigetre-
ten und orientiert sich entsprechend an den Verbands-
empfehlungen.

In Art 5. Ihres Anlagereglements beschreibt die Migros-
Pensionskasse die zu beachtenden objektiven Nachhal-
tigkeitsnormen wie folgt:

«Art. 5 Vermégensanlagen (...)

“Bei allen Anlagen werden objektive und anerkann-
te Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-
Kriterien) im Anlageprozess beriicksichtigt. Als Ba-
sis fur die Kriterien gelten Schweizer Gesetz und von
der Schweiz mitgetragene internationale Konven-
tionen».%”

1.3.3 Investmentstrategie umsetzen

Die Anlageliberzeugungen einer PK sollten sich in ihrer
schriftlich niedergelegten Investmentpolitik und den
entsprechenden Investmentprinzipien widerspiegeln.
Ausgehend von der PK-Leistungs- und -Versicherten-
struktur sollte zu finanziellen Zielen, zur Risikofdhig-
keit und auch zu wertnormativen Prioritaten Stellung
bezogen werden. Wie aber setzt man die Anlagepoli-
tik und die Anlageprinzipien konkret in der Portfolio-
konstruktion und in der Selektion externer Vermogens-
verwalter um?

Auch in diesem Schritt des PK-Investmentprozesses
sind zundichst die gesetzlichen Restriktionen und Vor-
gaben zu beachten, welche BVG und BVV2 (speziell
Abschnitt 3, «<Anlage des Vermdgens», Art. 49-59) for-
mulieren: So fordern die BVV2-Anlagerichtlinien die
Einhaltung von Obergrenzen fiir jede Anlageklasse,
z.B. 50% fiir Schweizerische Grundpfandtitel auf Im-
mobilien, 50% fir Aktien, 30 Prozent fir Immobilien,
15 Prozent fir alternative Anlagen.®®
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Rund 80 Prozent der PK-Vermégen sind in die Katego-

rien Aktien, Obligationen und Immobilien investiert

Blickt man auf die konkrete Asset Allocation der Schwei-
zer PKs, so ergibt sich gemadass einer jiingst erschiene-

nen Studie von Swisscanto Vorsorge (2018) das folgen-
de Bild (siehe Abbildung 8): Rund 80 Prozent der Ver-
mogen sind in den vergangenen 10 Jahren jeweils in
die drei Kategorien Immobilien, Aktien und Obligatio-
nen investiert. Total rund 20 Prozent sind in Alterna-
tive Anlagen, Hypotheken, Darlehen und liquide Mit-
tel investiert. Der Anteil an Immobilien (2017: 22.8 Pro-
zent) und Aktien (2017: 32.1 Prozent) wdchst im Zeit-
ablauf kontinuierlich, der Anteil an Obligationen (2017:
30.3 Prozent) schrumpft entsprechend.®®

Flr unsere Betrachtung relevant ist, dass eine ESG-
Integration primdr die drei Kategorien Aktien, Obliga-
tionen und Immobilien im Blick haben sollte. Die an-
deren Anlagekategorien sind weit weniger bedeutend
und konnen fir unsere Betrachtung eher vernachldssigt
werden. Oft sind fiir die anderen Anlagekategorien (z.B.
Alternative Investments, Rohstoffe) nachhaltige Ange-
bote auch nicht gleichermassen weit entwickelt, so dass
eine Umsetzung allein aus diesem Grunde gegenwdar-
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tig sehr herausfordernd und bei vertretbarem Aufwand
nicht leicht machbar ist.

Ob man sich an einer nachhaltigen oder
einer konventionellen Benchmark orientieren soll,
ist eine offene Frage

Fiir jede Anlagekategorie kann eine PK eine Benchmark
definieren, entweder eine konventionelle Benchmark
(fiir Aktien z.B. MSCI ACWI), eine nachhaltige Bench-
mark (far Aktien z.B. MSCI ACWI ESG Universal) oder
auch eine individualisierte («customized») Benchmark
mit oder ohne integriertem ESG-Kriterium. Benchmarks
(Vergleichsindizes) dienen der Messung und Beurteilung
des Anlageerfolgs, um Performance-Vergleiche auf-
grund vergangenheitsbezogener Daten auszuweisen.
Der Vergleich des vergangenen Anlageerfolgs dient oft
nicht nur der Messung des PK-eigenen Anlageerfolgs,
sondern auch als Entscheidungshilfe im Rahmen der Se-
lektion externer Vermdgensverwalter und der Selektion
von Fonds.”!

Die grossen Schweizer PKs operieren meist mit ei-
ner Hierarchie von Benchmark-Indizes, deren Kompo-
nenten je Anlageklasse weitgehend massgeschneidert
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Abbildung 8: Strategische Vermégensallokation (SAA) der Schweizer Pensionskassen 2008 bis 2017 (n=535)7°

59Vgl. Swisscanto Vorsorge (2018) 26.

7%Entnommen aus: Swisscanto Vorsorge (2018) 26. Das 2018 e
vgl. Swisscanto (2018) 71.

71Vgl. Stiittgen/Mattmann (2017) 54-56.

rfasste Vermogen betragt CHF 680 Mrd.. Zur Struktur der Stichprobe
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sind.”2 Ob man eher ESG-orientierte Benchmarks wah-
len solle oder eher traditionelle Benchmarks, ist eine
unter Branchenexperten kontrovers diskutierte Frage.
Diese Frage ist auch aus Sicht der Autoren der vorlie-
genden Studie nicht leicht zu beantworten, sie ist aus
wissenschaftlicher Sicht ungeklart. Beftirworter nach-
haltiger Benchmarks argumentieren, dass konventionel-
le Vergleichsindizes auch solche Firmen enthalten, die
einen Teil ihrer Kosten und Risiken externalisieren und
so die Umwelt und Gesellschaft schadigen. Aus wert-
normativen Uberlegungen — so dieses Argument —
misse ein konventioneller Index als méglicher Bench-
mark verworfen werden. Im Gegensatz zu der vorge-
nannten Position plddieren die Befiirworter von konven-
tionellen Benchmarks dafiir, einen moglichst breiten
und marknahen Index als Benchmark zu wahlen, und
das Anlageuniversum nicht von vornherein irgendwel-
chen — méglicherweise subjektiv wertenden — Restrik-
tionen zu unterwerfen. Gegenwdartig scheint die PK-
Industrie mehrheitlich der zweiten Meinung zuzunei-
gen und konventionelle Benchmarks zu favorisieren.
Je individualisierter eine Benchmark ausfallt, umso leich-
ter ist es heute allerdings maéglich, Ausschlisse zu in-
tegrieren.

Selektion und Monitoring externer Vermégens-
verwalter unter Einbezug von ESG-Kompetenz

Sind die Nachhaltigkeitskriterien und Benchmarks der
Anlagestrategie hinreichend klar definiert, so sollten sie
in den erstmaligen Auswahlprozess und auch in den wie-
derkehrenden Beurteilungsprozess externer Vermogens-
verwalter einfliessen.”® Bei der Managerselektion wird
im Rahmen einer quantitativen und qualitativen Due
Diligence die Nachhaltigkeitskompetenz des Asset Ma-
nagers immer hdufiger als eines von mehreren Aus-
wabhlkriterien genannt.

Oft unterscheiden Vorsorgeeinrichtungen sehr klar
zwischen der Investmentkompetenz und der Nachhal-
tigkeitskompetenz eines externen Managers. Die Nach-
haltigkeitskompetenz zeigt sich u.a. daran, ob der Ma-
nager Nachhaltigkeitsaspekte von Beginn in den An-
lageprozess integriert. (1) Einige PKs wdhlen den global
besten Manager nach konventionellen Selektionskrite-
rien aus, und zwar unabhdéngig von seinem Nachhal-

tigkeits-Know-how und seiner ESG-Erfahrung. Dem ex-
ternen Asset Manager liefert man dann aber eine ver-
bindliche Vorgabe zum investierbaren bzw. nicht-inves-
tierbaren Anlageuniversum basierend auf der vorgdn-
gig klar definierten Anlagestrategie. Dieses Verfahren
der Managerselektion bietet sich an, wenn eine PK selbst
Uber einen hohen Grad an ESG-Kompetenz im Anlage-
prozess verfiigt. (2) Andere PKs legen grosseren Wert
auf die ESG-Kompetenz des externen Managers und
gewichten dieses Auswahlkriterium hoch. Speziell dann,
wenn eine PK eher weniger Inhouse-Wissen und -Erfah-
rung in der ESG-Integration besitzt, kann sie die Selek-
tion externer Manager dazu nutzen, diese interne Ex-
pertise im Rahmen der Managerselektion aufzubauen.

Gemadss den von uns befragten Branchenexperten ist
das ESG-Wissen der externen Asset Manager gegen-
wdrtig noch heterogen verteilt. Einige Asset Manager
verfligen Uber Tiefenwissen, andere Anbieter gehen
mit dem Thema Nachhaltigkeit weniger professionell
um. Das Wissensniveau in der Asset Management In-
dustrie zum Thema Nachhaltigkeit, so scheint es, steigt
in den letzten 12 bis 18 Monaten aber auf breiter Front.

1.3.4 Nachhaltigkeitskriterien in
Investmentstrategie integrieren

Die Integration von ESG-Kriterien in die Anlagestrate-
gie erfolgt idealerweise simultan zur Formulierung der
Anlagestrategie. Aus praktischen Griinden stellen wir
diese Integration sequentiell und in zwei Schritten dar.
Die ESG-Integration funktioniert fiir PKs mit einem Core-
Satellite-Ansatz ebenso wie firr PKs, die keinen Core-
Satellite-Ansatz nutzen. Je nach gewdhltem Ansatz wer-
den in der Umsetzung zwar Unterschiede bestehen.
Diese Unterschiede sind fiir unsere Betrachtung aber
nicht weiter relevant, da die von uns nachfolgend dar-
gestellten Methoden sowohl fiir ein Kern- als auch fir
ein Satellitenportfolio eingesetzt werden kénnen.”

Fiir jede einzelne Anlageklasse muss eine eigene ESG-
Umsetzungsstrategie (z.B. Ausschluss, Best-in-Class, ak-
tiver Dialog) definiert werden. Nicht jede der heute be-
kannten ESG-Umsetzungsstrategien passt gleichermas-
sen zu jeder Anlagekategorie. Fiir die bei Schweizer PKs
heute wichtigsten Anlagekategorien Aktien, Obligati-

72Vgl. z.B. Pensionskasse Stadt Zirich (2018) 13-14; BVK Zurich (2016) 20-21.

73Vgl. Zagst et al. (2010).

74Beim Core-Satellite-Ansatz wird typischerweise ein grosseres Kernportfolio indexnah, kostenglinstig und passiv bewirtschaftet. Die-
ses Kernportfolio wird durch aktiv gemanagte, kleinere Satellitenportfolios ergénzt. Alle Portfolios konnen Nachhaltigkeitsansdatze

integrieren. Vgl. Staub-Bisang (2011) 104-105.
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onen und Immobilien besteht bereits vielfdltige Umset-
zungserfahrung und ein differenzierter Ansatz ist mog-
lich. Bei ausgewdhlten Anlagekategorien wie z.B. Al-
ternativen Anlagen wird zunehmend erkannt, dass die
ESG-Integration in den Anlageprozess aus finanzieller
Sicht relevant ist und Fortschritte auf diesem Gebiet
zeichnen sich ab. Laut Branchenexperten empfiehlt es
sich, bei der ESG-Integration mit der Anlageklasse Ak-
tien zu beginnen, da hier die grossten Erfahrungswerte,
das beste Wissen und die meisten ESG-Produkte und
-Services verfligbar sind. Einige PK-Manager schlagen
vor, die ESG-Integration mit den direkten Immobilien-
investments zu beginnen, da man mit den Immobilien-
anlagen meist gut vertraut ist, da man bei Schweizer
Immobilien zugleich eine direkte Kontrolle tiber die An-
lagen austiben kann und da sich bei Immobilien ein
Standard an ESG-Ratings- und -Zertifizierungen heraus-
gebildet hat (z.B. Minergie). 2017 waren Aktien mit 32.1
Prozent die grosste Anlageklasse und Immobilien mit
22.8 Prozent die drittgrosste Anlageklasse — siehe Ab-
bildung 8 zur Strategischen Asset Allocation. Beide An-
lageklassen, Aktien und Immobilien, bieten somit auch
vom Volumen her einen relevanten Hebel zur Integra-
tion von Nachhaltigkeitsstrategien.

Screening bei Aktien etabliert sich
als Element des Risikomanagements

Fiir Aktien existiert ein breites Spektrum an ESG-Stra-
tegien, die in den Anlageprozess integriert werden kén-
nen. Hierzu gehdren z.B. (1) ein negatives oder positi-
ves Screening der Investmentobjekte in Bezug auf ESG-
Risiken, (2) die Auslibung von Aktiondrsstimmrechten
in der Schweiz und allenfalls auch im Ausland, (3) ein
aktives Aktiondrsengagement, also ein inhaltlich auf
Nachhaltigkeitsthemen fokussierter Dialog mit der Un-
ternehmensfiihrung.

Von PKs wird die Umsetzung dieser ESG-Strategien
immer ofter als Hygienefaktor betrachtet, wenn auch
aus unterschiedlichen Motiven. Einige PKs beflirworten
die Integration von ESG-Strategien in die Anlageklasse
Aktien aus Risikoerwdgungen und betrachten entsprech-
ende Analysen als ein notwendiges Element der Fun-
damentalanalyse. Andere PKs plddieren wertnormativ
fiir den Einsatz ausgewdhlter ESG-Strategien. Gemdss
der Studie von ShareAction/WWF Schweiz (2016) un-
ternimmt mehr als die Halfte (=10) der im Jahr 2016
befragten 16 grossen Schweizer PKs ein aktives ESG-

75Vgl. ShareAction/WWF Schweiz (2016) 31.

bezogenes Engagement in den Aktienbestdnden («Di-
alog»), etwa die Hdlfte (9) der befragten PKs benutzen
Methoden des negativen Screenings und etwa ein Drit-
tel der befragten PKs nutzt Methoden des positiven
Screenings (5).”> Gemdss Aussagen von Branchenexper-
ten werden diese Strategien im Anlageprozess immer
enger und haufiger mit der Fundamentalanalyse von
Aktien verzahnt (=Integration). Dies fdllt PKs heute zu-
nehmend leichter, da auch die Anbieter immer diffe-
renziertere Produkte und Services offerieren und die PKs
so eine hohere Flexibilitat in der Umsetzung von ESG-
Strategien gewinnen. Speziell das Screening von Aktien
auf die Einhaltung gewisser Normen und Werte stellt
PKs heute nicht mehr vor grosse Hiirden.

Aktives Aktiondrsengagement («Dialog»)
zu ESG-Themen bei Auslandsbeteiligungen ist
eine Herausforderung

Eine Strategie des aktiven Aktiondrsengagements hin-
gegen ist fiir viele PKs nicht gleichermassen einfach um-
setzbar. Ein inhaltlich auf ESG-Themen abgestimmter
Dialog mit der Unternehmensfiihrung erfordert ein be-
trachtliches Mass an Know-how, Ressourcen und spe-
zialisierten Prozessen. Sowohl die Meinungsbildung zu
einzelnen GV-Traktanden einer Unternehmung als auch
die interne und externe Kommunikation einer PK, wie
man sich zu diesen Traktanden stellen will, kann per-
sonelle Kapazitdten binden und PKs vor Machbarkeits-
probleme stellen. Je kleiner eine PK ist, umso weniger
kann sie einen solchen Dialog mit Firmen, an denen
sie beteiligt ist, selbstdndig auf Augenhdohe fiihren.
Letztendlich wiirde ein solcher Dialog die Fdhigkeit be-
notigen, als externer Unternehmensberater mit dem
Top Management von Grosskonzernen liber ESG-As-
pekte der Unternehmensstrategie zu diskutieren. Eine
solche Fahigkeit fehlt den PKs in der Mehrzahl der Fdlle,
was durchaus verstdndlich ist.

Unterschiede gibt es hier bei den Anlagekategorien
«Aktien Schweiz» vs. «Aktien Ausland». Bei Beteiligungen
an Schweizer Firmen ist die Meinungsbildung einer PK
zu ESG-Themen und entsprechend ein Dialog mit der
Firmenfiihrung eines Investmentobjekts zwar grund-
satzlich moglich aufgrund der tiberschaubaren Anzahl
an investierbaren Aktien und der tendenziell guten In-
formationsverfiigbarkeit. Aber selbst in der Schweiz
muss bereits ein erheblicher Aufwand betrieben werden,
um die Nachhaltigkeitsstrategie «Dialog» sinnvoll und



Investoren setzen ESG-Kriterien im Anlageprozess professioneller und héufiger um 29

effektiv einzusetzen.”® Bei Beteiligungen an ausléndi-
schen Firmen wird der notwendige Einsatz fiir eine sys-
tematische Umsetzung noch weiter potenziert und oft
als kaum machbar taxiert.

Einige der von uns befragten Branchenexperten
empfehlen ein pragmatisches Vorgehen. So kann eine
PK, die in rund 2’000 ausldndische Aktien investiert, bei-
spielsweise fiur rund 300 ausgewdhlte Aktien potenti-
ell einen Dialog vorsehen — dieser Umfang erscheint
fir eine grosse PK handhabbar. Die Stimmrechtsaus-
tibung und die inhaltliche Ausrichtung fiir diese 300
Engagements kann sich dann an den Empfehlungen
des Verbands SVVK-ASIR orientieren und der Prozess der
Auslibung des Dialogs kann (sofern die PK-Mitglied im
Verband ist) gemeinsam mit den anderen Verbands-
mitgliedern an erfahrene Dritte, d.h. an externe Dienst-
leister ausgelagert werden. Uber die Themen und Ergeb-
nisse eines solchermassen wahrgenommenen Dialogs
kann eine PK schliesslich extern rapportieren. Allein die-
ser zuletzt genannte Kommunikationsprozess stellt fiir
eine kleinere PK aber bereits einige fachliche und res-
sourcentechnische Anforderungen, die gegenwartig
nicht jede PK gleichermassen gut bewdltigen kann. Mog-
licherweise werden die zunehmende Standardisierung
von Prozessen und die gewonnenen Erfahrungen der
fihrenden nachhaltigen PKs dazu beitragen, dass auch
kleinere PKs kiinftig — zumindest in begrenztem Um-
fang — analoge Verfahren im Dialog mit Firmen ein-
setzen kdnnen.

Die ESG-Strategien der Anlageklasse Unternehmens-
anleihen dhneln den ESG-Strategien bei Aktien

Bei Obligationen unterscheiden sich die potentiell um-
setzbaren ESG-Strategien bei Unternehmensanleihen
deutlich von den mdglichen ESG-Strategien bei Staats-
anleihen. Bei Unternehmensanleihen sind die applizier-
baren Nachhaltigkeitsstrategien chnlich zu denjenigen
bei der Anlageklasse Aktien. PKs kdnnen die Anleihe-
Emittenten, also Unternehmen, auf spezifische Umwelt-,
Sozial- und Governance-Kriterien screenen. Anleihe-
emittenten kdnnen entsprechend nach Negativ- oder
auch nach Positivkriterien selektiert und laufend be-

urteilt werden. Die Ergebnisse dieser Evaluation knnen
in das investierbare Anlageuniversum und somit die
(Vor-)Selektion von Obligationen einfliessen, sie kén-
nen auch Teil eines aktiven Dialogs mit dem Manage-
ment des Emittenten werden.”” Hier stellt sich letztlich
die gleiche Frage wie beim ESG-Screening von Aktien:
Welches sind die «richtigen Nachhaltigkeitskriteriens,
nach denen man die Emittenten von Unternehmens-
anleihen auswdhlen soll. Grundsdtzlich kommen bei
Bonds die gleichen Nachhaltigkeitskriterien zum Ein-
satz, die man in der Anlagepolitik und in den Anlage-
prinzipien bereits konkretisiert hat und die auch fir Ak-
tien Giltigkeit haben. Ein Unterschied besteht aller-
dings bei den Motiven: Gemdss Experten will man bei
Obligationeninvestments mit dem Einbezug einer ESG-
Komponente vor allem Grossrisiken ausschliessen, die
einen stark negativen Einfluss auf die Finanzierungs-
seite eines Investmentobjekts haben kdnnen. Obschon
das ESG-Profil auch bei Obligationen relevant ist, spie-
len andere Treiber eine zentralere Rolle.

Fiir Staatsanleihen gibt es noch kaum einheitliche
ESG-Standards, die leicht umsetzbar wéren

Bei Staatsanleihen ist die Ausgangslage eine andere als
bei Unternehmensanleihen: ESG- Strategien wie z.B. ein
positives oder negatives Screening oder auch der Dia-
log mit dem Emittenten kdnnen bei staatlichen Emit-
tenten nicht nach der gleichen Methodik umgesetzt
werden wie bei Unternehmensanleihen. Zwar kénnen
Staatsanleihen anhand von Negativkriterien tiberpriift
werden. So schliessen beispielsweise ausgewdhlte ex-
terne Vermdgensverwalter den Kauf von Bonds aus,
deren Staaten regelmdssig mehr als zwei Prozent des
BIP fir ihr Militarbudget ausgeben oder auch jene, die
tber Nuklearwaffen verfiigen. Hierzu zéhlen z.B. Gross-
britannien, Frankreich, die USA und China.”® Ausge-
schlossen werden kénnen z.B. auch Staaten, die an der
Todesstrafe festhalten. Hierzu gehéren z.B. Singapur
und einzelne US-amerikanische Bundesstaaten. Zudem
kénnen politische Entscheidungsprozesse, die Wahrung
der Menschenrechte und auch die Energiepolitik in ei-
nem Land in die ESG-Evaluation einfliessen. Eine Be-

75Die mit der Umsetzung der sogenannten «Minderinitiative» verbundenen Schwierigkeiten fiir PKs geben eine Idee, welche Heraus-

forderungen ein aktives Aktiondrsengagement fiir PKs darstellt.

77Ein aktives Engagement durch Bondinvestoren wird in der Praxis immer hdufiger beobachtet. Obwohl der Fremdkapitalgeber im Un-
terschied zum Aktiondr kein «Recht» auf einen solchen Dialog mit der Unternehmensfiihrung des Emittenten hat, ist sein faktischer
Einfluss auf den Emittenten praktisch gleich gross wie derjenige eines Eigenkapitalgebers/Aktiondrs.

78 Atomwaffen sind international nicht verboten, allerdings existiert ein Vertrag, der deren Verbreitung verhindern soll. Gemdéss dieser
Logik wadre es moglich in einen Atomwaffenproduzenten der genannten Léander (z.B. USA) zu investieren, nicht aber in einen indischen,
weil Indien kein anerkannter Kernwaffenstaat ist. Vgl. Stamm (2018) 24.
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urteilung findet dann nach sogenannten KO-Kriterien
(«vertretbar» vs. «ausgeschlossen») statt und nicht glei-
chermassen abgestuft auf einem Bewertungskontinuum
wie z.B. bei Aktien oder Unternehmensanleihen.”

PKs gehen beim Investment in Staatsanleihen aus
ESG-Sicht meist pragmatisch vor: Einige PKs verzichten
bewusst darauf, Staatsanleihen in ihr Screening zu in-
tegrieren. Auch der Verband verantwortungsbewusster
Investoren SVVK-ASIR, der fur viele PKs als Orientie-
rungsmassstab gilt, bietet gegenwadrtig (noch) keine ver-
bindliche Empfehlung an, wie ESG-Kriterien in die Eva-
luation von Staatsanleihen integriert werden sollen. An-
dere PKs nehmen zum Thema dezidiert Stellung und for-
mulieren bereits in ihrem Anlagereglement Investment-
prinzipien, die explizit auch auf Staaten und Staatsan-
leihen anwendbar sind. So schliesst beispielsweise die
Stiftung Abendrot ein Investment in Lander aus, die als
faschistisch taxiert werden — siehe den nachfolgenden
Artikel aus dem Anlagereglement:

«Art. 3 Nachhaltigkeit

Im Bereich Wertschriften wird ausschliesslich in Un-
ternehmen investiert, welche nach einer unabhan-
gigen und systematischen Umwelt- und Sozialana-
lyse zu den Besten ihrer Branche gehéren.

Immobilien werden schadstoffarm und umweltbe-
wusst gebaut bzw. bewirtschaftet.

Okologisch und kulturell bedeutungsvolle Projekte
sollen gefordert werden.

In folgenden Gebieten diirfen keine Anlagen getd-

tigt werden:

— Waffen- und Kriegsindustrie

— Atomindustrie

— Industrien und Betriebe, die gegen Humanitdt,
Natur-, Tier- und Umweltschutz verstossen

— Institutionen und Unternehmen, die Regierungen,
staatliche oder halbstaatliche Organisationen
faschistischer Lander unterstiitzen

— Unternehmen, die mit Rohstoffen handeln»8°

Green Bonds, Social Bonds und Sustainable Bonds
werden noch zuriickhaltend aufgenommen

79Vgl. Spiess (2010). 1-2.
80Stiftung Abendrot (2017) 3.
81Vgl. Schafer (2018b) 29.

Eine Sub-Kategorie der Anlageklasse Anleihen ist das
Segment der zweckgebundenen Obligationen («Purpose
Bonds»). Oft unterteilt man diese Art der Anleihen in
Green Bonds (umwelt-/klimaorientierte Zweckbindung),
Social Bonds (gesellschaftsorientierte Zweckbindung)
oder man verwendet den weitergefassten Begriff der
Sustainable Bonds (nachhaltigkeitsorientierte Bonds).
Gelegentlich werden auch SDG-Bonds erwdhnt. Dies
sind zweckgebundene Anleihen, deren Erlos Projekten
zukommt, die auf die Erreichung der 17 UN-Sustainable
Development Goals (SDG) einzahlen. Das Segment die-
ser zweckgebundenen Anleihen, die von Unternehmen
oder auch von staatlichen Emittenten herausgegebenen
werden, erfdhrt derzeit einen starken Aufschwung.

Das Segment speziell der Green Bonds macht ge-
genwdrtig etwa 1 Prozent — total etwa USD 155 Mrd.
(Stand: 2017) — des globalen Bondmarktes aus, wachst
aber mit hohen zweistelligen Raten. Im Gegensatz zu
konventionellen Anleihen wird bei den Green Bonds
bzw. bei anderen zweckgebundenen Anleihen erwartet,
dass von einer externen Stelle gepriift wird, dass das
Papier die genau formulierten Anforderungen an den
Verwendungszweck erfiillt und dass spdter tiber die Ver-
wendung und die Wirkung der aufgenommenen Mittel
Rechenschaft abgelegt wird.®!

Laut Branchenexperten werden zweckgebundene
Anleihen wie z.B. Green Bonds von PKs heute noch sehr
selektiv eingesetzt. Letztlich handelt es sich bei dieser
speziellen Art von Anleihen um ein Themeninvestment.
Schweizer PKs investieren typischerweise aber nicht ent-
lang von Themen, sondern innerhalb einer Anlageklas-
se wie Anleihen nach Regionen/L&ndern. Themenbezo-
gene Investments wie Green Bonds und Social Bonds
stehen quer zu den regional ausgerichteten Investment-
ansdtzen und werden von PKs gegenwadrtig zuriickhal-
tend verfolgt. Aus Sicht von PKs bestehen verschiedent-
lich Vorbehalte, z.B. ob man die jeweils dargestellte Mit-
telverwendung angemessen kontrollieren kann, ob der
Emittent anhand eines Okolabels héhere Kosten — und
entsprechend fir eine PK niedrigere Rendite — durch-
setzen will®? oder ob das verfiigbare Investment-Uni-
versum Uberhaupt gross genug und unverzerrt genug
ist, dass man als PK substantiell in den Markt investie-
ren kann. Einige PKs halten es fiir systematisch sinn-
voller, den Emittenten einer Anleihe grundsatzlich nach

82Dieser Vorbehalt zu einer méglicherweise geringeren Rendite basiert laut Branchenexperten nicht auf Fakten. Green Bonds und an-
dere zweckgebundene Anleihen rentieren demnach immer anndhernd gleich wie konventionelle Bonds. Aus Sicht der Anleihe-Emit-
tenten bieten sie allerdings den Vorteil, neue Investorensegmente anzusprechen.
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ESG-Kriterien zu screenen und dieses Screening unab-
hdangig von einzelnen Projekten oder Emission zu ma-
chen.

Manche PKs stellen allerdings an externe Vermo-
gensverwalter die Anforderung, den Markt fiir Green
Bonds/Social Bonds kontinuierlich zu beobachten und
der PK dariiber mit einer fachlichen Einschatzung zu
berichten, so dass die PK laufend mdégliche Anlageop-
portunitdten prifen kann. Die Meinung der PKs spezi-
ell zu Green Bonds ist derzeit noch uneinheitlich. Mit
dem wachsenden Angebot an Green Bonds und einer
besseren Messbarkeit der erzielten Wirkung einzelner
Emissionen, kdnnte sich diese Einschétzung in Zukunft
dndern. Ein Vorteil von Green Bonds bzw. dhnlich gela-
gerten zweckorientierten Anleihen besteht darin, dass
sie ihre Wirkung messbar und nachvollziehbar auswei-
sen. Sie leisten auf diese Weise einen Beitrag zur Uber-
windung einer wichtigen Hiirde in der Umsetzung nach-
haltiger Anlagen: Einem Investment-Controlling und
-Reporting, das liber die rein finanzielle Performance-
Messung hinaus auch 6kosoziale Messgréssen integ-
riert — siehe hierzu auch Abschnitt 1.3.5.

ESG-Ratings und Zertifizierungen bei Immobilien
gewinnen an Gewicht, fiir direkte und indirekte Anlagen

Immobilien sind seit langem ein wichtiger Bestandteil
der Asset Allocation von PKs. Nachhaltigkeitsstrategien
kommen bei dieser Anlageklasse auf unterschiedliche
Weise zum Einsatz, je nachdem, ob es sich um direkt
gehaltene Immobilien handelt oder um indirekte gehal-
tene Immobilien.®3

Wenn PKs erstmals damit beginnen, Nachhaltig-
keitsaspekte in ihre Anlagestrategie zu integrieren, so
fangen sie oft mit bei der Anlagekategorie «direkte
Immobilieninvestments» an. Die grossen Schweizer PKs
verfiigen (iber eigene Projektmanagementabteilungen,
die den Grossteil der Wertkette entlang dem Lebens-
zyklus einer Immobilie umfasst: Von der Planungs- und
Projektierungsphase lber die Bau- und Realisierungs-
phase bis hin zu Unterhalt, Betrieb und Modernisierung.
Kleinere bis mittelgrosse PKs konnen Teile dieser Wert-
kette extern von spezialisierten Immobilien-Service-
Gesellschaften beziehen. Direkte Immobilieninvest-
ments unterscheiden sich offensichtlich von anderen
Anlageklassen einer PK, die typischerweise als Wert-
schriften handelbar sind (z.B. Aktien, Obligationen,

8Vgl. ASIP (2018b) 12 sowie Baumann (2017) 125-127.

Fonds). Deshalb ist es notwendig, eine separate Nach-
haltigkeitsstrategie fiir direkte Immobilieninvestments
zu formulieren und umzusetzen.

Immobilien haben einen realen Footprint, der sich
auf jeder Stufe im Lebenszyklus einer Immobilie gut
messen und abschatzen ldsst, und der von den Immo-
bilieneignern je nachdem — Neubau, Modernisierung
oder Betrieb — auch gut kontrollieren lésst. Zudem exis-
tieren sowohl in der Schweiz als auch im Ausland immer
bessere Methoden und Standards, die Nachhaltigkeit
von Immobilien zu spezifizieren. In der Schweiz am be-
kanntesten sind die verschiedenen Minergie-Standards®
sowie die Kriterien des SNBS Standard Nachhaltiges
Bauen Schweiz®. Beide Nachhaltigkeitsstandards ver-
fligen lber zahlreiche Indikatoren und Zielvorgaben
entlang den Dimensionen Umwelt, Wirtschaft und Ge-
sellschaft bezogen auf einzelne Phasen des Lebenszy-
klus einer Immobilie. Die einzelnen Nachhaltigkeitsin-
dikatoren ermdglichen es, die Nachhaltigkeit eines Ge-
bdudes anhand eines Scoring-Systems zu evaluieren.
PKs kénnen diese Messkriterien zur Verbesserung ihres
Immobilien-Footprints (z.B. Energiekosten und CO2-
Emissionen, Mobilitat, Nutzungsqualitdt, Wohlbefinden)
nutzen und ihre Gebdude von den Anbietern der genann-
ten Labels auch zertifizieren lassen. Selbstverstand-
lich kénnen PKs auch ohne eine formelle Zertifizierung
ein definiertes Set von Nachhaltigkeitskriterien analog
denjenigen von Minergie und SNBS auf ihr eigenes Im-
mobilienportfolio anwenden. Die Nachhaltigkeitsstra-
tegie einer PK fir ihre direkt gehaltenen Immobilien
sollte im Einzelfall sehr individuell ausgestaltet sein, um
den Bediirfnissen der PK gerecht zu werden. Ebenso wie
bei Anlagen in Aktien oder Obligationen kénnen PKs zu
diesem Zweck Mandate an spezialisierte externe Immo-
bilien-Investment- und Servicegesellschaften vergeben.

Indirekte Immobilieninvestments:
Anlagen in nachhaltige Fonds fiir qualifizierte
Anleger oder in Publikumsfonds

Die Verwaltung eines Immobilienportfolios ist fiir PKs
immer eine anspruchsvolle Aufgabe, unabhdngig da-
von, ob Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigt werden
oder nicht. Das erforderliche Know-how und die notwen-
digen Kapazitdten fehlen oft, die Verwaltungskosten
einer direkten Immobilienanlage sind bedeutend und
eine breitere Diversifikation hdufig nicht moglich. Der

842.B. Minergie, Minergie-P, Minergie-A, ECO, MQS-Bau, MQS-Betrieb. Vgl. Minergie (2018).

85Vgl. NNBS Netzwerk Nachhaltiges Bauen Schweiz (2018).
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Pensionskassenverband ASIP empfiehlt daher in sei-
nem bereits zitierten «Leitfaden fir die Vermdgensan-
lage von Vorsorgeeinrichtungen», dass diese bei Immo-
bilienanlagen aus Risiko-/Renditeerwdgungen auch in-
direkte Anlageformen in Betracht ziehen sollen.® Zu
diesem Zweck kann eine PK eine externe Immobilien-
anlagegesellschaft mandatieren, z.B. fiir die Auflage
massgeschneiderter Einanleger-Fonds, oder sie inves-
tiert direkt in nachhaltige Immobilienfonds, die bereits
am Markt existieren.

In der Schweiz sind gegenwadrtig etwa ein halbes
Dutzend an nachhaltigen Investmentvehikeln verfiig-
bar, die gemdss Selbstaussage der Anbieter «nachhalti-
ge Immobilien» verwalten. Bei den Fonds, die ausschliess-
lich qualifizierten Investoren vorbehalten sind, ist der
«Vontobel Sustainable Real Estate Switzerland»-Fonds
nennenswert, bei den Publikumsfonds mit Schweizer
Vertriebszulassung beispielsweise der «Credit Suisse
Real Estate Fund Green Property», der «Raiffeisen Fu-
tura Immo Fonds» oder der «SF Sustainable Property
Fund».8” Diese Fonds unterscheiden sich darin, welche
Nachhaltigkeitskriterien bzw. -Labels sie nutzen. Alle
Fonds verzichten auf eine externe Zertifizierung, da man
moglicherweise die Kosten der Zertifizierung scheut,
die dem Anbieter eines Zertifizierungs-Labels zu zah-
len sind. Der Raiffeisen Fonds arbeitet mit der externen
und unabhdngigen Ratingagentur Inrate zusammen
und lasst seine Immobilien auf diese Weise durch ei-
nen Dritten auf ihre Nachhaltigkeit evaluieren.

Fallbeispiel Pensionskasse Stadt Ziirich (PKZH):
Breite ESG-Integration und aktives Aktionariat

Die vorangehenden Ausfiihrungen haben fiir jeden der
ersten vier Schritte des Anlageprozesses einer PK auf-
gezeigt, wie man Nachhaltigkeitsaspekte integrieren
kann. Eine grosse Schweizer PK, die bei der Integration
der Nachhaltigkeitskriterien bereits seit langem vor-
angeht, ist die Pensionskasse Stadt Zurich (PKZH). Wir
stellen nachfolgend tiberblicksartig dar, wie die PKZH
ihre nachhaltigen Anlageprinzipien formuliert und wie
sich diese letztlich in der Umsetzung in einzelnen An-
lagekategorien auswirken.

Die PKZH zeichnet sich durch grosse Transparenz
aus: Das komplette Anlagereglement, eine detaillierte

8Vgl. ASIP (2018c) 12.

Politik zum verantwortungsvollen Investieren, die Po-
litik zur Ausiibung der Stimmrechte und auch die Poli-
tik zum Dialog werden transparent offengelegt. Ausser-
dem wird gegenwadrtig eine Strategie zum Umgang mit
Klimarisiken im Aktienbereich erarbeitet.?®

Die PKZH integriert Nachhaltigkeitskriterien so-
wohl in passive Anlagen als auch in aktive Anlagen. Bei
passiv verwalteten und auch bei aktiv verwalteten Ak-
tienmandaten engagiert sie sich als aktiv engagierte
Aktiondrin und nimmt ihre Stimmrechte in der Schweiz
und im Ausland wahr. Sowohl fiir Schweizer Aktien als
auch fir internationale Titel stitzt sich die PKZH auf
die Empfehlungen von Stimmrechtsberatern ab. In der
Schweiz arbeitet sie mit Ethos Services zusammen, die
Traktanden von rund 100 Unternehmen analysiert, fiir
die Abstimmung zu rund 300 Titeln im Ausland (=60
Prozent der Anlagen) arbeitet die PKZH mit Hermes
Equity Ownership Services in London.®°

Ergdinzend zur Stimmrechtsausiibung bringt sich
die PKZH breit und auch global in den Dialog mit Un-
ternehmen ein. In der Schweiz libt sie seit 2005 als Mit-
begriinderin des Ethos Engagement Pools gemeinsam
mit heute Uber 85 PKs den Dialog mit Schweizerischen
Unternehmen aus, um eine 6konomische, soziale und
6kologische Nachhaltigkeit zu féordern und um eine gu-
te Corporate Governance bei ihren Beteiligungen sicher-
zustellen. Auch im Ausland wird der Dialog mit etwa
400 Unternehmungen in Kooperation mit ausldndischen
PKs gepflegt, unterstiitzt durch den Dienstleister Her-
mes Equity Ownership Services. Die PKZH schdtzt die
Kosten fiir die Nutzung der verschiedenen Dienstleis-
ter — Ethos, Hermes und den Global Custodian - auf
etwa CHF 250’000 pro Jahr.?®

Die PKZH orientiert sich bei ihren Anlagen an inter-
nationalen Abkommen (=objektiven Normen) wie z.B.
den Prinzipien des UN PRI. Ausserdem erarbeitet sie zur-
zeit Umsetzungsmassnahmen, um Klimarisiken zu ad-
ressieren. Hierzu orientiert sie sich an den Initiativen des
Montreal Carbon Pledge und der Portfolio Decarboni-
zation Coalition. Ergdnzend zur obengenannten Stimm-
rechtsausiibung und zum Dialog mit Unternehmen setzt
die PKZH selektiv eine Ausschlusspolitik fiir ihre Anla-
gen durch, insbesondere fiir Produzenten von Streumu-
nition, Anti-Personenminen und nuklearen Waffen. Ge-
genwadirtig sind 69 Firmen von diesen Ausschliissen be-

87Zu diesen drei Publikumsfonds siehe auch Kapitel 3 und 4 der vorliegenden Studie.

8Vgl. SharedAction/WWF Schweiz (2016) 74-75.
8Vgl. Rindisbacher (2017) 15.
%Vgl. Rindisbacher (2017) 15.
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troffen. Bei aktiven Anlagen beriicksichtigt die PKZH fi-
nanzielle und ESG-Risiken gleichberechtigt sowohl bei
diskretiondren als auch bei regelbasierten Ansdtzen. Aus-
serdem sucht sie externe ESG-Manager so aus, dass sie
diese Analysen — finanziell und ESG — angemessen ab-
decken. Fir ihre Immobilienanlagen nimmt die PKZH
zudem Einsitz in Fihrungsgremien von Immobilien-
Anlagestiftungen und sie ist bestrebt, glinstigen Wohn-
raum zu fordern sowie den Bau und den Betrieb von
Immobilien nach ékologischen Kriterien auszurichten.®!

Der nachfolgende Auszug aus dem jlingst iberarbei-
teten Anlagereglement der PKZH fasst die Nachhaltig-
keitsstrategie der PKZH schriftlich zusammen:

«Art. 11 Nachhaltigkeitsstrategie

1. Die PKZH strebt eine nachhaltige Anlage ihres
Vermdégens an. Sie orientiert sich dabei an den
folgenden Grundsdtzen:

a) Als langfristige Investorin unterstitzt die
PKZH im Rahmen ihrer Einflussmdglichkeiten ei-
ne nachhaltige Ausrichtung der globalen Wirt-
schaft.

b) Die PKZH bt ihren Einfluss primdr als aktive
Aktiondrin aus, indem sie ihre Stimmrechte wahr-
nimmt und einen aktiven Dialog mit den Unter-
nehmen fuhrt. Ergdnzend kann sie auch Firmen
aus ihrem Anlageuniversum ausschliessen.

) Bei der Umsetzung der Nachhaltigkeitsstra-
tegie richtet sich die PKZH primar an global ak-
zeptierten Normen aus.

2. Die PKZH ubt die Stimmrechte aller Schweizer
Aktien gemdss den bundesrechtlichen Vorga-
ben aus und legt darlber jahrlich Bericht ab.

3. Die PKZH iibt die Stimmrechte ihrer grossten aus-
Iandischen Aktienbestdnde aus.

4. Die PKZH Iasst Uber externe Spezialisten einen
Dialog mit Unternehmensleitungen zu den The-
men Corporate Governance sowie Sozial- und
Umweltstandards fiihren. Sie schliesst sich da-
flr mit anderen Investoren zusammen, um einen
maoglichst grossen Einfluss ausiiben zu kénnen.

5. In Ergdnzung zum Dialog kann die PKZH Firmen
ausschliessen, die anhaltend und gravierend ge-
gen Normen des UN Global Compact verstos-
sen und nicht bzw. nicht ausreichend auf den
mit ihnen gefiihrten Dialog reagieren.

9Vgl. Tobler (2018) 17; Haene (2018) 2-5.
92Pensionskasse Stadt Zirich (2018) 12.

6. Die PKZH schliesst Firmen aus, die in den folgen-
den, durch internationale und durch die Schweiz
ratifizierte Konventionen oder Vertrdge gedch-
teten Bereichen tdtig sind:

a) Herstellung, Lagerung oder Vertrieb von Streu-
munition

b) Herstellung, Lagerung oder Vertrieb von Anti-
Personenminen

c¢) Herstellung, Lagerung oder Vertrieb von bak-
teriologischen Waffen

d) Herstellung, Lagerung oder Vertrieb von che-
mischen Waffen

e) Herstellung, Lagerung oder Vertrieb von Nu-
klearwaffen

7. Die PKZH setzt gestiitzt auf Art. 13 b) zur Diver-
sifikation spezifischer und signifikanter Klimari-
siken fur einen Teil ihres Vermdgens eine Low-
Carbon-Strategie um.»%2

Abbildung 9 gibt einen Uberblick zu den Umsetzungs-
massnahmen der PKZH.

Konkretisiert man die Nachhaltigkeitsstrategie der PKZH
fir die einzelnen Anlageklassen, so ergibt sich das fol-
gende Bild — siehe Abbildung 10. An dieser Darstel-
lung wird gut ersichtlich, dass die PKZH insbesondere
in den Anlageklassen Aktien, Immobilien und Unter-
nehmensanleihen ein breites Repertoire an Nachhal-
tigkeitsstrategien umsetzt, wahrend in allen anderen
Anlageklassen ein eher reduzierter Massnahmenkata-
log eingesetzt wird. Dieses Bild diirfte zugleich einen
guten Eindruck dazu geben, was in den einzelnen An-
lagekategorien einer PK zum gegenwdrtigen Zeitpunkt
und bei vertretbarem Aufwand an ESG-Strategien fir
eine grosse PK machbar ist.

Jede ESG-Strategie stellt eigene
Herausforderungen in der Umsetzung

Fir die PKZH — und letztlich fir alle PKs — stellen die
nachfolgend genannten Themen die gréssten Heraus-
forderungen in der Umsetzung der Nachhaltigkeitsstra-
tegien dar: (1) Die Stimmrechtsausiibung im Ausland:
Es entstehen hohe Kosten, je breiter die internationale
Abdeckung ist umso grésser. (2) Der aktive Dialog mit
Unternehmen: Die Verfahren sind auf lange Dauer an-
gelegt und der Erfolg nicht leicht mess- und zuorden-
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Pensionskasse Stadt Ziirich PKZH: Massnahmen im Uberblick

Internationale Vereinbarungen

UN principles of responsible investments (UNPRI)
Carbon Disclosure Project (tber Ethos, bis 2013)
Montreal Carbon Pledge

Portfolio Decarbonisation Coalition

Stimmrechtsausiibung

Bei allen Schweizer Firmen und bei 300 auslédndischen Firmen

Unternehmensdialog
(Engagement)

Aktives
Aktionariat

- Hauptpfeiler der PKZH-Nachhaltigkeitsstrategie
- In der Schweiz und bei ca. 400 Firmen im Ausland
- Einflussnahme auf Immobilien-Anlagestiftungen tber Einsitznahme in Gremien

Negatives Screening

Normen-basierter Ausschluss von Firmen, die
- UN Global Compact schwer verletzen und nicht auf Dialog reagieren
- gedchtete Waffen herstellen, lagern oder vertreiben

Werte-basierter Ausschluss von Firmen, die z.B. Tabakwaren, Palmél usw. produzieren oder Gentechnologie
usw. einsetzen

Positives Screening

Werte-basierte Ubergewichtung von Firmen, die erneuerbare Energie produzieren, hohe Umwelt-, Sozial-
und Governance-Standards einhalten usw.
Beschrdnkung auf Staatsanleihen hoher Bonitat

Integrationsansatz

Low-Carbon-Strategie

Ein Teil des Aktienvermdgens wird gemdss einer Low-Carbon-Strategie umgesetzt, um die mit dem
Klimawandel verbundenen, potenziell sehr grossen Risiken zu diversifizieren

Auswahl und Monitoring
aktiver Manager

Aktive Manager (Aktien, Private Equity, Hedge Funds, CH-Immobilienfonds, ILS) sollen in ihrem
Anlageprozess ESG-Faktoren angemessen berticksichtigen

Direkte Férderung von ESG-Projekten

- Angebot von giinstigem Wohnraum (Hypotheken, Immobilien-Anlagestiftung)
- Anlagen z.B. in Green Bonds, Microfinance

Blauer Schrifttyp: von PKZH umgesetzte Massnahmen
Schwarzer Schrifttyp: weitere mogliche Massnahmen, die von der PKZH nicht umgesetzt werden

Abbildung 9: Umsetzung von Nachhaltigkeitsstrategien: Massnahmen im Uberblick — Beispiel Pensionskasse Stadt Ziirich PKZH?3
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bar. (3) Die Ausschlusspolitik: Hier besteht ein grosser
Graubereich in der Kriterienumsetzung und es entste-
hen zusatzliche Kosten fiir massgeschneiderte Indizes.
Ohne solche massgeschneiderten Indizes kann die Leis-
tung der Manager nicht mehr unverzerrt beurteilt wer-
den. Je nach Anzahl/Gewicht der Ausschliisse missen
Sektorverzerrungen in Kauf genommen oder korrigiert
werden. (4) Die ESG-Integration bei aktiven Mandaten:
Die Uberwachung von externen Asset Managern ohne
Eingriffe in deren Anlageprozess ist nicht immer sinn-
voll. (5) Die Messung der «<ESG-Performance» zusdtz-
lich zur finanziellen Performance: Ein standardisiertes
und effizientes Verfahren mit einheitlichen Metrics/
KPIs hat sich noch nicht etabliert.> Auf das Thema der
Messung und des Monitorings von Nachhaltigkeitsas-
pekten gehen wir nachfolgend ausfihrlicher ein.

1.3.5 Performance in Investment-
controlling und -reporting mehrdimen-
sional ausweisen

Die zielgerechte Steuerung der Anlageaktivitaten ei-
ner PK und der damit verbundenen Risiken erfordert ein
angemessenes Investmentcontrolling und -reporting.
Der Anlageerfolg, die Wahl der geeigneten Instrumente,
die Einhaltung des Anlagereglements, der Mandatsricht-
linien und auch der Gebihrenstruktur werden zu diesem
Zweck monatlich, quartalsweise oder halbjdhrlich in
einem Controlling-Report erhoben und kommentiert.
Dies ermdglicht es der Anlagekommission und dem Stif-
tungsrat, die Zielerreichung zu iberpriifen und bei Ab-
weichungen entsprechend zu reagieren.®®

Wenn PKs ESG-Kriterien in ihren Anlageprozess in-
tegrieren, so wollen sie meist zwei Ziele verfolgen: Ein
ganzheitlicheres und besseres Risikomanagement, um
finanzielle Ziele zu erreichen. Gepaart mit einem Wir-
kungsnachweis von positiven Anlageeffekten fiir Ge-
sellschaft und Umwelt.”

Fur alle ESG-Indikatoren ist es daher wichtig zu un-
terscheiden, ob sie ein Risiko frithzeitig erfassen und
messen sollen, das sich fiir den Investor finanziell ma-
teriell auswirken kann (Risk Metrics). Oder aber ob diese

%Vgl. Haene (2018) 17.
%Vgl. Staub-Bisang (2011) 114.

Kennziffern die Wirkung einer Handlung des Investors
auf das die Umwelt (z.B. Klima) oder Soziales (z.B. Nicht-
Verletzung von Menschenrechten) messen sollen (Im-
pact Metrics). Das Reporting zu den damit verbundenen
Kenngrossen dient deshalb oft nicht alleine den unmit-
telbaren Anspruchsgruppen einer PK, z.B. den Leitungs-
organen und Destinatdren. Das Reporting kann auch
anderen externen Anspruchsgruppen verfligbar gemacht
werden, um diesen transparent und 6ffentlich Giber den
Anlageerfolg mehrdimensional Auskunft zu geben. Hat
eine PK sich beispielsweise freiwillig auf die Einhaltung
der nachhaltigen Investmentprinzipien der Vereinten
Nationen UN PRI verpflichtet, so muss sie gemdss dem
UN PRI Reporting Framework rapportieren.®

(1) Messung und Reporting von ESG-Methoden
(Input-Gréssen): Beispiel UN PRI Reporting

Das UN PRI Reporting Framework ist das gegenwadrtig
wohl umfangreichste Reporting-System zu nachhaltigen
Anlagen. UN PRI Unterzeichner verpflichten sich, nach
einer einjdahrigen Ubergangsphase gemass dem sehr
umfangreichen Leitfaden (522 Seiten!) gegeniiber UN
PRI ihre ESG-Strategien je Anlageklasse offenzulegen.
Das PRI Reporting umfasst zwolf Module mit zahlrei-
chen Indikatoren, zu denen Bericht erstattet werden
soll. Die UN PRI fordert u.a. Transparenz zur Anwendung
von Ausschlusskriterien, zur Auslibung von Stimmrech-
ten, zum Dialog mit Unternehmungen, zur Zusammen-
arbeit mit ESG-Ratingagenturen, oder auch zur Aus-
wahl und zum Monitoring externer Manager. Ein Teil
dieser Informationen wird offengelegt. Das Reporting
Tool der UN PRI dient der Schaffung von Transparenz,
dem Assessment der umgesetzten ESG-Aktivitdten (z.B.
aufgrund von Peer-Vergleichen), sowie der Steigerung
der Verantwortlichkeit von Investoren und der Ermég-
lichung von Verbesserungen aufgrund von Feedbacks.”®

Das UN PRI Reporting Framework ist gegenwdartig der
wohl detaillierteste Reporting-Ansatz, um die Umset-
zung einzelner ESG-Strategien in den verschiedenen An-

97Einige PK-Vertreter raumen der Verfolgung des zweiten genannten Zieles nur dann eine Berechtigung ein, wenn sich die Auswirkungen
auf Umwelt und Gesellschaft finanziell materialisieren. Demnach wdre eine Risikomanagementperspektive (=finanzielle Perspektive)
zu unterscheiden von einer Impact-Perspektive (=nicht-finanzielle Perspektive). Die Risikomanagement-Perspektive fiele in den Ver-
antwortungsbereich von PKs, die Impact-Perspektive hingegen nicht, weil PKs nach diesem Argument kein Mandat haben, die Welt
zu verbessern. Diese Debatte uber die Verantwortung von PKs wird kontrovers gefiihrt und die Meinungen gehen teilweise weit
auseinander. Die Frage, wie weit die Verantwortung der PK-Verantwortlichen fiir Umwelt und Gesellschaft gehen soll, wollen wir an

dieser Stelle offen lassen.
%8Vgl. PRI (2017).
Vgl PRI (2017).
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lageklassen zu messen und gegeniber internen und ex-
ternen Anspruchsgruppen transparent darzustellen. Ei-
ne zumindest «schlanke» Orientierung an diesem Rah-
menwerk erscheint auch fiir jene PKs empfehlenswert,
die gegenwdirtig (noch) nicht Unterzeichner des UN PRI
sind. Allerdings machen wir diese Aussage mit einem
Vorbehalt: Wenn man das Reporting Framework von
UN PRI oder dhnliche Ansdtze dieser Art kritisch be-
trachtet, so erscheinen diese derzeit noch eher input-
und methodenorientiert als output- und damit wir-
kungsorientiert.'°° Die effektiven positiven oder negati-
ven Wirkungen der von Asset Ownern jeweils ergriffenen
ESG-Strategien werden auf diese Weise nur schemen-
haft oder zumindest indirekt erfasst. Eine prdzise, quan-
titativ oder qualitativ fundierte Aussage der Wirkung
von ESG-Strategien auf Anlagerisiken und/oder auf Um-
welt und Gesellschaft leisten derartige Ansdtze (noch)
nicht.

(2) Messung und Reporting der Wirkung von
ESG-Strategien auf ausgewdhlte ESG-Kennziffern
(Risk Metrics): Beispiel Carbon Footprint und
Wasser Footprint

An dieser Stelle setzen mehrdimensional ausgestaltete
Reporting-Systeme vergleichbar zu «Balanced Score-
cards» an. Sie versuchen, sozial-6kologische Kenngros-
sen zusdtzlich zu finanziellen Kenngréssen in Control-
ling- und Reporting-Systemen zu integrieren. Zum ge-
genwadrtigen Zeitpunkt ist uns allerdings kein ausgereif-
tes solches System bekannt, das von einer Schweizer
PK bereits eingesetzt wiirde. Die meisten PKs pflegen
hier einen pragmatischen Ansatz. Wenn man eine Kenn-
grosse integriert, dann handelt es sich oft um gut mess-
bare Indikatoren, die gegenwartig aufgrund der Daten-
lage eher im Bereich Umwelt und (noch) weniger im Be-
reich Soziales zu finden sind. Man misst beispielsweise
den Carbon- oder den Wasser-Footprint eines Portfolios:

- Messung der CO2z-Performance von Portfolios: Ein An-
satz fur ein mogliches ESG-Reporting und -Control-
ling ist die Messung des Carbon-Ausstosses der in ei-
nem Portfolio gehaltenen Anlagen. Man misst und
analysiert dann die zuriickliegende CO2-Exposition
der Anlagen auf absoluter Basis oder auch relativ im
Vergleich zu Peers.'® Der Carbon-Footprint hat —im
Unterschied zu verschiedenen anderen ESG-Krite-

rien — den Vorteil, dass die Datenlage eine immer
bessere Messbarkeit und Vergleichbarkeit von Firmen
erlaubt. Der Carbon-Ausstoss ist einer der wichtigsten
Treiber fur den Klimawandel und aus diesem Grunde
erscheint eine Reduktion als sinnvoll. Zugleich wird
die CO2-Exposition zunehmend als Portfoliorisiko wahr-
genommen, das sich in dem Zeitpunkt materialisieren
konnte, in dem Staaten beginnen, die CO2-Emission
von Unternehmen mit Abgaben zu belegen. Obwohl
der absolute oder relative CO2-Footprint letztlich ei-
nen Impact auf das Klima hat, ist der CO2-Footprint
gegenwdrtig primar eine Risikomessgrosse fir Inves-
toren und er lasst nur beschrdnkt prazise Aussagen
zur Klimawirkung von Anlagestrategien zu.

— Messung des Wasser-Footprints von Portfolios: Nach
einer dhnlichen Logik wie oben kénnen auch andere
Messgrossen aus den Bereichen Umwelt oder Sozia-
les in ein Controlling- und Reporting-System integriert
werden. Im Umwelt-Bereich wird neuerdings gelegent-
lich die Messung des Wasserfoot-Prints eines Port-
folios genannt. Allerdings wird dabei meist das Risi-
ko durch Wasserknappheit/Uberschwemmung fiir den
Investor gemessen. Auch hier — wie oben bei Carbon-
Footprint — ist damit noch keine prazise Aussage tiber
die Wirkung der Investitionstatigkeit auf die Wasser-
verfiigbarkeit und -qualitdt moglich.

(3) Messung und Reporting der effektiven Wirkung
von ESG-Strategien auf Umwelt und Soziales (Impact
Metrics): Beispiel Klimavertrdglichkeit von Anlagen

Will der Investor eine tatsdchliche Klimawirkung in der
Realwirtschaft durch seine Investitionsentscheide be-
wirken, so entsteht die erzeugte Wirkung in jedem Fall
indirekt. Dies ist zugleich eine der gréssten Herausfor-
derungen in der Wirkungsmessung von nachhaltigen
Anlagen:

Investoren kénnen durch ihre Investitionsentschei-
de zwar die Kapitalkosten von Unternehmungen beein-
flussen und auf diese Weise Anreize fiir Unternehmun-
gen setzen, sich ESG-konform zu verhalten. In liquiden
Markten spielen aber meist Offset-Mechanismen, z.B.
weil andere Investoren die z.B. durch Ausschlusstrate-
gien «gemiedenen» Aktien oder Bonds (glinstiger) auf-
kaufen kénnen. In diesem Fall resultiert zwar eine Risi-
koreduktion fiir den ESG-Investor, nicht unbedingt aber
ein Effekt in der Realwirtschaft (z.B. Treibhausgasreduk-

190 Hier handelt es sich um eine Tendenzaussage: Das UN PRI Reporting ist derart breit, dass fiir einzelne der gemessenen Indika-
toren durchaus auch ein Output bzw. eine Wirkungsorientierung vorhanden sein kann.

101 vgl. CSSP (2018).
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tion). Wenn also ein Investor wie eine PK Ausschluss-
strategien im Portfolio anwendet, so konnte man des-
halb von einer notwendigen aber nicht hinreichenden
Bedingung fir eine positive Wirkung auf Umwelt und
Soziales sprechen. Ein Ausweis der Wirkung wdre ent-
sprechend mit angemessener Klugheit zu interpretieren.

Inihrer Rolle als Aktiondre und auch als Kaufer von An-
leihen arbeiten PKs nicht nur mit Ausschlussstrategien,
sondern auch mit Strategien des aktiven Engagements:
Sie versuchen, die Investitionsentscheidungen und Stra-
tegien von Firmen im (ESG-)Dialog direkt zu beeinflus-
sen. Solche Engagement-Strategien verdndern nicht
zwingend die Portfolio-Allokation des Investors und sind
dementsprechend mit einer Messung des Portfolio-Foot-
prints nicht ausweisbar. Trotzdem kann ein solcher Ein-
fluss von Investoren auf Firmen auf positive Wirkungen
fur Umwelt und Soziales hinwirken.'®2 Der Ausweis einer
solchen Wirkung wiirde dann eher qualitativ dargestellt
und er erstreckt sich meist iber mehrere Jahre. Die Mes-
sung und das Reporting einer solchen Wirkung sind ent-
sprechend anspruchsvoll.

Pilottests zur Klimavertréglichkeitsmessung
von Finanzportfolios durch das Bundesamt
fur Umwelt BAFU

Das Bundesamt fir Umwelt BAFU'® hat in Zusammen-
arbeit mit dem Staatssekretariat fur internationale Fi-
nanzfragen SIF die Schweizer Pensionskassen 2017 dazu
eingeladen, freiwillig, anonym und kostenlos ihre An-
lageportfolios auf deren Klimavertréglichkeit untersu-
chen zu lassen.'® Mit dem «Klimavertraglichkeitstest»
konnen Portfolios von Aktien und Unternehmensobli-
gationen sowie globale Kreditportfolien analysiert wer-
den. Dabei werden die Produktionspldne der in den Port-
folien enthaltenen Firmen mit einer Entwicklung ver-
glichen, die gemadss der Internationalen Energieagen-
tur IEA fiir das 2°C-Ziel nétig ist. Das Tool ist open-source
auf der Webseite transitionmonitor.ch verfiigbar und
kann sowohl als Grundlage fiir die vertiefte Analyse
von Klimarisiken fir Investoren verwendet werden als
auch zur Ermittlung der tatsdchlichen Verdanderungen
in der Realwirtschaft Gber die Zeit. Diese zukunftsge-
richteten Daten lassen momentan erst eine Analyse

102 Vgl. Schneeweiss (2017) 169.

in den vier klimarelevanten Sektoren Férderung fossi-
ler Energien, Stromerzeugung, Transport (Automobil-
produktion, Schifffahrt und Flugverkehr) sowie Indus-
trie (Zement und Stahl) zu. Dabei werden jeweils klima-
schdadigende wie auch alternative, klimavertragliche
Technologien untersucht. Der Bund will 2019 mit der
Bereitstellung weiterer Daten- und Analysegrundlagen
zur Klimavertraglichkeit von Finanzanlagen in Schweizer
Immobilien weitere Anreize setzen, indem er die (Such-)
Kosten insbesondere fir mittlere und kleinere Investo-
ren senkt. Zudem strebt er an, die Wirkungen der frei-
willigen Anstrengungen auf das Klima periodisch zu er-
fassen %

(4) Zuordnung der Wirkung von Anlagen zur Ziel-
erreichung der UN Sustainable Development Goals

Die vorangehend dargestellten drei Varianten der Mes-
sung und des Reportings der Wirkung nachhaltiger An-
lagestrategien sind Idealtypen. In der Praxis konnen
sich die Messmethoden teilweise tiberschneiden oder
sie kbnnen kombiniert zum Einsatz kommen, so dass
eine Zuordnung der Messmethoden nicht immer ganz
leicht ist. Eine Kombination und «Vermischung» ver-
schiedener Ansdtze kommt beispielsweise in einem neu-
erdings 6fters genannten Mess- und Reporting-Ansatz
zum Zuge, bei dem die Wirkung von Anlagen einzelnen
der 17 UN Sustainable Development Goals zugeordnet
wird. Berater, Rating-Spezialisten oder auch Vorsorge-
einrichtungen versuchen bei diesem Ansatz, die Wirkung
von Anlagen mit Hilfe einer Matrix auf die UN Nach-
haltigkeitsziele zu «<mappen». Auf der einen Matrix-
Dimension werden dann die UN SDGs auflistet und auf
der zweiten Matrix-Dimension die konkreten Anlagen
bzw. Anlageklassen. Man ordnet dann qualitativ zu, wel-
che der (ESG-)Anlagen tendenziell zu einer (besseren)
Zielerfillung der UN SDGs beitragen. Dieser Ansatz ist
systematisch gut nachvollziehbar und hat eine hohe
Plausibilitat, er bewegt sich aber zugleich auf einem ho-
hen Abstraktionsgrad und die Vermittlungsschritte zwi-
schen der eingesetzten ESG-Strategie fir eine Anlage-
klasse bis hin zum konkreten Beitrag zur Zielerreichung
eines UN SDGs ist mit zahlreichen methodischen Her-
ausforderungen verbunden.

103 Fir hilfreiche Gedanken zur Messung von Klimaindikatoren und -risiken im Portfolio von Investoren danken wir Frau Silvia Ruprecht-

Martignoli, Bundesamt fir Umwelt BAFU.
104 vgl. auch Stittgen/Mattmann (2017) 64.
195 Vgl. Landolt (2018) und BAFU (2018).
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Fazit zur Messung und zum Reporting
von ESG-Kriterien

In der Praxis lassen sich letztlich zwei Herangehens-
weisen zum schwierigen Thema der Messung und des
Monitorings von ESG-Kriterien im Portfolio-Kontext be-
obachten: Entweder entwickelt eine PK selbstandig —
oder mit Hilfe externer Berater — ihr eigenes und auf
ihre individuellen Bediirfnisse zugeschnittenes Repor-

ting-System. Oder aber eine PK beauftragt ihre exter-
nen Manager, periodisch Gber ESG-Kriterien zu berich-
ten, und zwar nach der Logik, die der externe Manager
vorschlagt. In beiden Fallen wird man sich auf die Da-
ten, Methoden und das Fachwissen von externen ESG-
Ratingagenturen abstiitzen. Den ESG-Ratingagenturen
und der Methodik der ESG-Datenerhebung und -Evalu-
ation widmen wir uns im nachfolgenden Kapitel 2 der
vorliegenden Studie.



Investoren setzen ESG-Kriterien im Anlageprozess professioneller und héufiger um

39






ESG-Ratings bilden das Fundament zur Beurteilung nachhaltiger Investments 41

2. ESG-Ratings bilden das
Fundament zur Beurteilung
nachhaltiger Investments

2.1 Fir Methoden von ESG-Rating-
agenturen existiert kein einheitlicher
Standard

Im Vergleich zu konventionellen Investmentprozessen
erfordert die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien im Anla-
geprozess zusdtzliche Bewertungselemente und -metho-
den. In der Branche hat sich ein eigenstandiger Markt
von Datenanbietern entwickelt, die die ESG-Leistung
von Unternehmen und auch Staaten analysieren und
beurteilen. Diese Informationsdienstleister erstellen
Nachhaltigkeitsratings und -rankings.'°® Sie vergleichen
und bewerten die Nachhaltigkeitsleistungen von In-
vestmentobjekten und bringen sie in einem aggregier-
ten Werturteil zum Ausdruck. Diese Ratings wollen die
Leistung in den Bereichen Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung ausdriicken und Urteile und Ver-
gleiche ermdglichen. Die Anbieter dieser Beurteilungs-
massstdbe wollen das ESG-Profil von Unternehmen,
Emittenten und Staaten transparent in Form eines Ra-
tings aufzeigen.'%’

ESG-Ratingagenturen: Eine fragmentierte Branche,
die sich konsolidiert

Gestiitzt auf die Beurteilung von ESG-Ratingagenturen
kénnen Investoren das ESG-Profil von Investmentob-
jekten einschatzen und quantifizieren, ohne sich selbst
vertieft mit der Analyse, Modellierung und Beurteilung
der Nachhaltigkeitsqualitat von diesen Investmentob-
jekten beschdaftigen zu missen. Die steigende Nach-
frage nach ESG-Anlagen hat Gber die vergangenen
Jahre zu einer breiten Vielfalt an Nachhaltigkeitsratings
gefiihrt, die eine fundierte Auswahl nicht immer ein-
fach macht. Wahrend das klassische Kreditrating auf
den globalen Kapitalmdrkten eine etablierte Rolle ein-
nimmt und von wenigen Anbietern beherrscht wird, ist
der Markt fur Nachhaltigkeitsratings im Vergleich noch
eher jung, fragmentiert und teilweise schwierig tber-
schaubar.'®® Einer der Hauptgriinde ist die hohe Markt-
dynamik, welche die Landschaft der ESG-Ratingagen-

turen uber die vergangenen zwei Jahrzehnte veréndert
hat. So kdnnen wir beispielsweise seit der Jahrtausend-
wende bis 2010 ein starkes Wachstum an neuen Un-
ternehmen beobachten, die sich auf die Analyse und
Aufbereitung von ESG-Daten spezialisiert haben. Sus-
tainAbility zahlt im Jahr 2010 total 108 Anbieter von
Nachhaltigkeitsratings, von denen eine Dekade frither
erst 21 existiert haben.'?® Etwa ab 2010 setzt eine Kon-
solidierungswelle ein, in der eine Vielzahl von Akquisi-
tionen und Fusionen stattfindet, die den Markt fiir ESG-
Ratingagenturen bis heute pragt. Beispiele dafir sind
der Zusammenschluss von DSR, Scoris GmbH, AIS und
Jantzi Research zur heutigen Sustainalytics (2009), die
Akquisition von Asset 4 durch Thomson Reuters (2009),
der Kauf von New Energy Finance durch Bloomberg
(2009), die Ubernahme der RiskMetrics Group durch
MSCI (2010), der Zusammenschluss von Eiris und Vi-
geo zur heutigen Vigeo Eiris (2015) oder die erst kiirz-
lich erfolgte Akquisition von Oekom Research durch
Institutional Shareholder Services (ISS). Heute ist das
Angebot an ESG-Ratingdienstleistungen zwar immer
noch breit, die Konsolidierung hat die Vielzahl an ESG-
Ratingagenturen aber reduziert. Beispielsweise listet
die Global Initiative for Sustainability Ratings (GISR)
per August 2018 auf ihrer Webseite unter dem Stich-
wort «Ratings, Rankings and Indexes» 182 Eintrdge auf,
von denen etwa 25-30 Firmen als primdre Research-
Organisationen im Bereich der Ratings und Rankings
gelten kénnen."°

Obschon sich die Branche konsolidiert, so bleibt die
Landschaft der ESG-Ratinganbieter noch immer viel-
faltig und die verwendeten Methoden sind teilweise
stark divergierend.”"" Diese komplexe Angebots- und
Methodenlandschaft zu iberblicken, ist fiir Investoren
heute nicht mehr einfach. Kommt hinzu, dass sich die
Ratingmethoden der Agenturen durch die Konsolidie-
rung der Branche auch weiterentwickeln und entspre-
chend verdndern. Dariiberhinaus haben die Rating-
agenturen ihre Methoden und Ansdtze so angepasst,
dass sie die Bedirfnisse ihrer Nutzer besser abbilden.
Und diese Anspriiche und Anforderungen von Investo-

1% Nachhaltigkeitsratings bewerten die ESG-Leistung, wihrend bei Nachhaltigkeitsrankings unternehmerische Aktivitaten nach ESG-

Kriterien bewertet und in eine Rangfolge gebracht werden.
197 Vgl. FNG (2018b) 9.
108 vgl. Econsense (2012) 3.
109 ygl. Sustainability (2010) 4-5.
110 vgl. GISR (2018).
M vgl. Hawley (2017) 4-5.
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ren an ESG-Ratingagenturen haben sich tiber die Zeit
ebenso verdndert und weiterentwickelt. Jingstes Bei-
spiel ist Sustainalytics, die durch die Einfihrung des
«ESG Risk Rating» einen bedeutenderen Fokus auf die
«finanzielle Materialitat» des ESG-Ratings legt. Damit
kommt Sustainalytics einem Bediirfnis seiner Kunden
nach, wonach Investoren vermehrt ESG-Ratings nach-
fragen, die auf das materielle ESG-Risikoprofil von Un-
ternehmen fokussieren.!?

Ein gutes Verstdndnis der Methodik von ESG-Ra-
tingagenturen ist fur Investoren und auch fiir Fondsan-
bieter von grosser Bedeutung. Wir stellen nachfolgend
in drei Schritten den ESG-Ratingprozess schematisch
dar und beschreiben die wichtigsten Ratingagenturen
im deutschsprachigen Markt: In einem ersten Schritt
analysieren wir konzeptionell die Wertkette der Re-
searchagenturen von der Datenerhebung bis zur Daten-
bewertung in Form eines Ratings (Kapitel 2.1.1-2.1.3).
In einem zweiten Schritt stellen wir dann tberblicks-
artig die wichtigsten Ratingagenturen und ihre Metho-
den strukturiert dar (Kapitel 2.2). Zum Zweck der vor-
liegenden Studie, die in Kapitel 3 nachhaltige Anlage-
fonds untersucht, beschreiben wir in einem dritten
Schritt, wie ESG-Ratings von Investmentobjekten zu
einem ESG-Fondsrating verdichtet werden (Kapitel 2.3).

2.1.1 Ratingagenturen sammeln, erheben,
aggregieren und bewerten ESG-Daten

Die Erstellung von ESG-Ratings folgt auf konzeptionel-
ler Ebene einem gemeinsamen Muster: Abbildung 11
zeigt schematisch die Abfolge der verschiedenen Hand-
lungsschritte eines ESG-Ratingprozesses auf —von der
Datenproduktion durch Unternehmen/Emittenten bis
hin zur Bewertung aggregierter Daten in Form von ESG-
Ratings und deren Verwendung durch Indexanbieter,
Fondsanbieter und Investoren.

Investmentobjekte publizieren ESG-Daten u.a.
aufgrund von Transparenzvorgaben

Am Anfang der Wertkette im Ratingprozess steht das
Investmentobjekt (z.B. ein Unternehmen oder ein Staat),
das mit seinem Tun (oder Nichttun) eine Wirkung hin-
sichtlich seiner ESG-Dimensionen erzielt. Als anschau-
licher Parameter kann der 6kologische Fussabdruck
eines Unternehmens genannt werden, der sich z.B. tiber
den Ressourcenverbrauch (Wasser- und Energiever-
brauch, Anteil erneuerbarer Energien) oder den Schad-
stoffaustoss (CO2-Ausstoss, Abfallaufkommen) messen
Iasst. Investmentobjekte verursachen aber nicht nur
mit der Produktion ihrer Produkte oder Dienstleistun-

Investmentobjekte ESG-Ratingagenturen Indexanbieter Investoren/Fondsanbieter
... produzieren und .. sammeln, .. analysieren und ... produzieren .. integrieren ESG-
liefern ESG-Daten erheben und modellieren ESG-Ratings Ratings/-Rankings in
validieren ESG- - den Investmentprozess
... konstruieren ESG-
Daten i
Indizes
Investmentobjekte z.B. Auswertung von ESG- ESG-Daten Scoring/Bewertung Anpassung konventioneller ~ Definition von ESG-Anforderungen

* Unternehmen Datenquellen « Analysieren

* Staaten « Unternehmens- « Aggregieren
spezifisch « Standardisieren
Ausweis von ESG-Kennziffern, — CSR-/CG-Reports
zB. — Surveys Modellierung
* CSR-Berichte — Analystengespriche  » Modellannahmen
— Ressourcenverbrauch « Offentlich formulieren

« Definition von Kriterien
— Environment

— (Fach-)Medien
— NGO-Berichte

— Arbeitsbedingungen
« Corporate Governance

Reports * Daten von — Social

— Gewaltenteilung Drittanbietern — Governance

— Vergiitung — Kontroversen
— Effekte von

Produkten/Services
— ESG-Risk-Management
* Modell konstruieren
— Selektion ESG-Kriterien

Landerspezifische
Berichtspflichten oder
freiwillige Transparenz

— Gewichtung ESG-Kriterien

von Unternehmen Indizes
nach ESG-Kriterien

ESG-Rankings
* Unternehmen
« Industrien

* Lander

* Objektive Normen
* Subjektive Werthaltungen und

Konstruktion von (neuen) Praferenzen
ESG-Ratings ESG-Indizes
* Absolut Normbasiertes Screening und
* Relativ Umsetzung basierend auf  Definition Anlageuniversum

ESG-Strategien, z.B.
* Ausschliisse
« Best-in-Class Ansatze

Konstruktion von Portfolios unter
Anwendung von ESG-Strategien
* Ausschlusskriterien

* Positivselektion

* Best-in-Class-Ansatze

« ESG-Integration

Abbildung 11: Wertkette von ESG-Ratingagenturen

112 Vgl. Sustainalytics (2018c) 4, sowie Sustainalytics (2018d).
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gen einen Fussabdruck, sondern auch lber ihre Orga-
nisationsformen, den Umgang mit Anspruchsgruppen
oder ihrem Auftreten in der Gesellschaft. Illustrative
Faktoren fir die Messung guter Organisationsstruktu-
ren sind z.B. die die Separierung der Unternehmenslei-
tung von der -Uberwachung, eine «xangemessene» Ver-
glitung des Managements oder Richtlinien zur Verhin-
derung von Korruption und Bestechung. Messkriterien
zur Beurteilung des Effekts auf soziale und gesellschaft-
liche Gegebenheiten sind z.B. die Beachtung von Men-
schenrechten, die Einhaltung von Arbeitsrichtlinien oder
die Mitarbeitervielfalt innerhalb eines Unternehmens.’3
Die Unternehmen oder Emittenten messen und weisen
diese Informationen freiwillig oder z.B. aufgrund von
Transparenzvorgaben aus und legen so Rechenschaft
iber ihre ESG-Leistungen ab.

Die Berichterstattungspflichten zu «nicht-finanzi-
ellen» Themen wurden jiingst z.B. in den Léndern der
Europdischen Union institutionalisiert: Die CSR-Richt-
linie 2014/95/EU™“ verpflichtet Unternehmen mit einer
bestimmten Grosse zur erweiterten Berichterstattung
zu diesen Themen. Dazu gehoren beispielsweise die
Darstellung von Angaben zu Arbeitnehmer-, Sozial-
und Umweltbelangen, zur Achtung der Menschenrechte
oder zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.
Hingegen definiert die Richtlinie nicht, nach welchen
Standards/Regelwerken die Berichterstattung zu erfol-
gen hat - ein einheitlicher ESG-Reporting-Standard
existiert heute nicht. International bekannte Rahmen-
werke sind beispielsweise die Global Reporting Initia-
tive (GRI), der Global Compact der Vereinten Nationen
(UN GCQ), die Norm der Internationalen Organisation
fir Normung ISO 26000, der Sustainability Accounting
Standards Board (SASB) Standard oder die Leitlinien
der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unterneh-
men. Das Europdische Parlament und die Mitgliedstaa-
ten der EU haben die Richtlinie 2014 verabschiedet.
Sie richtet sich an die Mitgliedsstaaten, welche die Vor-
schriften bis zum 6. Dezember 2016 in nationales Recht
tberfiihren mussten.”® Deutschland hat die Richtlinie
z.B. 2016 umgesetzt, das CSR-Richtlinien-Umsetzungs-
gesetz ist seit dem Geschaftsjahr 2017 auf Lageberich-
te (z.B. CSR-Berichte) anwendbar.'"® In der Schweiz —
im Unterschied zur EU - sind vergleichbare Bestimmun-

113 Sjehe dazu auch Schafer (2018).

"4 Das Kurzel CSR steht fiir «Corporate Social Responsibility».
5 Vgl. auch Europdische Union (2014) L 330/7-9.

6 \igl. BMIV (2016).

17 Vgl. SIX Swiss Exchange (2018c) 4.

18 Vgl. SIX Swiss Exchange (2018d).

gen zur Berichtspflicht von Unternehmen zu Nachhal-
tigkeitsthemen bisher nicht in die Gesetzgebung ein-
geflossen.

Neben landerspezifischen gesetzlichen Berichts-
pflichten fir Unternehmen existieren auch Richtlinien
von Borsenpldtzen, welche kotierte Emittenten zur
Offenlegung bestimmter Informationen verpflichten
(Transparenzvorgaben). An der Schweizer Borse SIX
Swiss Exchange ist beispielsweise per 1. Juli 2017 die
Teilrevision der Richtlinie betreffend Informationen zur
Corporate Governance (RLCG) in Kraft getreten. Die
Richtlinie verpflichtet die Emittenten, Investoren be-
stimmte Schlisselinformationen zur Corporate Gover-
nance (CG) zugdnglich zu machen (CG-Reports). Die
Teilrevision thematisiert aber auch die Nachhaltig-
keitsberichterstattung (Art. 9 RLCG), wobei die Richt-
linie ein «Opting In» vorsieht — also eine freiwillige
Publizierung eines Nachhaltigkeitsreports. Wahlt ein
Unternehmen diese «Option», so muss der Nachhaltig-
keitsbericht unter Anwendung eines international an-
erkannten und von der SIX Swiss Exchange gebilligten
Standards erstellt und innerhalb einer bestimmten Frist
veroffentlicht werden.'” Per 9. Oktober 2018 sind auf
der Webseite der SIX Swiss Exchange 14 Unternehmen
aufgefihrt, die freiwillig einen Nachhaltigkeitsbericht
erstellt und veréffentlicht haben. Alle darin gelisteten
Unternehmen verwenden die Richtlinien der Global
Reporting Initiative (GRI) als international anerkann-
ten Standard.M8

ESG-Ratingagenturen sammeln, erheben,
validieren und standardisieren ESG-Daten

Diese 6ffentlichen Informationen dienen Ratingagen-
turen als Primdrquelle, um die Leistungen von Invest-
mentobjekten in den ESG-Dimensionen einzuschatzen.
Die meisten ESG-Agenturen stiitzen sich allerdings nicht
alleine auf diese «selbstdeklarierten» ESG-Informati-
onen, sondern ergdnzen und komplettieren die ESG-
Profile durch zusatzliche Informationen. In der Praxis
haufig verbreitete Erhebungsmethoden fiir die Gewin-
nung und Plausibilisierung solcher Informationen sind
z.B. Surveys/Analystengesprdche mit den zu bewerten-
den Investmentobjekten, die Auswertung von Berichten
von Drittorganisationen (z.B. von Behdrden, Gewerk-
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schaften, Nichtregierungsorganisationen, unabhdngi-
gen Medien) oder der Einbezug von spezialisierten ESG-
Datenanbietern (z.B. fiir einzelne ESG-Risiken).

Durch die Sammlung und Erhebung von ESG-Daten aus
verschiedenen, moglichst unabhdngigen Quellen kon-
nen Ratingagenturen ESG-Daten zu einem gewissen
Grad validieren. Allerdings kann die Validierung von
ESG-Daten fiir Ratingagenturen schwierig sein, wenn
z.B. ausgewiesene Daten nicht mit der Perspektive von
externen Anspruchsgruppen (z.B. Gewerkschaften) kor-
respondieren oder Daten unterschiedlich interpretiert
werden. Ausgewdhlte Ratingagenturen haben dazu un-
abhdngige Rating-Komitees etabliert, die bei unter-
schiedlicher Auslegung von ESG-Daten, unabhdngige
Entscheide treffen sollen.™®

ESG-Ratingagenturen Gbernehmen im nachhalti-
gen Investmentprozess eine Informationsfunktion, in
dem sie einerseits verflighare ESG-Daten sammeln und
konsolidieren, und andererseits zusdtzliche ESG-Daten
erheben und validieren. Um diese «<Rohdaten» in einem
weiteren Schritt verwenden und modellieren zu kénnen,
werden die generierten ESG-Daten standardardisiert
und auf Unternehmensebene aggregiert. Diese aufbe-
reiteten und teilveredelten, aber noch unbewerteten
(Mess-)Daten sind die Grundlage fiir das Erstellen eines

ESG-Ratings. Sie speisen das eigentliche ESG-Rating-
modell, das die Daten zu einem Werturteil (=Rating)
veredelt.

Das Ratingmodell bildet das Nachhaltigkeits-
verstédndnis einer ESG-Ratingagentur ab

Das Ratingmodell einer ESG-Ratingagentur ist das ei-
gentliche «Herzstiick» im Ratingprozess: Hier wird das
zugrundeliegende Nachhaltigkeitsverstandnis formu-
liert, die Modellannahmen definiert und damit modell-
relevante ESG-Kriterien bestimmt und selektiert. Ab-
bildung 12 fuihrt ausgewdhlte Beispiele von ESG-Krite-
rien auf, die in einem Ratingmodell als Messindikato-
ren zur Anwendung kommen kénnen. In Abhdngigkeit
der Ratingmethodik werden die Indikatoren so zusam-
mengestellt, dass in der Summe ein Ratingmodell ent-
steht, das das agentureigene Nachhaltigkeitsverstdnd-
nis am «besten» abbildet. Es wird hier exemplarisch
sichtbar, dass je nach Auswahl und Umfang der Be-
wertungskriterien die resultierenden ESG-Ratings stark
differieren konnen. Zentral ist dabei vor allem der einer
Ratingagentur zugrundeliegende Nachhaltigkeitsan-
satz, der das Modell und damit das Resultat eines ESG-
Ratings prdgt.

— Luftverschmutzung

— CO,-Ausstoss
Anteil erneuerbare Energien

Umweltbezogene Strafzahlungen

Kontroversen

~ Verletzung von Gesetzen
- Verstoss gegen Standards

Menschenrechtspolitik
Mitarbeitervielfalt
Entlohnung und Arbeitszeit

Effekte von Produkten/Services ESG-Risikomanagement

- Okobilanz iiber Lebenszyklus - Management von ESG-Risiken
~ Wirkung auf Gesellschaft

= Arbeitssicherheit
- Wasserverbrauch - Gesundheitsstandards - Managementvergiitung

~ Gewaltenteilung

Ownership & Control

Korruptionspolitik

Unabhdngigkeit von Gremien

Richtlinien fir ESG-Probleme

- Kontroverse Produkte ~ Negative Externalitdten - ESG-Leistungsmessgrossen (KPIs)
- Verletzung von Menschenrechten - Losungen fir Umweltprobleme - Uberwachung von ESG-Risiken
- Verstoss gegen Embargos ~ Produktrecycling/Entsorgung - Steuerung von Umweltrisiken

Abbildung 12: Auswahl von ESG-Kriterien/-Indikatoren

119 Vgl. Bénning/Hassler (2014) 552, MSCI ESG Research (2018b) 12
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Zwei idealtypische Ratingansdtze: Der 6konomische
und der ethisch-6kologische Modelltyp

In der Realitat kann eine Vielzahl unterschiedlicher ESG-
Ratingansdtze beobachtet werden. Trotz dieser breiten
Heterogenitdt, lassen sich Gemeinsamkeiten und Unter-
schiede zwischen den zugrundeliegenden Bewertungs-
modellen identifizieren. Daraus l@sst sich eine begrenz-
te Anzahl modelltypischer Ratingansdtze ableiten —
siehe Abbildung 13. Obschon diese idealtypischen An-
sdtze in der Praxis nur selten in Reinform auftreten, sol-
len sie die unterschiedlichen Idealtypen veranschauli-
chen, zwischen denen sich die Ansdtze von ESG-Ratin-
gagenturen bewegen kénnen: In der Praxis lassen sich
eher 6konomische von eher ethisch-6kologisch orien-
tierten Ansdtzen unterscheiden. In der Realitdt ist eine
scharfe Zuordnung allerdings selten zu bewerkstelligen,
vielmehr ist der Ubergang zwischen den beiden Rating-
ansdtzen fliessend.’2°

Okonomisch orientierte Ratingkonzepte fokussie-
ren sich auf ESG-Kriterien, die mit hoher Wahrschein-
lichkeit einen direkten oder indirekten wirtschaftlichen
und finanziellen Einfluss auf das zu bewertende Invest-
mentobjekt haben. Der 6konomisch-basierte Ansatz
geht also davon aus, dass die Berlicksichtigung von
ethischen, 6kologischen und sozialen Kriterien einen

materiellen Einfluss auf den Erfolg des Bewertungs-
gegenstandes haben kann. Im Zusammenhang mit
6konomischen Konzepten wird auch vom Chancen-
Risiko-Profil eines Unternehmens gesprochen. Einer-
seits steht die Analyse von ESG-Risiken im Fokus, de-
ren Reduktion/Vermeidung zu einem hdheren finanzi-
ellen Unternehmenserfolg fiihrt. Andererseits liegt dem
Ansatz die Annahme zu Grunde, dass das friihzeitige
Erkennen und Umsetzen von 6kologischen und sozia-
len Trends einem Unternehmen Wettbewerbsvorteile
bieten kann (ESG-Chancen), wodurch der Unterneh-
menswert nachhaltig gesteigert wird.'?2

Hingegen stellen ethisch-6kologisch orientierte Be-
wertungskonzepte nicht vorrangig die 6konomische Re-
levanz von ESG-Kriterien in den Fokus, wenn auch die-
ser nicht vollstdndig ausgeblendet wird, sondern sie
basieren primar auf normativ gepragten Werturteilen.
Es existieren ethisch begriindete Vorstellungen dartiber,
wie sich Unternehmen gegeniber der Gesellschaft und
gegenlber der Umwelt verhalten sollen. Diese Wert-
urteile kdnnen die 6ffentliche Meinung durchaus be-
einflussen und somit auch die Vorstellungen von Kon-
sumenten und Anlegern und schliesslich der Unterneh-
men dariiber, was gesellschaftlich erwiinscht ist — und
was eben nicht.'? Insofern haben normativ orientier-
te Konzepte, die eine gewisse Marktrelevanz besitzen,

ESG-Ratingansdtze

Okonomischer
Ansatz

Ethisch-0kologischer Ansatz

Abbildung 13: Idealtypische Ansdtze von ESG-Ratingagenturen'?'

120 Vgl. Schafer/Hauser-Dietz/Preller (2004) 117.

12 In Anlehnung an Schéfer/Hauser-Dietz/Preller (2004) 117-121.

122 ygl. Schéfer/Hauser-Dietz/Preller (2004) 122.
123 Vgl. Schneeweiss (2017) 174-179.
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durchaus die Macht, zu bestimmen, welche Kriterien
in den vorher beschriebenen 6konomisch orientierten
Bewertungsmodellen als relevant erscheinen.'?* Bei-
spielweise kdnnen Verstdsse gegen gesellschaftlich breit
akzeptierte (Wert-)Vorstellungen zu Reputationsverlus-
ten fihren und materiell negative finanzielle Folgen
fur Unternehmen haben. Ein Ansatz, an dem sich ein
ethisch-6kologisch orientiertes Bewertungskonzept ori-
entieren konnte, ist der Frankfurt-Hohenheimer Leitfa-
den. Der Frankfurt-Hohenheimer Leitfaden ist der wohl
umfassendste Kriterienkatalog zur Unternehmensbe-
wertung, der ethisch fundiert ist.>> Das urspriingliche
Nachhaltigkeitsrating von ISS-oekom beispielsweise
basiert auf dem Kriterienkatalog des Frankfurt-Hohen-
heimer Leitfadens.'2¢

In der Praxis verwendet die berwiegende Zahl
der ESG-Ratinginstitutionen nicht ethisch-6kologische,
sondern vielmehr 6konomisch orientierte Konzepte.
Wertorientierte ethisch-6kologische Ansdtze bilden heu-
te am Markt die Ausnahme.’?”

Ratingansdtze und die Auswahl der «richtigen»
ESG-Kriterien: Ein Illustrationsbeispiel anhand der
SASB-Matrix

Wir wollen den in der Branche weitverbreiteten 6ko-
nomischen, auf Risiko-Rendite fokussierte Ansatz an
einem Beispiel beschreiben und gleichzeitig aufzeigen,
wie die Auswahl der ESG-Kriterien mit dem Ratingan-
satz variiert: Okonomische Nachhaltigkeitsmodelle se-
lektieren speziell diejenigen ESG-Kriterien, die fir In-
vestoren materiell sind, also einen finanziellen Einfluss
auf die Performance eines Emittenten haben. Da die-
se Faktoren zwischen Branchen und Industrien diffe-
rieren, werden ESG-Indikatoren typischerweise sektor-
spezifisch selektiert. Ein Ratingansatz, der sich auf die
Materialitat von ESG-Faktoren konzentriert, konnte
seiner Methodik beispielsweise die SASB-Materiality
Map des Sustainability Accounting Standards Board
(SASB) zugrunde legen. Zweck der SASB-Matrix ist es,
die relative Bedeutung von materiellen Nachhaltig-
keitsaspekten auf Branchenebene zu erkennen und de-
ren finanziellen Impact abzuschdtzen. Die SASB-Matrix

124 Vgl. Schafer/Hauser-Dietz/Preller (2004) 120.

125 Vgl. Stuttgen (2017) 48-49.

126 Vgl. Hassler/Bonning/Kloberdanz (2009) 400-401.

127 Vgl. Dépfner (2016) und Schafer/Hauser-Dietz/Preller (2004).
128 Vgl. Stittgen/Mattmann (2017) 37.

129 Vgl. MSCI ESG Research (2018b).

130 vgl. Staub-Bisang (2011) 46-47.

ermoglicht es, faktenbasiert einzugrenzen, welchen
Einfluss ausgewdhlte ESG-Kriterien in einer Industrie
auf die kiinftige Performance von Unternehmungen
voraussichtlich haben kénnten.'?® In diesem Fall wiir-
de die ESG-Ratingagentur diejenigen ESG-Kriterien se-
lektieren, die flr den Sektor, welchem ein Unterneh-
men angehort, von materieller Relevanz sind. Zusatz-
lich kdnnte ein 6konomisch orientierter Ratingansatz
Indikatoren ermitteln, die beurteilen, inwiefern ein Un-
ternehmen seine ESG-Risiken auch effektiv steuert. In
der Summe wiirde ein ESG-Modellansatz entstehen,
der das materielle ESG-Chancen-Risiko-Profil eines
Emittenten bewerten will. Ein Ratingansatz der die
finanzielle Materialitdt von ESG-Faktoren stark betont
und das ESG-Chancen-Risiken-Profil von Unternehmen
bewerten mochte, ist z.B. die Methodik von MSCI ESG
Research.'?

Die Gewichtung der ESG-Kriterien als zusdtzlicher,
branchenabhdngiger Bestimmungsfaktor

Ein zusdatzlicher variabler, ratingspezifischer Bestim-
mungsfaktor sind die Gewichte, mit denen die selektier-
ten Kriterien multipliziert werden. Die Gewichtung be-
ricksichtigt — dhnlich wie die Selektion — die Relevanz
der Kriterien fiir eine Industrie. Entsprechend der Sek-
torzugehorigkeit eines Unternehmens werden z.B. die
Bewertungen fiir Umwelt, Soziales und gute Unterneh-
mensfihrung fir das ESG-Rating unterschiedlich ge-
wichtet. Als Illustrationsbeispiel sei die Rohstoff- und
die Bankenindustrie miteinander verglichen: Wahrend
fur Unternehmen in der Rohstoffbranche die Relevanz
von Umweltkriterien hoch sein dirfte (=hoher Gewich-
tungsfaktor), kénnte bei Banken das Kriterium der Um-
weltrelevanz eher untergewichtet werden (=tiefer Ge-
wichtungsfaktor). Hingegen diirfte bei Banken das Kri-
terium der Governance als wichtig eingeschatzt wer-
den (=hoher Gewichtungsfaktor). Grundsatzlich kénnen
ESG-Kriterien separat und einzeln gewichtet werden,
also direkt auf Stufe der Faktoren. Zusatzlich kénnen
auf libergelagerter, (teil-)aggregierter Basis Gewichte
vergeben werden, das heisst z.B. auf E-, S- oder G-Ebene
(siehe Abbildung 14).13° Es wird sichtbar, dass die Ge-
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Luftverschmutzung
Wasserverbrauch

CO,-Ausstoss

Arbeitssicherheit
Gesundheitsstandards

Menschenrechtspolitik

Gewaltenteilung
Managementvergiitung
Ownership & Control

Korruptionspolitik

Social-Rating

Umwelt-Rating

% -Gewichtung
nach Branche

% -Gewichtung
nach Branche

% -Gewichtung
nach Branche

Governance-Rating

Abbildung 14: Illustrationsbeispiel zur Selektion und Gewichtung von ESG-Kriterien

wichtung der Kriterien ein weiterer Grund dafir ist,
dass in der Praxis verschiedene Ratingagenturen fiir
dieselben Investmentobjekte teilweise stark divergie-
rende ESG-Ratings ausweisen.

Die Bewertung von ESG-Kriterien nach Punkten
(Scores) ermédglicht Vergleichbarkeit

Nach diesem Modellaufbau werden die aufbereiteten
ESG-Daten auf Grundlage der selektierten und gewich-
teten ESG-Kriterien bewertet. Dabei wird mittels eines
Scorings (=Bewertungsskala) jedem Kriterium ein Punkt-
wert zugewiesen (=Score), der anzeigt, zu welchem Grad
ein Investmentobjekt ein ESG-Kriterium erfillt. Dieser
auf einer Skala normierte Wert kann auch als Erfil-
lungsgrad bezeichnet werden.

Da ESG-Kriterien nicht immer von quantitativer,
sondern oftmals auch von qualitativer Natur sind, kommt
deren Operationalisierung und Objektivierung eine be-
sondere Bedeutung zu. Bei der Bewertung von «weichen»
Indikatoren muss gewdhrleistet werden, dass es zu ei-
ner unabhdngigen, vom einzelnen Analysten méglichst
wertneutralen Bestimmung kommt. In der Praxis ist
zu beobachten, dass Ratingagenturen fir jedes einzel-
ne Untersuchungskriterium separate, detaillierte Be-

131 vgl. Bénning/Hassler (2014) 548.

schreibungen entwickeln. Diese Dokumentationen der
Kriterien enthalten Notenskalen mit allen potentiellen
Auspragungen des Indikators und den dazugehérigen
Bewertungen (=Scores).’!

ESG-Daten werden im proprietéren Modell von
Ratingagenturen zu einem ESG-Rating verdichtet

Im letzten Prozessschritt der Produktion von ESG-Ra-
tings werden die selektierten und gewichteten Kriterien
anhand der aufbereiteten ESG-Daten bewertet. Es ent-
stehen lber die verschiedenen Hierarchiestufen Be-
reichsnoten und auf aggregierter Ebene ein ESG-Score.
Dieser ESG-Score wird dann auf einer numerischen,
alphabetischen oder alphanumerischen Rating-Skala
normalisiert — es entsteht ein aggregiertes, agentur-
spezifisches ESG-Rating.

Das Ergebnis von ESG-Ratings wird oft auch in
Form eines Rankings dargestellt, die Investmentobjek-
te also beispielsweise innerhalb ihrer Industrie in Form
einer Rangfolge gereiht. Damit wird ein leicht verstand-
licher Vergleich unter den Unternehmen innerhalb ihrer
Branche méglich. Auf diesem Ranking basierend kann
dann ein Investor/Asset Manager beispielsweise die-
jenigen Unternehmen berticksichtigen, die Gber «das
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beste» ESG-Profil innerhalb einer Industrie verfiigen
(=Best-in-Class-Ansatz) oder es werden jene ausge-
schlossen, deren Profil gewisse Mindestanforderungen
nicht erfiillen (=Negativselektion/Ausschluss).

ESG-Ratings liefern Mehrwert fiir Investoren
und Indexanbieter — und wollen mit Bedacht
interpretiert sein

Am Ende der mehrstufigen Wertkette zur Produktion
von ESG-Ratings stehen die Investoren sowie die An-
bieter von ESG-Investments, z.B. Banken, Fonds- oder
Indexanbieter. Unter Zuhilfenahme von ESG-Ratings
konstruieren letztere eigene Investmentprodukte und
Anlageportfolios. Dies kann ein individuelles Invest-
mentmandat fiir einen institutionellen Anleger sein, ein
nachhaltiger Publikumsfonds fiir Privatkunden oder die
Entwicklung eines ESG-Indexkonzeptes, auf dem wie-
derum neue nachhaltige Indexprodukte entstehen (z.B.
ein ESG-Indexfonds). Im Falle eines Investmentpro-
dukts (z.B. Fonds, strukturiertes Produkt) wird die Wert-
kette um den Endkunden (z.B. Privatkunden) erweitert.

Der Investor wdhlt dann bedirfnisgerecht und gemdss
seinen eigenen Kriterien, Wertvorstellungen und Moti-
ven eine fir ihn passende ESG-Anlage aus. Wenn er
selbst bzw. das von ihm gewdhlte Anlageprodukt auf
ESG-Ratings beruhen, so fdllt der Investor seinen Ent-
scheid auf der Grundlage eines vorgdngig bereits hoch-
gradig verdichteten Werturteils Gber die Nachhaltig-
keitsqualitat von Investmentobjekten. Dies kann einer-
seits eine sehr grosse Hilfe im Entscheidungsprozess
sein, da ein Investor die Nachhaltigkeitsqualitdt eines
Anlageobjekts kaum je selbstéindig angemessen be-
werten kann. Zugleich sollte ein Anleger sich aber auch
bewusst sein, dass mit der Kondensierung der Nachhal-
tigkeitsleistung auf eine oder wenige solcher Rating-
Kennziffern immer auch ein massiver Informations-
verlust einhergeht: Die einem Rating zugrundeliegen-
den Methoden sind vielschichtig und nicht immer trans-
parent. Und schliesslich ist die Realitat im Bereich Nach-
haltigkeit selbst zu komplex, um auf einen einzelnen Pa-
rameter reduziert zu werden."3? Als Investor ist es des-
halb ratsam, die Unwéagbarkeiten im Rahmen der Da-

tenveredelung durch ESG-Ratingagenturen zu kennen
und auch die Logik der dahinterliegenden Methoden
und Modelle im Ansatz zu verstehen. Auf ausgewdhlte
Herausforderungen im Umgang mit ESG-Ratings und
Ratingagenturen richten wir nachfolgend den Blick.

2.1.2 Nur transparente ESG-Rating-
Methoden liefern Investoren echten
Mehrwert

Die Vielfalt an ESG-Ratingmethoden fihrt dazu, dass
der Charakter von Nachhaltigkeitsratings sich in der
Praxis teilweise stark voneinander unterscheidet: Die
Verfahren der Datenerhebung, die Auswahl, Bewertung
und Abwdagung der ESG-Kriterien differieren. Und selbst
das zugrundeliegende Nachhaltigkeitsverstandnis und
die darauf basierenden Methoden unterscheiden sich
in der Realitat teilweise stark.'? Als Resultat dieser
Unterschiede ist zu beobachten, dass verschiedene
Ratinganbieter, die alle mit dem Anspruch «Nachhal-
tigkeit» zu quantifizieren auftreten, zu ganz unter-
schiedlichen Einschatzungen der ESG-Performance von
Unternehmen gelangen.'** Als Folge davon variieren
die Ratings der verschiedenen Agenturen: Die Ratings
sind — sowohl auf konsolidierter ESG-Stufe, als auch
teilweise auf den einzelnen E-, S- und G-Levels — wenig
korrelativ.'®>

Differenzen bei der Datenerhebung schaffen
unterschiedliche Entscheidungsgrundlagen

Die methodischen und inhaltlichen Unterschiede bei
Nachhaltigkeitsratings haben mehrere Griinde.'* Die
Differenzen beginnen bereits bei der Datenerhebung
und -verarbeitung, welche die Voraussetzung fiir jegli-
che Bewertung ist. So stiitzen sich Ratingagenturen
einerseits auf 6ffentlich zugdngliche Informationen.
Die alleinige Beurteilung der ESG-Leistung auf Basis
«selbstdeklarierter» Daten ist allerdings aus mehreren
Griinden ungeniigend: Dies erstens aufgrund von mdg-
lichen Schwachstellen im Bereich der ESG-Berichter-
stattung und zweitens aufgrund moglicher Nichtpub-
lizierung gewisser speziell sensibler Informationen.'>”
Wenn Investmentobjekte ein hohes Mass an Flexibili-
tat haben, welche Daten sie publizieren (und welche

132 Siehe zum Thema «Nachhaltigkeit und Zahlen» auch den Beitrag von Howard (2016).

133 vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 66.
134 Vgl. Dépfner/Schneider (2012) 5.

135 Vgl. Hawley (2017) 4-8. Siehe dazu z.B. auch Dorfleitner/Halbritter/Nguyen (2015) oder Semenova/Hassel (2015).

136 Vgl. dazu Dépfner/Schneider (2012) 10-12.
37 vgl. Keller (2015) 31.
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nicht), so kann ein potentielles Transparenzrisiko ent-
stehen. Konkret besteht z.B. die Gefahr, dass Emitten-
ten nur Informationen publizieren, die positiv auf ihr
ESG-Profil wirken. Potentiell «<negative» ESG-Daten wer-
den nicht veroffentlicht. Als Folge konnte das ESG-
Profil von Ratingagenturen, die sich stark auf 6ffentli-
che Daten verlassen, zu positiv ausfallen. Die Nichtbe-
riicksichtigung von ESG-Daten wiirde dann zu einem
verzerrten Werturteil fihren.

Um dieser Gefahr vorzubeugen, treten Agenturen
folgerichtig mit den zu bewertenden Unternehmen in
einen direkten Dialog und erheben so zusdtzliche ESG-
relevante Informationen — z.B. durch Surveys oder Ana-
lystengesprdache. Unterschiede bestehen dabei aber
nicht nur in der Art der Informationsbeschaffung, son-
dern auch in deren Validierung. Oftmals ist es selbst
fir Ratingagenturen schwierig zu verifizieren, ob und
wie die Angaben Uberpriift und durch andere Informa-
tionen erganzt werden kénnen."*® Entsprechend sind die
Vollsténdigkeit und die Qualitat der gesammelten Da-
ten unterschiedlich und kénnen unter den Ratingagen-
turen divergieren. Unterscheiden sich aufgrund dieser
Erhebungs- und Validierungsdifferenzen die «<ESG-Roh-
daten», die dann als Grundlage der ESG-Bewertung ver-
wendet werden, so unterscheiden sich in der Folge auch
die darauf basierenden Werturteile.

In diesem Zusammenhang stellt sich zusdtzlich die
Frage, wie Ratingagenturen mit Intransparenz in der
ESG-Berichterstattung umgehen. In der Praxis beloh-
nen die meisten ESG-Bewertungsmethoden Unterneh-
men, die Gber ein hohes Mass an ESG-Transparenz ver-
fligen. Wenn allerdings (grdssere), ressourcenstdrkere
Unternehmen transparenter tiber «nicht-finanzielle»
Themen berichten kénnen als (kleinere) ressourcendr-
mere Unternehmen, so kann dies eine Verzerrung des
ESG-Ratings zugunsten von finanzstarken (grossen)
Emittenten zur Folge haben. In diesem Fall werden re-
ssourcenstarke (grossere) Unternehmen tendenziell bes-
ser bewertet als ressourcenschwache (kleinere) Firmen.
Auch werden ESG-Ratings von Unternehmen aus Regi-
onen, die tber tiefere ESG-Reporting-Standards ver-
flgen, tendenziell negativ verzerrt dargestellt.’*®

138 ygl. Klemke (2011) 1.
139 Vgl. Doyle (2018) 8-11.

Unterschiedliche Ratingmethoden und potentielle
Abhdngigkeiten von Agenturen als Herausforderung

Weiter unterliegen die verschiedenen ESG-Ratings auch
unterschiedlichen Bewertungskriterien, d.h. die Auswahl
der Kriterien variiert von Agentur zu Agentur. Denn je
nach Nachhaltigkeitsansatz, liegen den Ratingmetho-
den unterschiedliche Kriterien zugrunde. Verstarkt wird
die Diskrepanz zwischen den Ratings durch die diffe-
rierenden Gewichtungsfaktoren der Kriterien. So ist es
z.B. moglich, dass ein Unternehmen in der Praxis nicht
nur von verschiedenen ESG-Ratingagenturen an unter-
schiedlichen Kriterien gemessen wird, sondern dass
auch die Gewichtungen der einzelnen ESG-Ebenen un-
terschiedlich beurteilt werden. In der Summe kénnen
diese unterschiedlichen Ratingansdtze mit vollkommen
verschiedenen Kriterienkatalogen in quantitativer und
qualitativer Hinsicht zu grossen Unterschieden in den
Ratingergebnissen fiihren.'4°

Schlussendlich kann auch die (juristische und wirt-
schaftliche) Unabhdngigkeit der Agenturen ein Prob-
lem darstellen. So kann es beispielsweise kritisch sein,
wenn Agenturen neben Nachhaltigkeitsratings gleich-
zeitig Beratungsdienstleistungen fir Unternehmen an-
bieten.' Dem wirkt entgegen, dass die Agenturen nicht
von den Unternehmen fiir die ESG-Beurteilung bezahlt
werden, sondern von Investoren bzw. Produktanbietern.
Dies verhindert Interessenskonflikte und reduziert po-
tentielle Abhdngigkeiten.

Ein hoher Grad an Methodentransparenz ist fiir
Investoren bzw. Produktanbieter notwendig

Alle der vorgenannten Differenzen von ESG-Rating-
agenturen im Ratingprozess liefern starke Argumente
dafir, dass ein hoher Grad an Transparenz zur ESG-
Rating-Methodik fiir die Nutzer von ESG-Ratings not-
wendig ist. Nur dann, wenn Investoren bzw. Produktan-
bieter verstehen, wie ein ESG-Rating zu Stande kommt,
kénnen sie bedlrfnisgerecht eine passende Ratingag-
entur auswdhlen bzw. deren Rating sinnvoll interpre-
tieren. Durch die Auswahl eines ESG-Ratings delegieren

140 Vgl. D6pfner/Schneider (2012) 10. Ein interessantes Beispiel zu unterschiedlichen Gewichtungsmethoden bei ESG-Ratings ist das
Beispiel Tesla und der Vergleich der Nachhaltigkeitsratings zwischen MSCI ESG Research und Sustainalytics. Siehe dazu den Beitrag

von Kerber/Flaherty (2017).
41 Vgl. Dépfner/Schneider (2012) 12.
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Investoren und Fondsanbieter letztlich die Auswahl, Be-
wertung und Abwdgung von Nachhaltigkeitskriterien
an einen Spezialisten. Anleger bzw. Fondsproduktan-
bieter entziehen sich damit zugleich einer eigenen, un-
abhdngigen Definition und Bestimmung von Nachhal-
tigkeitskriterien. Fir viele Investoren wiirde eine sol-
che Definition auch zur Uberforderung fiihren, erstens,
weil die notwendige Datengrundlage schlicht fehlt oder
zweitens, weil die implizit in einem ESG-Rating vorge-
nommen wertnormativen Urteile nicht trivial sind. In-
sofern ist es wichtig, das Angebot an nachhaltigen Ra-
tings zumindest zu iberblicken und die Problematik der
differierenden Ratingmethoden zu verstehen.

2.1.3 Zwei Geschdftsmodelle:
Selbstdndige Agenturen und Inhouse-
Research-Abteilungen

In der Praxis kénnen drei verschiedenen «Grundtypen»
von ESG-Ratingagenturen beobachtet werden — siehe
Abbildung 15.'42 Diese Kategorisierung soll helfen, die
heterogene Landschaft der ESG-Ratingagenturen bes-
ser zu verstehen. Die Einordnung kann aber auch niitz-
lich sein, um mogliche Interessenskonflikte zu erken-
nen, da die verschiedenen Kategorien unterschiedlich
exponiert gegeniiber Abhéingigkeitsverhdltnissen sind.

Rechtlich-selbstdndige Agenturen
(Rating-Organisationen)

Bei rechtlich selbstdndigen Ratingagenturen handelt
es sich um spezialisierte Finanzintermedidre. Sie sehen
ihre wesentliche Aufgabe in der Untersuchung und Be-
wertung von Unternehmen, Branchen oder Emittenten
von Anleihen in Bezug auf deren Nachhaltigkeitsleis-
tungen. Diese Agenturen konzentrieren sich auf die Ana-
lyse von Nachhaltigkeitsbonitdten, die konventionelle
Finanzanalyse ist nicht Hauptkern ihrer Tatigkeit.
Beispiele dafiir sind MSCI ESG Research, Sustainaly-
tics, Inrate oder ISS-oekom.

Die Ratings werden Investoren (z.B. PKs), Finanz-
instituten (z.B. Fondsanbietern) und anderen Service-
Providern angeboten, die diese Informationen in den
Investmentprozess integrieren und so nicht-finanzielle
Aspekte von Investmentobjekten erfassen.’ Im Ge-
gensatz zu klassischen Kreditratings werden die ESG-
Ratings nicht im Auftrag der beurteilten Unternehmen
erstellt, sondern im Dienste der Investoren. Dieses Ge-
schaftsmodell hilft, Interessenkonflikte in der Bestim-
mung von Ratings zu vermeiden und es verschafft den
Agenturen ein gewisses Mass an Unabhdngigkeit ge-
geniber den bewerteten Emittenten. Das bedeutet

ESG-Ratingagenturen

Rechtlich selbstandige
Agenturen
(Rating-Organisationen)

Analyseabteilungen von
Banken/Asset Managern
(Inhouse Research Teams)

Indexbetreiber
(Indizes)

Abbildung 15: Kategorisierung von ESG-Ratingagenturen'3

142 Vgl. Schafer (2003).

143 In Anlehnung an Schéfer (2003) 37.
144 Vgl. Schafer (2003).

145 Vgl. Econsense (2012) 3.
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zugleich, dass Investoren Nachhaltigkeitsratings von
spezialisierten Datenlieferanten (=ESG-Ratingagenturen)
in der Regeln nur gegen Bezahlung erhalten.’4®

Die Preise und die Preisgestaltung von ESG-Ratings,
die von rechtlich selbsténdigen Ratingagenturen stam-
men, sind sehr individuell und abhdngig einerseits vom
nachgefragten Universum (z.B. regional vs. global), vom
Umfang (z.B. reiner Zugang zu ESG-Daten vs. Kontro-
versen-Screenings oder Branchenausschlisse) und der
Art der Datennutzung (z.B. interne oder auch externe
Verwendung der ESG-Daten). Andererseits sind die
Preise auch abhdngig vom Nachfragenden selber: Je
nach Grosse (z.B. Anzahl Mitarbeitenden), Typ (z.B. As-
set Owner, Fondsanbieter) oder geografischer Reich-
weite (z.B. regionale vs. internationale Ausrichtung)
variieren die Kosten teilweise stark. Branchenexperten
gehen davon aus, dass die Kosten fiir den Zugriff auf
ESG-Datenbanken fir kleinere Anbieter bei CHF 30’000
bis CHF 40’000 CHF pro Jahr beginnen. Je nach Orga-
nisation, Datennutzung und Individualisierungsgrad
sind die Kosten fiir ESG-Daten gegen oben offen, sie
konnen aber fiir grossere Organisationen schnell CHF
100’000 ubersteigen.

Analyseabteilungen von Banken/Asset Managern
(Inhouse Research Teams)

In die Kategorie «Inhouse Research Team» zdhlen Ab-
teilungen von Banken und Asset Managern, welche tiber
ein eigenes, hausinternes Nachhaltigkeitsresearch ver-
fligen. Dabei ist der urspriingliche und initiale Bestim-
mungsgrund dieser Abteilungen meist das Entwickeln
und Anbieten von eigenen Finanzprodukten (z.B. Fonds)
mit Nachhaltigkeitsfiltern. Heute bieten nicht wenige
dieser Anbieter ihre Konzepte auch als eigenstdndige
Dienstleistungen an.'” Hiesige Beispiele dazu sind die
Bank J. Safra Sarasin oder Ethos.

Nicht in diese Kategorie zéhlen wir Research-Ab-
teilungen von Anbietern, die zwar eigene ESG-Research-
Dienstleistungen produzieren, diese aber nicht an Drit-
te vertreiben. Speziell bei grésseren Anbietern kénnen
wir beobachten, dass diese lber eigene, proprietdre
ESG-Modelle verfiigen. Diese Asset Manager stiitzen
sich nicht nur auf externe ESG-Ratings, sondern sie be-
riicksichtigen auch ESG-Bewertungen, die auf eigenen
Methoden und Kriterien basieren.

146 Vgl. FNG (2018b) 9.
147 \Vgl. Schafer (2003).
148 Vgl. Schéafer (2003).
149 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 56.

Indexbetreiber (Indizes)

Eine weitere Form der Informationsbereitstellung und
wertorientierten Bewertung stellen Indizes (z.B. Aktien-
oder Obligationenindizes) dar. Sie vermdgen eine In-
formationsfunktion im Rahmen wertorientierter Kapi-
talanlagen dann zu erfillen, wenn die Aufnahme eines
Emittenten in einen nach sozialen, 6kologischen oder
ethischen Kriterien strukturierten Index von dessen Ein-
haltung bestimmter (Nachhaltigkeits-)Grenzwerte ab-
hangig gemacht wird."® Typischerweise beziehen die
Index-Anbieter die ESG-Researchleistungen zur Kons-
truktion der Indizes von Drittanbietern wie z.B. Ra-
ting-Organisationen. Beispiele solcher Indizes sind die
FTSE4Good-Index-Familie (ESG-Research durch FTSE),
der Dow Jones Sustainability (RobecoSAM) oder der
STOXX ESG/Sustainability (Sustainalytics, Bank J.Safra
Sarasin).'#?

2.2 Die Bewertungsmethoden ausgewdhlter
ESG-Ratingagenturen auf einen Blick

Wenn wir im Folgenden ausgewdhlte Rating-Organisa-
tionen beschreiben, so beschrdnken wir uns erstens auf
rechtlich selbstandige ESG-Rating-Organisationen, die
sich als spezialisierte Finanzintermedidare im Markt po-
sitionieren. Dabei berticksichtigen wir auch Ratingagen-
turen, die beispielsweise in einer Unternehmensgruppe
integriert sind, deren Organisation und entsprechend
deren Rating-Dienstleistungsangebot aber klar als ei-
genstdndiges Produkt/Unternehmen am Markt posi-
tioniert ist. Zweitens fokussieren wir uns auf Nachhal-
tigkeitsratingagenturen, die in unserem nachhaltigen
Fondsuniversum (siehe Kapitel 3 und 4) besonders hau-
fig zur Anwendung kommen. Obschon die Fondsanbie-
ter die den Produkten zugrundeliegenden ESG-Rating-
methoden selten transparent ausweisen, verfligen wir
durch unsere Untersuchungen der Fondsindustrie Gber
einen soliden Eindruck, welche ESG-Ratingagenturen
in der Praxis haufig verwendet werden. Wir erheben aber
nicht den Anspruch auf die vollstdndige Erfassung der
Gesamtheit an rechtlich selbstdndigen ESG-Rating-
Organisationen, sondern unsere Auswahl diirfte eine
Neigung zu denjenigen Anbietern haben, die im deutsch-
sprachigen Markt stark verankert sind.
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Neben den «klassischen» ESG-Ratingagenturen exis-
tiert auch eine nicht unwesentliche Anzahl an Spezial-
anbietern, welche sich auf die Beurteilung einzelner ESG-
Kenngréssen konzentrieren wie z.B. den CO2-Ausstoss
(South Pole Group), die Umweltvertréglichkeit (CDP),
Umuweltrisiken (Trucost) oder Verhaltens-/Reputations-
risiken (RepRisk). Diese Spezialanbieter sind nicht Ge-
genstand der folgenden Darstellungen.

Unsere Untersuchungsmethode beruht mehrheit-
lich auf 6ffentlich zugdnglichen Informationen. Als Pri-
mdrinformationsquelle dienen uns die Webseiten der
Agenturen, deren Informationsbroschiiren sowie Prd-
sentationen und Vortrége zu deren Ratingmethoden.
Diese Informationen ergdnzen wir durch Sekunddrli-
teratur, insbesondere aus wissenschaftlichen Publikati-
onen, Fachbeitragen sowie anderen Medien. Um die-
se offentlichen Informationen zu validieren resp. zu
ergdnzen, haben wir mit ausgewdhlten Anbietern Ex-
perteninterviews gefiihrt. Es sei an dieser Stelle an-
gemerkt, dass der Zugang, die Verfligbarkeit und da-
mit die Transparenz zu relevanten Informationen teil-
weise stark variiert. Als Beispiel sei hier das Pricing der
Ratingdienstleistungen aufgefiihrt, die von den Agen-
turen wenig transparent ausgewiesen werden. Hinzu
kommt, dass einige Agenturen ihre ESG-Dienstleistun-
gen in bestehende, teilweise konventionelle Produkte
integrieren und ein isolierter Kostenvergleich der ESG-
Ratings daher erschwert ist. Wir verzichten aus diesen
Grinden auf die Auffiihrung der Kosten von ESG-Ra-
tings.

Wir konzentrieren uns in den Darstellungen auf we-
sentliche Firmen-, Methoden- und Ratingcharakteris-
tika. Wir fokussieren uns auf ESG-Ratings von Unter-
nehmen — die Darstellung von ESG-Ratings zu Staaten/
Regierungen ist nicht unser primdres Ziel. Die Portraits
sind nach dem folgenden Raster aufgebaut: Im An-
schluss an ein Kurzprofil (Entstehung, Grosse, Besitz-
verhdltnisse) stellen wir (1) die Rating-Methodik (Grund-
mechanik, Nachhaltigkeitsverstdndnis), die (2) Rating-
Skala und (3) das Rating-Universum (Abdeckung) der
jeweils genannten ESG-Ratingagentur dar.

150 per 11.09.2018, abgerufen iiber Bloomberg.

151 Vgl. MSCI ESG Research (2018a) und MSCI ESG Research (2018b).

152 Vgl. MSCI ESG Research (2018b).

2.2.1 MSCI ESG Research:

Fokus auf finanzielle Materialitét

MSCI ESG Research ist eine weltweit fihrende Nach-
haltigkeits-Ratingagentur, die zur amerikanischen MSCI
Gruppe gehort. MSCI ist in den USA borsengelistet und
besitzt eine Marktkapitalisierung von knapp USD 16
Mrd.*® Zu den gréssten Aktiondren von MSCI gehéren
amerikanische Finanzdienstleister wie z.B. BlackRock,
Vanguard oder Fidelity. MSCI ESG Research ist urspriing-
lich aus der Ubernahme der RiskMetrics Group hervor-
gegangen, die 2010 von MSCI akquiriert wurde. MSCI
ESG Research beschdftigt weltweit rund 190 ESG-
Analysten und zdhlt Gber 1’000 institutionelle Inves-
toren zu ihren Kunden.'

Rating-Methodik

Das Nachhaltigkeitsrating von MSCI ESG Research ana-
lysiert die finanziell-materiellen Chancen und Risiken
von Unternehmen auf Basis von ESG-Faktoren. Dabei
wird in einem ersten Schritt analysiert, in welchem Aus-
mass Unternehmen und ihre dazugehérige Industrie/
Branche ESG-Risiken ausgesetzt sind. Diese sogenann-
ten «Exposure Metrics» basieren auf tiber 80 Kenngrds-
sen innerhalb verschiedener Geschaftssegmente und
geografischer Segmente. Dieser Exposition setzt MSCI
ESG Research eine Kenngrésse gegenlber, die sog. «Ma-
nagement Metrics», welche beurteilt, inwiefern ein Un-
ternehmen seine ESG-Risiken kontrolliert. Diese Beurtei-
lung stitzt sich auf Gber 900 Leistungsmesszahlen. In
der Gegentberstellung dieser beiden Kenngréssen —
also den Exposure Metrics und den Management Me-
trics — fokussiert sich MSCI ESG Research auf 37 soge-
nannte ESG Key Issues, und beurteilt so das (negative
oder positive) ESG-Potential, das sich aus dem unter-
nehmensspezifischen ESG-Profil im Vergleich zu den
ESG-Risiken und -Chancen des Sektors ergibt. Durch den
Vergleich aller Unternehmen eines Sektors kann beur-
teilt werden, wie gut ein Unternehmen positioniert ist,
um Risiken zu erkennen (bzw. zu managen) und/oder
Chancen zu erkennen und daraus einen Mehrwert zu
schaffen.'>?
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Rating-Skala

MSCI ESG Research vergibt ein Nachhaltigkeitsrating,
das Unternehmen auf einer siebenstufigen Skala von
CCC (schlecht) bis AAA (gut) einstuft. Dieses Rating
ist nicht absolut, sondern es unterliegt einer relativen
Betrachtungsweise im Vergleich zu den Standards und
Leistungen der Industrie/Branche. Die Abstufung teilt
Unternehmen in drei Gibergeordnete Nachhaltigkeits-
kategorien ein:

Rating- Abschliessender, industrie- Rating-
Skala adjustierter Company Score kategorie
AA-AAA 7.1-10.0 Leader
BB-A 2.9-71 Average
CCC-B 0.0-2.9 Laggard

Abbildung 16: Rating-Skala von MSCI ESG Research'>3

Rating-Universum

MSCI ESG Research deckt mit seinem Nachhaltigkeits-
Research 6’800 Unternehmen ab (total 13°000 Emitten-
ten, inklusive Tochtergesellschaften) und Gber 590’000
Wertpapiere weltweit (Aktien und Anleihen).'>* Die Ab-
deckung von MSCI ESG Research reicht von bérsenko-
tierten Unternehmen, liber Anleihen-Emittenten bis zu
Staaten und supranationalen Institutionen. Zusatzlich
bewertet MSCI ESG das ESG-Profil von iber 24’000
Fonds und ETFs.'>> MSCI ESG Research verfiigt tber
eine Datenhistorie von 17 Jahren.'¢

2.2.2 Sustainalytics: ESG-Exposure und

Offenlegung als finanzielle Risikokriterien
Sustainalytics ist eine weltweit tatige Nachhaltigkeits-
Ratingagentur. Sie befindet sich im Besitz von Morning-
star (40 Prozent)'’, dem Management, der zweitgross-
ten Pensionskasse der Niederlande PFZW sowie der nie-
derldndischen Finanzdienstleistergruppe ABN AMRO.">8
Sustainalytics entstand 2009 aus der Fusion mit den
drei europdischen Nachhaltigkeits-Ratingagenturen

153 Vgl. MSCI ESG Research (2018c).

154 Vgl. MSCI ESG Research (2018a).

155 Vgl. MSCI ESG Research (2017).

156 Vgl. MSCI ESG Research (2018b).

157 Vgl. Sustainalytics (2017).

158 Vgl. Wikipedia (2018a) Stichwort: Sustainalytics.

59 Vgl. Sustainalytics (2018a).

160 Vgl. Huber/Comstock (2017).

161 Vgl. dazu auch den Beitrag von Kerber/Flaherty (2017).
162 Vgl. Sustainalytics (2018c) 8.

DSR (Niederlanden), Scoris GmbH (Deutschland) und
AIS (Spanien). Im gleichen Jahr fusionierte Sustain-
alytics mit dem kanadischen ESG-Research-Anbieter
Jantzi Research, deren Griinder der heutige CEO und
zweitgrosster Eigentiimer von Sustainalytics ist (Mi-
chael Jantzi). Sustainalytics hat seinen Hauptsitz in
den Niederlanden, hat rund 350 Mitarbeitende und
besitzt Niederlassungen in 14 Stadten weltweit.'>®

Rating-Methodik

Die Ratingmethodik von Sustainalytics fokussiert auf
sog. Key ESG Issues in den Bereichen Umwelt, Soziales
und gute Unternehmensfiihrung. In den einzelnen Be-
reichen werden Uber 70 Messindikatoren gemessen,
wobei die Faktoren in Abhdngigkeit der Industrie ver-
schieden gewichtet werden. Die 70 ESG-Indikatoren
werden in folgende vier Dimensionen unterteilt: Be-
reitschaft («Preparedness»: Bewertung der vorhande-
nen Managementsysteme und -richtlinien zur Bewdl-
tigung von ESG-Risiken), Offenlegung («Disclosure»: Be-
wertung der Unternehmensberichterstattung in Bezug
auf internationale Best-Practice-Standards sowie in Be-
zug auf Transparenz bei ESG-Fragen), quantitative Leis-
tung («Quantitative performance»: ESG-Performance
basierend auf quantitativen Bewertungen) und quali-
tative Leistung («Qualitative performance»: ESG-Per-
formance basierend auf der Wertung kontroverser Vor-
falle, in die Firmen involviert waren).'®® Diese Rating-
methodik hat zur Konsequenz, dass Transparenz in ESG-
Sachverhalten einen relativ wichtigen Stellenwert bei
der Ratingmethodik von Sustainalytics einnimmt. Da-
mit wirken sich Transparenzdefizite auf das Rating ei-
ner Unternehmung aus.'®’ Sustainalytics fihrt aktuell
ein neues «ESG Risk Rating» ein, das sich auf materielle
ESG-Risiken fokussiert. Damit will Sustainalytics das
nicht gemanagte ESG-Risiko eines Unternehmens quan-
tifizieren. Dieses nicht-gemanagte ESG-Risiko ergibt
sich aus der Differenz zwischen dem totalen ESG-Risiko-
Exposure eines Unternehmens und dem vom Manage-
ment aktiv gesteuerten ESG-Risiko.'®?
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Rating-Skala

Sustainalytics vergibt ein Nachhaltigkeitsrating, das
Unternehmen auf einer Skala von 0 bis 100 einordnet.
Sustainalytics teilt Unternehmen in fiinf Gbergeord-
nete Nachhaltigkeitskategorien ein:

Ratingkategorie Position im Referenzuniversum

Leader Top 5 Prozent

Top 5 bis 16 Prozent

Mittelfeld von 16 bis 84 Prozent
Untere 5 bis 16 Prozent

Untere 5 Prozent

Outperformer

Average Performer

Underperformer

Laggard

Abbildung 17: Rating-Skala von Sustainalytics'®3

Rating-Universum

Sustainalytics deckt mit seinem Nachhaltigkeits-Re-
search rund 6’500 Unternehmen in 42 Industriesekto-
ren ab (total 11’000 Emittenten). Dazu gehdren haupt-
sdchlich die Assetklassen Aktien und Unternehmens-
anleihen.'6

2.2.3 1SS-oekom: Ein Bewertungsansatz
mit ethisch-6kologischen Wurzeln
ISS-oekom ist eine global tatige Anbieterin von Infor-
mationen Ulber die soziale und 6kologische Perfor-
mance von Unternehmen, Branchen und Landern. Das
Unternehmen wurde 1993 unter dem Namen 6kom
GmbH in Miinchen gegriindet und 2018 in ISS-oekom
unbenannt, nachdem das Unternehmen von ISS (Ins-
titutional Shareholder Services) akquiriert wurde.'®>
Der amerikanische Stimmrechtsvertreter ISS wiede-
rum gehort dem Private Equity Unternehmen Genstar
Capital.’®® 1SS-oekom hat Geschaftstatigkeiten und
Niederlassungen in Miinchen, Paris, London, New York
und Zirich und beschaftigt insgesamt 120 Mitarbei-
tende, davon 80 ESG-Analysten.'®”

163 Vgl. Vattenfall (2018) sowie Huber/Comstock (2017).
164 Vgl. Sustainalytics (2018b).

165 Vgl. ISS-oekom (2018a).

166 Vgl. ISS (2018).

167 Vgl. ISS-oekom (2018b).

168 Vgl. Hassler/Bonning/Kloberdanz (2009) 400-401.
169 Vgl. I1SS-oekom (2018c).

170 vgl. ISS-oekom (2018d).

71 Vgl. Hassler/Bénning/Kloberdanz (2009).

Rating-Methodik

Das urspriingliche Nachhaltigkeitsrating von ISS-oekom
basiert auf dem ethischen Kriterienkatalog des Frank-
furt-Hohenheimer Leitfadens.'®® Die Methodik fir das
Corporate Rating bewertet die Verantwortung der Un-
ternehmen gegeniiber den von den Unternehmensak-
tivitdten betroffenen Menschen und der natirlichen
Umwelt (Soziales und Umwelt). Zur Quantifizierung
der ESG-Herausforderungen hat ISS-oekom einen Ka-
talog von 700 Indikatoren definiert, von denen bran-
chenspezifisch jeweils 100 Messgrossen pro Unterneh-
men zur Anwendung kommen. Diese Messgrossen stam-
men aus den sechs Bereichen Mitarbeiter und Zuliefe-
rer, Gesellschaft und Produktverantwortung, Corporate
Governance und Wirtschaftsethik, Umweltmanage-
ment, Produkte und Dienstleistungen sowie Oko-Effi-
zienz.'%® Da die sozialen und umweltbezogenen Ein-
flisse verschiedener Branchen differieren, wird jede
Branche in einer zweidimensionalen Nachhaltigkeits-
matrix, bestehend aus einer Sozial- und Governance-
Komponente und einer Umwelt-Achse, eingeordnet.
Entsprechend dieser Einteilung werden die beiden Di-
mensionen des Corporate Ratings, also das Sozial- und
das Umwelt-Rating, gewichtet. Eine Prime-Schwelle be-
stimmt die Vorreiter in der jeweiligen Branche.'”°

Regelmdssige Screenings, Recherchen von Exper-
ten und Feedback-Prozesse reflektieren den Einbezug
von Anspruchsgruppen und versuchen so, eine gewisse
Neutralitat zu garantieren. Diese wird weiter durch die
Tatsache gestiitzt, dass ISS-oekom keine Consulting-
Dienstleistungen anbietet, z.B. wie Unternehmen ihr
Rating verbessern kénnen.”"

Rating-Skala

Die Rating-Skala von ISS-oekom verfiigt tiber gesamt-
haft zwolf Stufen von D- bis A+. Die Abstufung teilt
Unternehmen in vier iibergeordnete Nachhaltigkeits-
kategorien ein:
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Rating-Skala Ratingkategorie
A- bis A+ Excellent

B- bis B+ Good

C- bis C+ Medium

D- bis D+ Poor

Abbildung 18: Rating-Skala von 1SS-oekom'72

Unternehmen, die gemdss dem Rating zu den fiihren-
den Unternehmen ihrer Branche zdhlen und die bran-
chenspezifischen Mindestanforderungen erfiillen, wer-
den von ISS-oekom mit dem «Oekom Prime Status»
ausgezeichnet.

Rating-Universum

ISS-oekom deckt mit seinem Nachhaltigkeits-Research
rund 7’000 Emittenten weltweit ab, davon sind 6’300
Unternehmen und 700 Staaten. Von diesem Univer-
sum unterliegen rund 3’800 Unternehmen einer un-
ternehmensspezifischen ESG-Bewertung.'’3

2.2.4 Inrate: ESG-Impact-Rating umfasst
auch Produkte und Services

Inrate ist eine Nachhaltigkeits-Ratingagentur aus der
Schweiz, deren Wurzel auf den Think-tank Centre Info
der Stiftung Duchemain in das Jahr 1990 zuriickreichen.
Gegriindet wurde Inrate (damals INrate genannt) 1995
von der 6kologisch-ethisch orientierten Pensionskasse
NEST Sammelstiftung und dem Nachhaltigkeitsfor-
schungs- und -beratungsunternehmen INFRAS, um An-
lagen nach 6kologischen Kriterien und spater auch
nach sozialen Kriterien zu bewerten. 2010 entstand die
heutige Inrate aus der Fusion von INrate und Centre
Info. Inrate befindet sich im Besitz der INFRAS AG
(Schweizer Forschungs- und Beratungsunternehmen),
der NEST Sammelstiftung und Mitgliedern des Ver-
waltungsrates.'”* Inrate verfugt in Zurich Gber ein Team
von knapp 30 Mitarbeitenden'> und beschaftigt Gber
eine externe Drittfirma in Indien ein Team von rund
30 Personen."”®

172 ygl. 1SS-oekom (2018d).
173 Vgl. ISS-oekom (2018e).
74 Vgl. Inrate (2018a).
75 Vgl. Inrate (2018b).
76 Vgl. Inrate (2018c).
177.Vgl. Inrate (2018d).
178 Vgl. Inrate (2018e).
179 Vgl. Inrate (2018e).

Rating-Methodik

Die Rating-Methodik von Inrate bewertet den Nachhal-
tigkeits-Impact von Unternehmen, Entwicklungsbanken,
Gebietskorperschaften und Immobilien. Die Nachhal-
tigkeits-Bewertung von Unternehmen stiitzt sich nicht
nur auf die «gdngigen» Corporate-Social-Responsibi-
lity-Kriterien (CSR), sondern es werden explizit auch die
Effekte (=Impact) der produzierten Produkte und ange-
botenen Dienstleistungen bewertet."””” Damit berick-
sichtigt Inrate nicht nur die direkten Aktivitaten eines
Unternehmens, sondern insbesondere auch die Effekte
der Produkte und Dienstleistungen der Unternehmen
Uber deren gesamten Produktlebenszyklus auf Umwelt
und Gesellschaft. In Abhdngigkeit des Sektors kann die-
se Produktbewertung bis zu 70 Prozent der Gesamt-
bewertung ausmachen. Als dritten Bereich erfasst In-
rate kontroverse Verhaltensweisen der Unternehmen.
Abgestitzt auf diese Indikatoren leitet Inrate ein «<ESG
Impact-Rating» pro Unternehmen fiir die Bereiche Um-
welt, Personal (Mitarbeitende und Zulieferer), Gesell-
schaft und Corporate Governance ab. Das Gesamtra-
ting ergibt sich aus den sektoriell unterschiedlichen Ge-
wichtungen der einzelnen Kriterien.'”®

Rating-Skala

Die Rating-Skala von Inrate verfiigt Giber zwolf Stufen
von D- bis A+. Die mit «A» und «B» bewerteten Unter-
nehmen leisten gesamthaft einen positiven, mit «C» und
«D» bewertete einen negativen Beitrag zur nachhalti-
gen Entwicklung. Die Abstufung teilt Unternehmen in
vier Ubergeordnete Nachhaltigkeitskategorien ein:

Rating- Ratingkategorie

Skala

A Nachhaltig, oder férdert den Ubergang zur Nachhaltigkeit
B Auf dem Weg zur Nachhaltigkeit

C Nicht nachhaltig, jedoch reduzierter negativer Einfluss

D Nicht nachhaltig

Abbildung 19: Rating-Skala von Inrate'”®
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Rating-Universum

Das Recherche-Universum von Inrate umfasst insge-
samt rund 3’200 kotierte und 180 nicht-kotierte Un-
ternehmen sowie 185 Lander.'®® Daneben beurteilt In-
rate auch Entwicklungsbanken und Immobilien. Geo-
grafisch umfasst das Universum grosse und mittlere
Schweizer Aktientitel (SPI-Mitglieder) und alle in der
Schweiz kotierten Anleihen sowie weltweit samtliche
Unternehmen, die im MSCI World und im MSCI Emer-
ging Markets vertreten sind.'®!

2.2.5 Vigeo Eiris: Stakeholder-Anspriiche
und internationale Normen im Zentrum
Die europdische Nachhaltigkeits-Ratingagentur Vigeo
Eiris entstand 2015 aus der Fusion von Eiris (Grossbri-
tannien) und Vigeo (Frankreich)'®? und hat ihren Haupt-
sitz in Paris.’®® Das Aktienkapital von Vigeo Eiris ist in
drei Untergruppen aufgeteilt: Investoren und Finanz-
akteure (91 Prozent, dazu gehéren z.B. Amundi, BNP
Paribas, AG2R), Organisationen der Zivilgesellschaft
(sechs Prozent, dazu gehért z.B. Eiris Foundation, Forum
Ethibel) und Unternehmen (drei Prozent, dazu gehéren
z.B. Air France, Rio Tinto France, Alcatel).'® Um aus die-
sem Aktionariat potentiellen Interessenskonflikten vor-
zubeugen, beschrankt Vigeo Eiris die Beteiligung von
Aktiondren auf 25 Prozent resp. auf zwei Prozent fiir
Unternehmen, die keine Finanzakteure sind.'® Vigeo
Eiris verfiigt weltweit tGber rund 200 Mitarbeitende
und besitzt Niederlassungen in zehn internationalen
Stddten. Dariiber hinaus bietet Vigeo Eiris seine Dienst-
leistungen Uber ein Netzwerk von weltweit sieben in-
ternationalen Partnern an.'® Neben dem eigentlichen
«Vigeo Eiris»-Rating bietet die Agentur Organisationen
und Unternehmen auch Dienstleistungen an, um die-
se bei der Integration der ESG-Kriterien in ihren be-
trieblichen Funktionen und strategischen Operationen
zu unterstitzen.'®’

180 vgl. Inrate (2018f).

181 Vgl. Inrate (20184g).

182 Vgl. Vigeo Eiris (2018a).
183 Vgl. Vigeo Eiris (2018b).
184 Vgl. Vigeo Eiris (2018c).
185 Vgl. Vigeo Eiris (2018d).
186 Vgl. Vigeo Eiris (2018e).
187 Vgl. Imug Beratungsgesellschaft (2018a) 15.
188 Vgl. Vigeo Eiris (2018f).
189 Vgl. Vigeo Eiris (2018f).
190 vgl. Vigeo Eiris (2018f).
91 Vgl. Vigeo Eiris (2018f).

Rating-Methodik

Die Rating-Methodik von Vigeo Eiris zur Bewertung der
ESG-Verantwortung von Unternehmen basiert auf tiber
300 Kriterien. Sie sind in Ubereinstimmung mit allge-
mein anerkannten Richtlinien, Normen und Prinzipien
internationaler Organisation wie zum Beispiel den Ver-
einten Nationen (UN), der Internationalen Arbeitsor-
ganisation (ILO) oder der Organisation fiir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) defi-
niert.'®® Die Kriterien werden in die sechs Bereiche Um-
welt, Humankapital, Menschenrechte, Einbindung der
Gesellschaft, Geschaftspraktiken und gute Unterneh-
mensfithrung unterteilt. Uber drei Gewichtungsfakto-
ren bestimmt Vigeo Eiris die sektorabhéngige Gewich-
tung der einzelnen Kriterien. Bei den drei Gewichtungs-
faktoren handelt es sich um (1) die Rechte, Interessen
und Erwartungen der Stakeholder, (2) die Risiken fir
die Stakeholder und (3) die Risiken fiir die Unterneh-
mung.'®® Die drei Saulen Unternehmensfiihrung, Um-
setzung und Effizienz der Ergebnisse betrachtet Vigeo
Eiris aus neun verschiedenen Blickwinkeln um die Un-
ternehmen in die jeweilige Ratingkategorie einstufen
zu kénnen.'?°

Rating-Skala

Die Rating-Skala von Vigeo Eiris folgt einer konventio-
nellen 4-Level-Bewertungsskala. Die bewerteten Un-
ternehmen werden je nach Héhe des Scores, welcher
von 0 bis 100 reicht, in die jeweilige Ratingkategorie
eingestuft:

Rating-Skala Ratingkategorie
60-100 Advanced
50-59 Robust

30-49 Limited

0-29 Weak

Abbildung 20: Rating-Skala von Video Eiris'®"



ESG-Ratings bilden das Fundament zur Beurteilung nachhaltiger Investments 57

Rating-Universum

Uber die Plattform Equitics bietet Vigeo Eiris Zugriff
auf Ratings zu mehr als 4’000 Unternehmen weltweit
sowie 200 Staaten und Gebietskérperschaften.?

2.2.6 Thomson Reuters ESG Research:
Technologieprovider mit datenbasierter
Methodik

Thomson Reuters ist ein globales Medienunternehmen,
das 2008 aus der Ubernahme der Nachrichtenagen-
tur Reuters durch die kanadische Thomson Corpora-
tion entstanden ist. Die kanadische Familie Thomson
kontrolliert das Unternehmen mit einem Aktienanteil
von 64 Prozent, die Aktien sind in Kanada bérsengelis-
tet.’”3 Thomson Reuters ESG Research hat seine Wur-
zeln im Schweizer Unternehmen Asset 4, das sich auf
die Analyse von ESG-Daten fokussiert und 2009 von
Thomson Reuters aufgekauft wurde.'®® Neben der ei-
gentlichen ESG-Ratingdienstleistung positioniert sich
Thomson Reuters ESG als Technologieprovider von ESG-
Daten.'?>

Rating-Methodik

Thomson Reuters ESG berechnet fiir Unternehmen den
sogenannten ESG Combined Score, der sich aus zwei
Kenngrossen zusammensetzt: Einerseits wird fiir ein Un-
ternehmen der sogenannte ESG Score berechnet, der
in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance
total 10 Hauptthemen beriicksichtigt (Ressourcenver-
brauch, Emissionen, Innovation, Management, Aktio-
nariat, CSR-Strategie, Arbeitskrdfte, Menschenrechte,
Community und Produktverantwortung). Total sind in
diesen Hauptthemen tiber 400 Messgrdssen enthalten,
von denen Thomson Reuters 178 in Abhdngigkeit der
Branche auswdhlt und fir den ESG Score verwendet.
Andererseits berechnet Thomson Reuters ESG den so-
genannten ESG Controversies Score, der total 23 Mess-
grossen beinhaltet und ESG-Kontroversen berticksich-

192 Vgl. Imug Beratungsgesellschaft (2018b).

193 Vgl. Wikipedia (2018b) Stichwort: Thomson Reuters.
194 Vgl. Huber/Comstock (2017).

195 Vgl. Thomson Reuters (2018a) 7.

196 Vgl. Thomson Reuters (2018a) 3-15.

tigt, in welche Unternehmen verwickelt sind. Der ESG
Score wird dann um diesen ESG Controversies Score
berichtigt und auf aggregierter Basis entsteht so der
Thomson Reuters ESG Combined Score.'®®

Neben dieser ESG-Ratingdienstleistung positio-
niert sich Thomson Reuters ESG Research als Techno-
logie- und Datenplattform fiir ESG-Informationen. Das
Unternehmen konsolidiert 6ffentlich zugéngliche ESG-
Informationen, die von Unternehmen im Rahmen von
Nachhaltigkeitsberichten, Jahresberichten oder ande-
ren Kandlen veroffentlicht werden. Diese Daten werden
standardisiert, strukturiert und den Benutzern der Platt-
form transparent zur Verfliigung gestellt.”” Gestutzt
auf diese Daten kann ein Investor ein eigenes ESG-
Rating gemdss individuellen Kriterien erstellen. Thom-
son Reuters ESG unterstitzt diesen Prozess, indem Be-
nutzer eigene Kriterien tber die Plattform Eikon defi-
nieren kénnen.'%®

Rating-Skala

Die Rating-Skala von Thomson Reuters ESG Research
verfligt Uber gesamthaft zwolf Stufen von D- bis A+.
Die Abstufung teilt Unternehmen in vier tibergeord-
nete Nachhaltigkeitskategorien ein, die vom Thomson
Reuters ESG Combined Score abhdngig sind:

Rating-Skala Thomson Reuters ESG Combined Score
A- bis A+ Score zwischen 9/12 = 12/12 (=1)

B- bis B+ Score zwischen 6/12 - 9/12

C- bis C+ Score zwischen 3/12 - 6/12

D- bis D+ Score zwischen 0 - 3/12

Abbildung 21: Rating-Skala von Thomson Reuters ESG Research®®

Rating-Universum

Das Thomson Reuters ESG Combined Score ist verfiig-
bar fir 7°500 Unternehmen, die Datenhistorie reicht
zurlick bis 2002.200

97 In diesem Bereich lasst sich die Dienstleistung auch mit der ESG-Funktion von Bloomberg vergleichen - siehe dazu Kapitel 2.2.7.

198 Vgl Thomson Reuters (2018b).
199 Vgl. Thomson Reuters (2018a) 7.
200 vgl. Thomson Reuters (2018a) 3.
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2.2.7 Exkurs: Bloomberg ESG Data Service
als Aggregator

Als einen Spezialdienstleister listen wir hier den ESG-
Service von Bloomberg L.P. auf. Das amerikanische In-
formationsdienstleistungsunternehmen hat 2009 eine
ESG-Funktion eingefiihrt, womit sich das Unternehmen
als Datenaggregator von ESG-Informationen positio-
niert. Die Funktion ist heute unter dem Namen Bloom-
berg ESG bekannt und ist Giber die Funktion <ESG> auf
den Bloomberg-Terminals zugdnglich.2°' Uber die ESG-
Funktion bietet Bloomberg seinen Benutzern zwei Ag-
gregationsfunktionen an:

Einerseits sammelt Bloomberg ESG 6ffentlich zu-
gdngliche ESG-Daten, die von Unternehmen im Rah-
men von Nachhaltigkeitsberichten, Jahresberichten oder
Uber Webseiten veréffentlicht werden. Bloomberg ESG
Uberpriift, standardisiert, strukturiert und stellt diese
Daten auf jahrlicher Basis transparent den Investoren
zur Verfliigung. Die ESG-Daten von Bloomberg umfas-
sen 120 Umwelt-, Sozial- und Governance-Indikatoren.
Darunter fallen z.B. Daten zum CO2-Ausstoss, Umwelt-
verschmutzung, Ressourcenverbrauch, Diskriminierung,
Menschenrechte oder Rechte der Aktiondre. Eine Ver-
edelung dieser Daten zu einem ESG-Rating erfolgt aber
nicht. Bloomberg quantifiziert Uber den sogenannten
Bloomberg ESG Disclosure Score lediglich, wie trans-
parent Unternehmen ESG-Daten publizieren. Veroffent-
lichen Unternehmen ESG-Daten nicht oder nicht trans-
parent, fallt der Bloomberg ESG Disclosure Score ent-
sprechend niedrig aus. Unternehmen haben einen An-
reiz, ESG-relevante Daten mdglichst 6ffentlich und
transparent zugdnglich zu machen.?0?

Andererseits bietet Bloomberg seinen Benutzern
Uber die ESG-Funktion Zugriff auf ESG-Ratings bzw.
-Messgrossen von externen Anbietern. Dies erlaubt In-
vestoren den praktischen Vergleich verschiedener ESG-
Ratings. Neben dem eigenen Bloomberg ESG Disclosure
Score publiziert Bloomberg den RobecoSAM Rank, den
Sustainalytics Rank und den ISS Quality Score. Dartiber
hinaus publiziert Bloomberg den CDP Climate Score.?%
Mit diesen Dienstleistungen bietet Bloomberg seinen
Nutzern einen reinen Zugang zu nicht-finanziellen In-
formationen, die eigentliche Bewertung der ESG-Leis-
tung eines Unternehmens (=ESG-Rating) vollzieht Bloom-
berg nicht. Allerdings kénnen Investoren darauf basie-

201 vgl. Bloomberg (2018).

202 ygl. Huber/Comstock (2017).
203 Vgl. Bloomberg (2017).

204 Vgl. Gabriel (2016b).

rend eigene Kriterien und Nachhaltigkeitsmodelle de-
finieren, wodurch individuelle ESG-Ratings entstehen
kénnen.

2.3 ESG-Fondsratings:
Zusammenfihrung individueller
ESG-Ratings auf Portfolioebene

Neben diesen beschriebenen ESG-Ratingagenturen gibt
es Dienstleister, die auf den ESG-Bewertungen der ESG-
Ratingagenturen aufbauen und eine zusdtzliche Vered-
elung der Daten anbieten. Diese Dienstleister erstellen
beispielsweise fir ein individuelles Anlageportfolio oder
auch Anlagefonds ein aggregiertes ESG-Werturteil, z.B.
ein ESG-Fondsrating. Diese Bewertung soll Investoren
ein Urteil erlauben, wie nachhaltig die Gesamtheit der
Unternehmen und Emittenten agiert, in die der Inves-
tor investiert.2%“ Derartige Fondsratings befahigen z.B.
Privatanleger, Family Offices oder Vermdgensverwal-
ter, die ESG-Leistung eines Fonds gesamthaft einzu-
schatzen. Von Kunden- oder Investment-Beratern kon-
nen sie als Ausweis fiir den Nachhaltigkeitsgehalt eines
Fonds verwendet werden.

Die Bewertung ausgewdhlter ESG-Kriterien (z.B. COz)
kann auf Portfolioebene aggregiert werden

Um ein aggregiertes Urteil zu bestimmten Nachhaltig-
keitskriterien auf Portfolio- oder Produktebene zu er-
halten, werden die einzelnen Investmentobjekte zuerst
separat bewertet. Anschliessend werden diese Einzel-
bewertungen auf Gesamtportfolioebene zu einem Ge-
samturteil zusammengefiihrt — es entsteht ein Wert-
urteil auf Portfolioebene. Damit kann fiir ein Portfolio
z.B. die CO2-Bilanz, der Wasserverbrauch oder ein Kon-
troversen-Score ausgewiesen werden.

ESG-Fondsratings sind Momentaufnahmen der
Nachhaltigkeitsleistung von Portfolioholdings

Eine solche Aggregation der Bewertung von Portfolio-
holdings kann sich auf einzelne ESG-Kenngrossen be-
ziehen oder auch auf die bereits verdichteten ESG-
Ratings der Einzelpositionen in einem Fonds. In diesem
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Fall werden — wie in einer Momentaufnahme — samt-
liche Fonds-Holdings mit einem ESG-Rating bewertet
bzw. existierende ESG-Ratings zusammengezogen und
z.B. Uber die einzelnen Positionsgewichtungen auf
Fondsebene zu einem ESG-Rating aggregiert. Ein ESG-
Fondsrating beurteilt somit die aus einem Investment-
prozess resultierenden Einzelpositionen aus ESG-Sicht
in seiner Gesamtheit — nicht aber die Anlagestrategie
eines Fonds.2%°

Um die Aktualitat eines ESG-Fondsratings sicherzu-
stellen, missen Fonds regelmassig auf ihre Positionen
hin durchleuchtet werden (Portfolio-Look-Through).
Da in der Praxis fiir Fonds verschiedene Transparenz-
regeln gelten, ist ein ESG-Fondsrating immer an das Da-
tum der letzten Holding-Veréffentlichung geknlpft.20®
Investiert ein Fonds relativ flexibel, so konnen die Da-
ten Uber die Zusammensetzung seines Portfolios zum
Teil veraltet sein: Das ESG-Rating gliche dann einer
eher «zufdlligen» Momentaufnahme aus der Vergan-
genheit.?” Auch das ESG-Rating eines Investmentob-
jektes beruht moglicherweise nicht immer auf aktuel-
len ESG-Daten.

Wenn ESG-Fondsratings zur Beurteilung der Nach-
haltigkeitsleistung eines Fonds berlcksichtigt werden,
so basiert dieses Urteil letztlich meistens auf der Be-
wertung eines Investmentobjektes durch eine ESG-
Ratingagentur. Wie in Kapitel 2.1-2.2 dargestellt, va-
rileren diese ESG-Ratings je nach Agentur zum Teil
stark untereinander. Als Folge davon hdngt auch ein
ESG-Fondsrating immer von der Qualitdt der Nachhal-
tigkeitsanalysen einer ESG-Ratingagentur ab. Durch
die Kombination dieser verschiedenen Einzelratings zu
einer Gesamtbeurteilung findet eine zusdtzliche Ver-
dichtung der Nachhaltigkeitsleistungen statt — ein ESG-
Fondsrating ist damit ein stark vereinfachtes Wertur-
teil zum «durchschnittlichen» ESG-Profil der Fondshol-
dings.

Diese zusdtzliche Verdichtung ist gleichermassen
eine Starke von Fondsratings wie auch eine Schwdche:
Die Stdrke eines Fondsratings besteht darin, dass ein
solches Rating dem Investor einen in hochstem Masse
vereinfachten Indikator zur Nachhaltigkeitsqualitdt
zur Verfiigung stellt. Die Schwdche besteht im Verlust
an Detailinformation, d.h., dass positive und negative
Urteile zur Nachhaltigkeitsleistung von Investment-

205 vgl. Gabriel (2016a).

206 ygl. Stuttgen/Mattmann (2017) 105.

207ygl. Gabriel (2016b).

208 \/gl. Gabriel (2016b).

209 ygl. Stuttgen/Mattmann (2017) 104-105.

210 ygl. MSCI ESG Research (2017) und Morningstar (2016).

objekten (mehrfach) miteinander verrechnet werden
kéonnen und als solche nicht mehr erkenntlich sind, sie
werden miteinander vermengt.

ESG-Fondsratings sind nur sinnvoll,
wenn fir eine gewisse Mindestanzahl an
Einzeltiteln ESG-Ratings verfligbar sind

ESG-Ratingagenturen sind heute (noch) nicht immer
in der Lage, samtliche potentiellen Investmentobjekte
zu analysieren und nach ESG-Kriterien zu bewerten.
Je nachdem, wie gross der Anteil von nicht analysier-
ten Positionen in einem Fondsportfolio ist, ergibt ein
Nachhaltigkeits-Rating fiir einen Fonds deshalb mehr
oder auch weniger Sinn. Je nach ESG-Fondsrating vari-
iert der Mindestanteil an Investitionen, die tber ein ESG-
Rating verfiigen miissen, um iberhaupt ein Fondsra-
ting zu erhalten.2%8 Beispielsweise missen bei MSCI
ESG Research mindestens 65 Prozent der Investitionen
in einem Fondsportfolio ein Rating aufweisen, damit
ein ESG-Fondsrating vergeben wird, bei Morningstar
liegt dieser Anteil bei 50 Prozent.?%?

Die Fondsratings von MSCI ESG Research und
Morningstar sind verbreitet, proprietdre Fondsratings
sind zahlreich

Gegenwadartig kénnen wir in der Branche der ESG-Fonds-
ratinganbieter mit MSCI ESG Research und Morning-
star zwei grosse Anbieter identifizieren, die eine breite
Anzahl an Fonds (inkl. ETFs) nach Nachhaltigkeitskri-
terien untersuchen und mit einem ESG-Urteil bewer-
ten. Beide Anbieter bewerten nicht nur die von ihren
Anbietern als nachhaltig positionierten Fonds nach
Nachhaltigkeitskriterien, sondern sie bewerten auch
konventionelle Anlagefonds auf deren Nachhaltigkeits-
qualitat. Sowohl MSCI ESG Research als auch Morning-
star haben ihre ESG-Fondsratings 2016 lanciert, die Be-
wertungsmethoden sind noch verhdltnismdssig jung.
MSCI ESG bewertet das ESG-Profil von rund 24’000
Fonds, im Erst-Rating hat Morningstar 2016 rund 20°000
Fonds ein ESG-Rating zugewiesen.?'® MSCI ESG Research
berechnet als ESG-Ratingagentur die ESG-Fondsratings
selbstdndig. In diesem Punkt unterscheidet MSCI ESG
Research sich von Morningstar, welche fir die ESG-
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Ratings der Investmentobjekte auf Sustainanalytics als
Provider zuriickgreift.

Neben diesen beiden in der Branche relativ bekann-
ten ESG-Fondsratings, gibt es eine Anzahl an proprie-
tdren Nachhaltigkeitsratings fiir Fonds, die von Ban-
ken und ESG-Dienstleistern fiir interne Zwecke model-
liert werden. Beispiele dafiir sind die «<ABS-Vdgel» der
Alternativen Bank Schweiz, die «LGT-Sterne» von LGT,
die «Sozial- und Okoratings» von Raiffeisen/Inrate oder
die «Sustainability Diamonds» von Partners for Sustain-
ability.?"

Dariber hinaus existieren Informations-/Fonds-
plattformen, die externe ESG-Daten verwenden, um die
Holdings von Investmentfonds hinsichtlich verschiede-
ner Nachhaltigkeitsparameter zu beurteilen. Als Bei-
spiel fur einen solchen Aggregator sei hier die Platt-
form Yoursri.com erwdhnt, die basierend auf externen
ESG-Informationen Investmentfonds in ausgewdhlten
ESG-Dimensionen bewertet, z.B. mit einem CO2-Foot-
print, einem Kontroversen-Score oder einem MSCI ESG
Score.

Die «<Morningstar Globen» als Beispiel fiir
ein éffentlich zugdngliches ESG-Fondsrating

Als Beispiel fir eines der bekannteren ESG-Fondsratings
stellen wir nachfolgend das Fondsrating von Morning-
star dar: Die Fondsplattform Morningstar gibt Inves-
toren seit 2016 die Mdglichkeit, eine zusatzliche Di-
mension bei der Fondsanalyse zu erschliessen, indem
das Nachhaltigkeitsprofil der Fondsholdings offenge-
legt wird.?'? Fur die Erstellung des ESG-Ratings auf
Fondsebene greift Morningstar auf die Daten der ESG-
Ratingagentur Sustainalytics zurlick. Dabei erstellt Sus-
tainalytics das ESG-Rating auf der Ebene der Invest-
mentobjekte. Morningstar veredelt diese unterneh-
mensspezifischen ESG-Ratings mit Hilfe seiner eige-
nen Methodik und verdichtet sie zu einem ESG-Rating
auf Fondsebene. Somit werden zwei unterschiedliche
Ebenen der Analyse und Bewertung miteinander ver-
knipft: Das ESG-Rating auf Einzeltitelebene von Sus-
tainalytics und das ESG-Fondsrating auf Portfolio-/
Fondsebene basierend auf der Morningstar-Methodik.

Methodisch verwendet Morningstar fiir sein ESG-Fonds-
rating in einem ersten Schritt den normalisierten ESG-
Score von Sustainalytics, welcher auf einer Skala von

21 Sjehe dazu auch Schafer (2018) 26.

212 ygl. Morningstar (2016).

213 Vgl. Morningstar (2016).

214 vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 104-105.

0 bis 100 das relative ESG-Profil eines Investmentob-
jektes ausdriickt. Das bedeutet, dass Unternehmen mit
einem ESG-Score von 50 dem Durchschnitt der Ver-
gleichsgruppe (=Peers) entsprechen, mit Werten gros-
ser als 50 liegen sie tGiber, mit Werten kleiner als 50 un-
ter dem Durchschnitt. In einem zweiten Schritt werden
diese ESG-Scores der Fondspositionen entsprechend
ihres Anteils im Portfolio gewichtet — es entsteht in
der Summe der «Portfolio ESG Score». Hiervon wird
nun in einem dritten Schritt der «Portfolio Controversy
Score» in Abzug gebracht. Diese Bewertung soll aus-
driicken, inwiefern ESG-bezogene Kontroversen den ESG-
Score mindern: Damit wird die Fondsbewertung um
einen «Malusfaktor» korrigiert. Durch den Abzug des
«Controversy Scores» vom «ESG Score» entsteht auf
Fondsebene der «Portfolio Sustainability Score». Im ab-
schliessenden vierten Schritt werden die nach dem «Port-
folio Sustainability Score» bewerteten Fonds in funf
normalverteilte Gruppen innerhalb einer Morningstar
Kategorie eingeteilt: Je nach Gruppenzugehérigkeit und
damit relativ zum Nachhaltigkeitsgehalt seiner Ver-
gleichskategorie erhdlt ein Fonds zwischen einem und
funf Globen. Dabei signalisiert ein Globus ein niedri-
ges Rating, zwei Globen ein unterdurchschnittliches,
drei Globen ein durchschnittliches, vier Globen ein tber-
durchschnittliches und fiinf Globen ein hohes Sustain-
ability Rating. So entsteht schliesslich auf Fondsebe-
ne ein relatives ESG-Rating.?"

Morningstar stellt die Nachhaltigkeitsleistung ei-
nes Fonds summarisch mit den «Morningstar Globes»
dar. Diese «Globen» (symbolisiert durch Weltkugeln)
machen eine verdichtete Aussage tiber den «Nachhal-
tigkeitsgehalt» eines Fonds, und zwar relativ zu seinen
«direkten Peers» (Vergleichsgruppe). Das ESG-Fonds-
rating von Morningstar ist fiir jeden Fonds 6ffentlich
und kostenlos zugdnglich.

Die Morningstar-Kategorisierung in Form ikonisch
dargestellter Globen entspricht dem Vorgehen bei der
Errechnung des Morningstar Sterne Ratings, welches
Morningstar seit langem anwendet, um Fonds auf der
Basis konventioneller Kriterien miteinander zu verglei-
chen. Der Unterschied besteht darin, dass Morningstar
das Morningstar Sustainability Rating in Globen dar-
stellt und nicht in Sternen und dass diese Globen ein
zweites, von den Morningstar Sternen unabhdngiges
Rating sind, das speziell die Nachhaltigkeitsqualitdt
eines Fonds beurteilt.?"
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ESG-Fondsratings liefern Mehrwert fiir Investoren und
diirften kiinftig weiter an Gewicht gewinnen

Die in der heutigen Form bestehenden ESG-Fondsra-
tings verdichten die ESG-Profile der einzelnen Fonds-
positionen und sind letztlich ein Kondensat aus einer
Kombination verschiedenster Methoden und Annah-
men. Fondsratings leisten einen Beitrag, um die Nach-
haltigkeitsleistung unterschiedlicher Fonds zu beur-
teilen und untereinander vergleichbar zu machen.
Produktanbieter und Investoren, die ihre Anlage-
entscheide auf derartige Fondsratings abstitzen, soll-
ten sich immer aber auch bewusst sein, dass eine ab-
schliessende Beurteilung der Nachhaltigkeitsleistung

eines Fonds basierend nur auf einer einzigen Kenn-
grosse (bzw. einigen wenigen) letztlich eine Simplifi-
zierung darstellt. Die Gite dieser Einschatzung hangt
von den oft verborgenen Modellannahmen und der zu-
grundeliegenden Datenqualitét ab. Die wenigen heute
auf dem Markt zu beobachtenden ESG-Fondsratings
sind ein erster Schritt, um Nachhaltigkeitsbilanzen von
Fonds zu bewerten und miteinander vergleichbar zu
machen. ESG-Fondsratings verschaffen Investoren ei-
nen Eindruck, wie die Unternehmen und Emittenten, in
die ein Fonds seine Gelder anlegt, ihre Nachhaltigkeits-
risiken und -Profile steuern. Wir erwarten, dass die Nach-
frage nach derartigen Ratings steigen dirfte: Sowohl
im Fondsvertrieb als auch bei (End-)Investoren.
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3. Anlagekategorien und Differen-
zierungsmerkmale nachhaltiger
Publikumsfonds

3.1 Nachhaltige Anlagen sind bei
Institutionellen und Privaten weiterhin
begehrt

In der Schweiz sind per 30. Juni 2018 total 8’788 Pub-
likumsfonds?'> mit einem Volumen von rund CHF 5.6
BIn2'® zum Vertrieb zugelassen. 4.8 Prozent dieser 6f-
fentlich zum Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds —
gesamthaft 423 Fonds mit einem Volumen von CHF
157 Mrd. — positionieren sich im Bereich nachhaltiger
Kapitalanlagen. Dieses Angebot nachhaltiger Publi-
kumsfonds ist im Vergleich zum Vorjahr (336 Fonds mit
CHF 109 Mrd. AuM) anzahlmdssig um 26 Prozent ge-
wachsen.?" Verglichen mit dem Gesamtangebot der
in der Schweiz zum 6ffentlich Vertrieb zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen ist die Anzahl nachhaltiger
Fonds damit fast sechsmal schneller gewachsen als das
Angebot des Gesamtmarktes. Heute positionieren sich
4.8 Prozent der Publikumsfonds explizit als nachhaltige

Kapitalanlage — im Vorjahr lag dieser Anteil noch bei
4.0 Prozent (siehe Abbildung 22).2'® Wir stellen fest,
dass sich die Angebotspalette nachhaltiger Publikums-
fonds in der Schweiz zunehmend ausdifferenziert und
das Produktspektrum immer breiter und relevanter wird.

Dieses zunehmend breitere Angebot stdsst auf eine
wachsende Nachfrage nach entsprechenden Anlagen:
Das Volumen des nachhaltigen Investmentuniversums
ist um 44 Prozent gewachsen. Damit ist das Vermo-
genswachstum nachhaltiger Publikumsfonds in der
Schweiz anndhernd dreimal so stark wie im Gesamt-
markt (siehe Abbildung 23). Diese Wachstumsdifferenz
ist erstens aufgrund héherer Mittelzufliisse in nachhal-
tige Publikumsfonds, zweitens durch die Lancierung
neuer Nachhaltigkeitsfonds und drittens aufgrund von
konventionellen Fonds, die sich neu als Nachhaltig-
keitsfonds positionieren, zu Stande gekommen.

Mitte 2017

Total:
8'425

Publikumsfonds

= Konventionelle Publikumsfonds

Mitte 2018

Total:
8'788
Publikumsfonds

= Nachhaltige Publikumsfonds

Abbildung 22: Die Anzahl nachhaltiger Fonds im Vergleich zu konventionellen Publikumsfonds in der Schweiz (jeweils per 30. Juni)?'®

215 Die Zahl basiert auf den FINMA-Bewilligungslisten und umfasst alle offenen kollektiven Kapitalanlagen schweizerischen Rechts —
exkl. Fonds, die ausschliesslich an qualifizierte Investoren vertrieben werden - sowie alle ausldndischen Fonds, die in der Schweiz

zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
216 Vgl. Morningstar (2018).

27 Wir haben die Basis 2017 um Fonds korrigiert, die in der 2017er-Studie nicht identifiziert resp. aufgrund der Studienmethodik nicht
erfasst wurden (nachhaltige Immobilienfonds). Dies hat ein direkter Vergleich mit der analogen Abbildung 16 der letztjdhrigen

Studie (vgl. Stittgen/Mattmann (2017) 42) zu beriicksichtigen.

218 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2018) 3-4.
219 Zur Basis 2017 siehe Fussnote 217 und 224.
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Wenn wir das totale Vermdgen nachhaltiger Schweizer
Publikumsfonds ins Verhdltnis zum Gesamtmarkt stel-
len, so hat sich der Anteil nachhaltig investierter Ver-
mogen von 2.2 auf 2.8 Prozent erhdht. Es scheint uns
an dieser Stelle wichtig zu bemerken, dass wir damit
eine prazise Aussage zum Anteil nachhaltig angeleg-
ter Mittel von Schweizer Investoren nicht darstellen
konnen. Da die Grosszahl der Fonds auch im Ausland
zum Vertrieb zugelassen ist, enthalten die Fonds auch
Mittel von ausléndischen Investoren. Die Kennzahl soll-
te damit nicht als Indikator fiir den Anteil nachhaltig
angelegter Mittel in der Schweiz herangezogen wer-
den. Zur Einordung der Relevanz nachhaltiger Kapital-
anlagen bei Schweizer Publikumsfonds kann der An-
teil aber durchaus in der Betrachtung beriicksichtigt
werden. Wir kdnnen an dieser Stelle festhalten, dass
der Anteil nachhaltiger Fonds am Gesamtmarkt noch
verhdltnismdssig tief ist, die Wachstumsraten aber hé-
her sind und der Anteil entsprechend steigt.

Wenn wir im Folgenden das Universum nachhal-
tiger Publikumsfonds detailliert beschreiben und ana-
lysieren, so stiitzen wir uns auf die nachfolgend be-
schriebene Studienmethodik. Wir haben die letztjdh-
rige Methodik nur leicht angepasst, um eine belast-
bare Vergleichsbasis sicherzustellen. Sie wird im Folgen-
den, basierend auf der Beschreibung der Studie 2017,
erlautert.?0

Die Studie definiert die Grundgesamtheit der 8’788
FINMA-genehmigten Publikumsfonds als priméren Un-
tersuchungsgegenstand:

— Wir fokussieren auf kollektive Kapitalanlagen, die in
der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind (nachfolgend Fonds, Publikumsfonds oder In-
vestmentfonds genannt). Dazu gehdren sowohl of-
fene kollektive Kapitalanlagen gemass Art. 8 KAG
(genehmigte, offene schweizerische kollektive Kapi-
talanlagen), die nicht ausschliesslich qualifizierten
Anlegern gemass Art. 10 KAG Abs. 3 vorbehalten sind,
als auch offene kollektive Kapitalanlagen gemdiss
Art. 119 Abs. 1 KAG (ausldndische offene, kollektive
Kapitalanlagen, die zum Vertrieb in der Schweiz zu-
gelassen sind).

Wir mochten an dieser Stelle unterstreichen, dass schwei-
zerische kollektive Kapitalanlagen, welche ausschliess-
lich qualifizierten Investoren zugdnglich sind, nicht Teil
unseres Universums sind. Eine Mitber{cksichtigung die-
ser Fonds wiirde die Systematik der Studie unterlaufen
und hdtte eine Nicht-Gleichbehandlung von inlandi-
schen und ausldndischen Anbietern zur Folge. Das heisst
konkret: Wiirden wir in der Studie auch schweizerische
kollektive Kapitalanlagen beriicksichtigen, die nur qua-
lifizierten Anlegern zugdnglich sind, missten wir in der

Mitte 2017

Vermégen
Schweizer

Publikumsfonds:
CHF 4'871 Mrd.

= Konventionelle Publikumsfonds

Mitte 2018

Vermdégen

Schweizer 5'449
Publikumsfonds: (97.2%)
CHF 5'606 Mrd.

= Nachhaltige Publikumsfonds

Abbildung 23: Das Vermdgen nachhaltiger Fonds im Vergleich zu konventionellen Publikumsfonds in der Schweiz (in Mrd. CHF,

jeweils per 30. Juni)

220 ygl. Stuttgen/Mattmann (2017) 37-41.
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Konsequenz auch alle ausl@ndischen Fonds in das Uni-
versum aufnehmen, da diese entsprechend auch an
qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden
dirfen.

Die 6ffentlich verfiigbaren FINMA-Listen bewilligter
Publikumsfonds per 30.06.2018 dienen uns als Grund-
lage zur Definition der im primdren Untersuchungsge-
genstand enthaltenen Publikumsfonds. Die Listen um-
fassen samtliche Anlageklassen. Die vorliegende Stu-
die konzentriert sich mit einem sekunddren Einschrén-
kungsmerkmal auf die folgenden Anlageklassen:

— Wir fokussieren auf Publikumsfonds, die in Aktien-
oder Obligationenanlagen investieren. Dies inkludiert
neben reinen Aktien- und Obligationenfonds auch
Mischfonds sowie Anlagen in Mikrofinanz/Entwick-
lungsinvestments und Wandelanleihen.

— Wir berticksichtigen Publikumsfonds, die in Immo-
bilien investieren. Diese Anlagekategorie war in der
«Sustainable Investments Studie 2017» noch nicht
inkludiert und entsprechend wird das Universum um
diese Anlageklasse erweitert. Bei Vergleichsdarstel-
lungen werden wir diese neue Anlagekategorie in die
2017er-Basis einrechnen und transparent ausweisen,
um eine methodisch korrekte Vergleichsbasis zu er-
reichen.

Um eine moglichst vollstdndige Grundgesamtheit der
als «<nachhaltig» positionierten Publikumsfonds in der
Schweiz zu identifizieren, kénnen auf Basis der — wie
vorangehend beschrieben — bereits eingeschrankten
Grundgesamtheit zwei verschiedene Selektionsmetho-
den verwendet werden.

Erstens kann jeder einzelne Publikumsfonds eigen-
stdndig auf die Erfiillung vordefinierter Nachhaltigkeits-
kriterien gepriift werden, indem alle Investmentobjekte
eines Fonds nach ESG-Kriterien beurteilt werden. Die-
ses Vorgehen beurteilt also nicht den Investmentpro-
zess, sondern konzentriert sich ausschliesslich auf den
Fondsinhalt — also das Resultat aus dem Investment-
prozess. Eine solche Methodik hat den Vorteil, dass sie
nicht Uberstrahlt wird durch die von den Anbietern —
zu Recht oder Unrecht - in Anspruch genommenen
Nachhaltigkeitsattribute. Marketing-Effekte der Anbie-
ter bleiben unberiicksichtigt, es wird rein auf den Inhalt
bzw. die Investitionsobjekte des Fonds abgestiitzt. Eine
solche Vorgehensweise zur Identifikation der Nachhal-
tigkeitsqualitdt von Fonds hat aber auch Nachteile:

Um einen Fonds als nachhaltig bezeichnen zu kénnen,
muss zundchst ein eigenstdndiger Kriterienkatalog de-
finiert werden, wann ein Fonds als nachhaltig gelten
soll und wann nicht. Es stellen sich mit anderen Worten
Abgrenzungs- und Methodenfragen, zu denen explizit
Stellung bezogen werden muss.

Zweitens kann man die Gesamtheit Schweizer Pu-
blikumsfonds auf ihre Nachhaltigkeit untersuchen, in-
dem man auf die (Selbst-)Beschreibung der Fonds als
Auswabhlkriterium abstellt. In diesem Fall filtert man
aus der Grundgesamtheit aller Fonds nur jene Fonds,
die explizit und transparent Hinweise darauf geben,
dass sie bewusst ein Nachhaltigkeitsanliegen verfol-
gen. Das heisst, ein Fonds positioniert sich explizit als
Nachhaltigkeitsfonds. Dabei kann sich ein nachhalti-
ger Investmentfonds von einem konventionellen In-
vestmentfonds tber die folgenden zwei produktbezo-
genen Positionierungselemente differenzieren:

— Uber einen nachhaltig ausgestalteten Investment-
prozess, oder
— Uber ein thematisch nachhaltiges Anlageuniversum

Unter Anwendung dieser beiden Positionierungsmerk-
male soll die Identifikation derjenigen Investment-
fonds gelingen, die sich ausdriicklich iber das Thema
Nachhaltigkeit positionieren.

Die vorliegende Studie wahlt die zweite dieser bei-
den Methoden, um aus der Grundgesamtheit aller im
Schweizer Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds die-
jenigen herauszufiltern, die sich explizit als nachhaltig
positionieren. Erfillt ein Fonds eines der folgenden bei-
den Merkmale, so wird er im Sinne der vorliegenden
Studie als nachhaltiger Investmentfonds klassifiziert:

— Positionierung des Fonds aufgrund eines als nachhal-
tig dargestellten Investmentprozesses: Die Identifizie-
rung erfolgt Gber ein explizites Nachhaltigkeitsattri-
but — meist direkt inkludiert im Fondsnamen. Dabei
kann das Attribut einerseits fiir einen Fachbegriff
nachhaltigen Investierens stehen (z.B. ESG, SRI, RI)?%",
Andererseits kann das Attribut Rickschliisse auf einen
nachhaltigen Selektionsprozess erlauben (z.B. respon-
sible, sustainable, Eco, Impact, Oeko, Green, Ethic).

— Positionierung des Fonds (iber ein als nachhaltig dar-
gestelltes Investmentobjekt/-gebiet (nachhaltige The-
menfonds): Der Fonds positioniert sich thematisch
auf einem Thema (z.B. Wasser, Klima/COz, Umwelt,

221 ESG = Environment, Social, Governance; RI =Responsible Investments; SRI =Socially Responsible Investment.
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erneuerbare Energien, Religion???, Gesundheit), des-
sen Relevanz mit nachhaltigkeitsrelevanten Attribu-
ten begriindet werden kann (z.B. Energie- und Res-
sourcenknappheit, Klimawandel, Umweltschutz, De-
mografie, Generationengerechtigkeit, Chancengleich-
heit).

Um die beiden genannten Merkmale identifizieren zu
konnen, gehen wir in sechs Schritten wie folgt vor:

Schritt 1. Extraktion nachhaltiger Fonds aus konventio-
nellen Datenbanken: Um aus der Grundgesamtheit der
8’788 Publikumsfonds moglichst effizient die nachhal-
tigen Fonds zu selektieren, filtern wir zunéchst aus kos-
tenpflichtigen Datenbanken (z.B. Bloomberg, Reuters)
jene Investmentfonds, die als «<nachhaltig» gekennzeich-
net sind. Die Kennzeichnung als nachhaltig kann vom
Fondsanbieter oder aber vom Datenbankanbieter vor-
genommen worden sein.

Schritt 2. Extraktion nachhaltiger Fonds aus speziali-
sierten Fondsdatenbanken: Zusatzlich extrahieren wir
Fonds aus Fondsplattformen, die auf die Identifikation
und Abbildung von ethischen, 6kologischen und nach-
haltigen Kapitalanlagen spezialisiert sind. Dazu verwen-
den wir spezialisierte Informations- und Fondsplattfor-
men, wie z.B. morningstar.ch, forum-ng.org, yourSRI.
com, nachhaltiges-investment.org oder partnersfor-
sustainability.ch. Diese 6ffentlichen Plattformen bieten
Investoren die Méglichkeit, nachhaltige Anlagefonds
zu identifizieren und zu selektieren. Die Plattform von
Morningstar ermdglicht speziell das Detektieren von
sog. Sustainability Mandaten aus einem globalen Fonds-
universum. Dazu werden diejenigen Fonds gekennzeich-
net, bei denen Morningstar in den Fondsunterlagen ein
Nachhaltigkeitsattribut ausgemacht hat.

Schritt 3. Bereinigung, Abgleich und Komplettierung der
Ergebnisse: Wir gleichen nun die Ergebnisse aus Schritt
1 und Schritt 2 miteinander ab, bereinigen, validieren
und ergdnzen sie basierend auf den 6ffentlichen FINMA-
Listen bewilligter in- und ausld@ndischer kollektiver Ka-
pitalanlagen. Dabei greifen wir auch auf weitere In-
formationsplattformen zuriick, wie z.B. fundinfo.com,

swissfunddata.ch oder investmentnavigator.com. Ent-
sprechende Funktionalitdten dieser Datenbanken hel-
fen, das Universum an nachhaltigen Fonds in der Schweiz
weiter zu komplettieren und fehlerhafte Eintrage zu be-
reinigen.

Aufgrund der Vielzahl der von uns genutzten Quel-
len und der im Prozess der Filterung durchgefiihrten
mehrfachen Plausibilisierung der Ergebnisse in den
Schritten 1 bis 3, stellt der so erhaltene Selektionsout-
put mit hoher Treffsicherheit die Grundgesamtheit der
als «<nachhaltig» positionierten Publikumsfonds in der
Schweiz dar. Mit hoher Wahrscheinlichkeit dirften zum
Stichtag 30. Juni 2018 in der Schweiz weder signifikant
mehr noch signifikant weniger Fondsanbieter fiir die
ausgewdhlten Fonds explizit das Attribut «<nachhaltig»
in Anspruch nehmen.

Schritt 4. Erstellung der IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets:
Die als «<nachhaltig» identifizierte Vorauswahl von Fonds
wird nun validiert, basierend auf den verfligbaren Pri-
marquellen. Wir priifen die Fondsdaten, die die Fonds-
anbieter 6ffentlich zur Verfiigung stellen im Detail und
erfassen Kerninformationen (Fondsbeschreibung, Nach-
haltigkeitskriterien, etc.) in einem eigens fir diese Stu-
die erstellten IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet fur nach-
haltige Investmentfonds. Dazu arbeiten wir auch mit
ausgewdhlten Datenanbietern wie MSCI ESG Research,
Morningstar und Investment Navigator zusammen.

Schritt 5. Validierung durch Befragung von Fondsanbie-
tern: Schliesslich validieren wir die Qualitat der erfassten
Daten anhand einer Befragung der Fondsanbieter. Auf
diese Art wollen wir die Qualitat der erstellten IFZ-Nach-
haltigkeits-Factsheets priifen und erhéhen. Wir erfassen
Uber diese Befragung rund zwei Drittel aller als nach-
haltig identifizierten Fonds unseres Fondsuniversums
und rund 80 Prozent der investierten Volumina. Neben
der Qualitdtssicherung dient dieser Schritt zusatzlich
einer erneuten Validierung der Vollstandigkeit und Feh-
lerfreiheit des dargestellten Fondsuniversums.

Schritt 6. Abbildung von Fonds innerhalb verschiedener
Kategorien in Form des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets:
Aus der Long-List aller nachhaltigen Publikumsfonds bil-

222 Wir zahlen speziell die Vermégensanlage nach Kriterien der Scharia zu den nachhaltigen Anlagen, da hier aus religios begrindeten
Moralvorstellungen bestimmte Geldanlagen und Finanzgeschdfte bewusst ausgeschlossen werden. Darunter kdnnen zum Beispiel
die Alkohol- und Tabakbranche, Glickspiele, die Erotik- und Unterhaltungsindustrie, aber auch konventionelle Finanzdienstleister
oder Produzenten von Waffen- und Verteidigungsgutern fallen. Aufgrund dieses Grundgedankens berlcksichtigen wir Religions-
fonds in unserer Studienmethodik. Vgl. Stiittgen/Mattmann (2017) 54. Zur historischen Entwicklung nachhaltiger Anlagen in an-

deren religiosen Traditionen vgl. Stiittgen (2017) 8-9.
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den wir anschliessend verschiedene Fonds ab, die im
Kapitel 4 dieser Studie in Form des IFZ-Factsheets dar-
gestellt werden. Hierzu werden verschiedene Katego-
rien gebildet, innerhalb welcher jeweils eine Auswahl
(z.B. Top-4) abgebildet werden.

Die nachfolgende Abbildung 24 fasst die Methodik der
Filterung des Fondsuniversums auf nachhaltige Fonds
grafisch zusammen.

Gestitzt auf diese Studienmethodik, wollen wir nach-
folgend die Landschaft nachhaltiger Investmentfonds
skizzieren und deren Entwicklung beschreiben. Unser
Ziel besteht darin, Transparenz zu schaffen in einem
Bereich von Investmentprodukten, das speziell fir In-
vestoren nicht immer einfach zu tberblicken ist. Der
Zweck einer solchen Ubersicht besteht nicht allein im
Zusammentragen des Gesamtangebots nachhaltiger
Publikumsfonds in der Schweiz, sondern insbesondere
auch in der vertieften Analyse dieses Angebots. Die
historische Betrachtung erlaubt quantitative Aussagen
zur Angebots- und Volumenentwicklung tber die Zeit
und eine zuverldssige Einschdatzung von Trends und Ent-

wicklungen im Bereich der nachhaltigen Publikums-
fonds in der Schweiz.

Den Investoren schaffen wir mit dieser Arbeit nicht
nur Transparenz, sondern leisten auch Vorarbeiten um
nachhaltige Investmentfonds zu vergleichen und so
den Selektionsprozess zur Wahl der «besten» und «pas-
sendsten» nachhaltigen Fonds zu unterstitzen. Wir wol-
len an dieser Stelle an unsere letztjghrige Studie an-
knipfen:223 Darin haben wir ausgefiihrt, dass die Fra-
ge, welche nachhaltigen Investmentfonds «die Besten»
sind, sich letztlich auch daran entscheidet, welche Be-
dirfnisse und welchen Kundennutzen ein nachhaltiger
Fonds bei Investoren erfiillen soll:

— einen rein funktionalen Nutzen (z.B. risikoadjustierte
Performance, hohe Liquiditdt, geringe externe Effek-
te der gewdhlten Investitionsobjekte) und/oder

- einen emotionalen Nutzen (z.B. gefiihlte Sicherheit
des Investors bei finanziellen Entscheiden, Vertrauen
in den Fondsanbieter/Vertriebstrager/Kundenbera-
ter) und/oder

— einen wertebasierten Nutzen (z.B. persénliche Inte-
gritdt des Investors in seiner Selbst- und/oder Fremd-

Schritt 1: Extraktion nachhaltiger Fonds aus konventionellen Datenbanken

Schritt 2: Extraktion nachhaltiger Fonds aus spezialisierten Fondsdatenbanken

Primdrfokus: In der Schweiz zum Vertrieb zugelassene Publikumsfonds

Sekunddrfokus: Aktien-, Obligationen- und Immobilienfonds

Nachhaltigkeitsfilter: Positionierung des Investmentprozesses oder -objekts

Schritt 3: Bereinigung, Abgleich und Komplettierung der Ergebnisse (FINMA-Listen)

Selektionsoutput: 423 in der Schweiz zugelassene, nachhaltige Publikumsfonds

Schritt 4: Erstellung von IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets

Schritt 5: Datenvalidierung durch Befragung der Fondsanbieter

Schritt 6: Abbildung nachhaltiger Fonds in Form des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets

Abbildung 24: Studienmethodik zur Fondsselektion

223 ygl. Stuttgen/Mattmann (2017) 37.
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wahrnehmung, Vermeidung kognitiver Dissonanzen,
gutes Gewissen, Solidaritat mit kiinftigen Generati-
onen).

Wie wir bereits 2017 ausfihrlich argumentiert haben,
haben aus unserer Sicht nachhaltige Investmentfonds
das Potential, jedes dieser drei Nutzenpotentiale um-
fassend zu erschliessen — und zwar deutlich effektiver
als konventionelle Fonds, die oftmals lediglich den rein
funktionalen Produktnutzen betonen.

3.2 Die Anzahl nachhaltiger Publikumsfonds
wdchst dynamisch von 336 auf 423 Fonds

Basierend auf der dargestellten Selektionsmethodik
konnen wir per 30. Juni 2018 in der Schweiz ein Gesamt-
angebot von 423 nachhaltigen Publikumsfonds aus-
machen. Im Vorjahr lag das Angebot an nachhaltigen
Publikumsfonds noch bei 336 Fonds. Damit ist das
nachhaltige Fondsuniversum in der Schweiz um kumu-

liert 87 Publikumsfonds angestiegen, rund ein Viertel im
Vergleich zum Vorjahr. Der Gesamtmarkt aller Schwei-
zer Publikumsfonds ist tiber dieselbe Periode anzahl-
massig um 4.3 Prozent gewachsen.

Schweizer (Publikums-)Anlegern stehen 113
«neue» nachhaltige Publikumsfonds zur Verfligung

Die Erweiterung der Produktpalette nachhaltiger Fonds
ist auf mehrere Faktoren zurlickzufiihren: Abbildung 25
schliisselt die Entwicklung des nachhaltigen Fondsuni-
versum Uber den Beobachtungszeitraum von Mitte 2017
bis Mitte 2018 detailliert auf. Einerseits sind tber die-
sen Zeitraum 26 Publikumsfonds aus dem nachhalti-
gen Fondsuniversum ausgeschieden — Griinde dafur
sind Fondsfusionen (14 Fonds), Fondsliquidationen (9
Fonds) und die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebes in
der Schweiz (3 Fonds). Andererseits zeigt Abbildung 25
die Treiber, die das starke Angebotswachstum forciert
haben (siehe die Saulen drei, vier und fiinf des Wasser-
fall-Diagramms). Erstens ist das Wachstum zu grossen
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Abbildung 25: Entwicklung des Universums nachhaltiger Publikumsfonds (in Anzahl Fonds, jeweils per 30. Juni)?%

224 Das nachhaltige Fondsuniversum von 2017 wurde um Fonds korrigiert, die in der IFZ Sustainable Investments Studie 2017 noch
nicht identifiziert wurden (=18 Fonds) respektive die aufgrund der 2018 angepassten Studienmethodik neu in das Universum

aufgenommen wurden (=3 nachhaltige Immobilienfonds).
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Teilen auf die Neulancierung von nachhaltigen Invest-
mentfonds zuriickzufiihren. Uber den Beobachtungs-
zeitraum wurden 66 neue nachhaltige Fonds lanciert —
so viele wie nie zuvor wahrend eines Jahres in der Schweiz.
Zweitens wurden bestehende Publikumsfonds neu als
nachhaltig positioniert. Das heisst, 26 bereits existente
Publikumsfonds deklarieren Nachhaltigkeit als neues
konstitutives Positionierungselement: Die Fonds defi-
nieren sich neu Gber einen nachhaltigen Investment-
ansatz oder uber ein nachhaltigkeitsrelevantes Anla-
geuniversum (=nachhaltige Themenfonds). Drittens ha-
ben Fondsanbieter fir bereits lancierte Fonds neu ei-
ne Zulassung zum 6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz
beantragt, wodurch 21 Investmentfonds in unser nach-
haltiges Universum aufgenommen wurden. In der Sum-
me sind diese Faktoren dafiir verantwortlich, dass den
Schweizer (Publikums-)Anlegern heute total 113 neue
nachhaltige Investmentfonds zur Verfligung stehen.

Im Kalenderjahr 2017 wurden 69 neue
nachhaltige Publikumsfonds lanciert

Um die Entwicklung des Angebots nachhaltiger Publi-
kumsfonds tber die Zeit besser zu verstehen, bedienen
wir uns der Lancierungsjahre der 423 Fonds. Wir haben
dazu fir jeden Fonds das entsprechende Jahr identifi-
ziert, in dem die erste Fondstranche eines Fonds lanciert
wurde. Werden diese Lancierungszeitpunkte als Basis
fiir die Anzahl neu aufgelegter nachhaltiger Fonds im
jeweiligen Jahr verwendet, kann eine Aussage liber die

Entwicklung des nachhaltigen Fondsangebots in der
Schweiz gemacht werden.??®

Abbildung 26 basiert auf dieser Methodik und vi-
sualisiert die Anzahl Fondslancierungen pro Kalender-
jahr Gber die letzten zwei Dekaden. Die Grafik zeigt auf,
in welchen Jahren das aktuelle nachhaltige Fondsuni-
versum entstanden ist. Es wird sichtbar, dass von den
heute 423 in der Schweiz zum &ffentlichen Vertrieb zu-
gelassenen nachhaltigen Fonds, 69 Investmentfonds
im Kalenderjahr 2017 lanciert wurden. Das bedeutet
eine Zunahme des nachhaltigen Fondsuniversums um
20 Prozent im Vergleich zum Kalenderjahr 2016. Damit
verzeichnet das Angebot an nachhaltigen Investment-
fonds im Jahr 2017 das starkste Wachstum seit zehn
Jahren und das, nachdem das Angebot bereits tiber die
letzte Dekade (2007-2017) mehr als doppelt so schnell
gewachsen ist wie der gesamte Schweizer Fondsmarkt 226
Auch bedeuten die 69 Neulancierungen im Jahr 2017
einen verstdrkten Wachstumsimpuls, nachdem uber die
beiden Jahre zuvor — das heisst in den Jahren 2015/16 —
«nur» total 73 nachhaltige Publikumsfonds lanciert wur-
den.

Im Kalenderjahr 2018 wurden bis zum Beobach-
tungsstichtag 30. Juni bisher elf neue nachhaltige Pu-
blikumsfonds lanciert. Diese im Vorjahresvergleich tief
erscheinende Anzahl sollte aber nicht als abschliessen-
de Indikation dafir gelten, wie sich der Markt fiir das
gesamte Jahr 2018 entwickeln wird. Denn in unserer
Untersuchung 2017 konnten wir ebenso beobachten,
dass im ersten Halbjahr verhdltnismdssig wenige neue

70
60
50

40

40
”
0 A B =B

2000

34
PE] 22
17
I

vor 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

38
35
16

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mitte
2018

Abbildung 26: Entstehung des nachhaltigen Fondsuniversums (in Anzahl Fonds pro Kalenderjahr)

225 Dijese Annahme lasst Fonds unberiicksichtigt, welche tiber diese Zeit geschlossen wurden und unterstellt den Besitz der 6ffentlichen
Vertriebszulassung in der Schweiz zum Zeitpunkt der Lancierung. Vgl. Stiittgen/Mattmann (2017) 42.

226 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 1.
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Fonds lanciert wurden, der Wachstumsimpuls im Jahr
2017 ist speziell auf die zweite Jahreshdlfte zuriickzu-
fihren.2?”

3.3 Das Vermégen nachhaltiger
Fonds steigt von CHF 109 Mrd. auf
CHF 157 Mrd.

Neben dem Angebotswachstum, wollen wir auch die
Entwicklung der Volumina - also die total in den 423
nachhaltigen Fonds investierten Vermdgen — genauer
analysieren. Gestitzt auf die Datengrundlage unserer
letztjahrigen Studie kdnnen wir belastbare Aussagen
dariiber machen, wie sich die Assets under Manage-
ment (AuM) der Fonds entwickelt haben. Das Kapitel
3.4 ergdnzt diese reine Vermogenssicht und schlisselt
die Volumina in die zwei Wachstumskomponenten Net-

tomittelzufluss (=Zufliisse minus Abfliisse) und Vermo-
genswachstum (=Markteffekt) auf.

Die Vermégen nachhaltiger Publikumsfonds sind von
Mitte 2017 bis Mitte 2018 um 27 Prozent gestiegen

Abbildung 27 visualisiert die Volumenentwicklung des
nachhaltigen Fondsuniversums von Mitte 2017 bis Mit-
te 2018 und schliisselt die einzelnen Wachstumskom-
ponenten detailliert auf — analog der Abbildung 25, die
das Angebotswachstum in gleicher Form visualisiert.
Einerseits haben die 26 Fonds, die aus unserem nach-
haltigen Universum ausgeschieden sind (z.B. aufgrund
von Fusionen oder Liquidationen), ein Volumen von rund
CHF 1.5 Mrd. vereint — dies entspricht einem Volumen-
abfluss von einem Prozent.??® Andererseits steht diesem
Abfluss ein Vermégenswachstum von kumuliert CHF 49
Mrd. gegentiber, der sich wie folgt zusammensetzt (sie-
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Abbildung 27: Volumenentwicklung nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds Mitte 2017 bis Mitte 2018 (in Mio. CHF)??°

227 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 42.

228 Es sei hier angemerkt, dass ein Teil dieser Vermdgen tber Fusionen mit anderen nachhaltigen Fonds wieder in das nachhaltige
Fondsuniversum geflossen ist. Aus Transparenzgriinden weisen wir den Abfluss aber hier explizit aus.

222 Das nachhaltige Fondsuniversum von 2017 wurde um Fonds korrigiert, die in der IFZ Sustainable Investments Studie 2017 noch
nicht identifiziert wurden (=18 Fonds) respektive die aufgrund der 2018 angepassten Studienmethodik neu in das Universum

aufgenommen wurden (=3 nachhaltige Immobilienfonds).
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he die Saulen drei, vier, fiinf und sechs im Wasserfall-
Diagramm): Erstens hat das bereits 2017 bestehende
nachhaltige Universum ein Vermdgenswachstum von
rund CHF 30 Mrd. erfahren — das entspricht einem An-
stieg um 27 Prozent im Vergleich zum Vermdgen des
ESG-Fondsuniversums per Mitte 2017. Diese Wachs-
tumskomponente in der Hohe von CHF 30 Mrd. setzt
sich einerseits aus einem Nettomittelzufluss in der Hohe
von CHF 21 Mrd. zusammen, der Uber die zwolf Mona-
te kumuliert neu in diese nachhaltigen Publikumsfonds
geflossen ist. Andererseits haben Markteffekte dazu
gefiihrt, dass die investierten Volumina um fast CHF 9
Mrd. angewachsen sind. Zweitens hat die Lancierung
von neuen nachhaltigen Publikumsfonds das Volumen-
wachstum mit rund fiinf Prozent unterstiitzt: Insgesamt
wurden Uber die Beobachtungsdauer 66 neue nachhal-
tige Publikumsfonds aufgesetzt, die per Mitte 2018 ein
Vermégen von CHF 5.2 Mrd. vereinen. Drittens haben
26 bestehende Fonds, die sich neu als nachhaltig po-
sitionieren und folglich neuim nachhaltigen Fondsuni-
versum berticksichtigt werden, mit einem Vermdgen von
fast CHF 11 Mrd. (=10 Prozent) zum Volumenwachstum
beigetragen. Der grosste dieser neupositionierten ESG-
Fonds ist der aktiv verwaltete Obligationenfonds «Deut-
sche Invest I — ESG Euro Bonds (Short)» mit einem Vo-
lumen von CHF 2.9 Mrd. (per 30.06.2018). Viertens
steuerten die 21 nachhaltigen Fonds, die neu lber ei-
ne Zulassung zum 6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz
verfiigen, mit einem Volumenwachstum von CHF 3.8
Mrd. (=3 Prozent) zum Anstieg der nachhaltig investie-
ren Vermogen bei.

Per 30. Juni 2018 umfasst das Vermdgen der 423 nach-
haltigen Publikumsfonds ein Volumen von CHF 157
Mrd. —im Vergleich zum Vorjahr ist das eine Steigerung
um CHF 48 Mrd. oder ein prozentualer Vermégenszu-
wachs von 44 Prozent. Der Haupttreiber dieses Wachs-
tum ist der Vermdgenszuwachs von bereits in der 2017er-
Studie existenten Fonds, die ihre AuM um 27 Prozent
steigern konnten. Es sind also weniger die neu lancierten
oder neu positionierten Fonds, die das Volumenwachs-
tum verursacht haben, sondern vielmehr der Vermégens-
zuwachs von bereits bestehenden Investmentfonds.

Das Wachstum der Vermégen nachhaltiger
Publikumsfonds erfolgt in der Breite

Abbildung 28 ergdnzt die Darstellung der investierten
Volumina und zeigt die Haufung der Vermdgen nach-
haltiger Publikumsfonds per 30. Juni 2018. Basierend
auf den AuM weist die Abbildung die Verteilung der
Fondsvermogen aus. Die Grafik zeigt, dass 38 Prozent
der Fonds ein Fondsvolumen von zwischen CHF 100 bis
500 Mio. besitzen, gesamthaft 44 Prozent haben ein
Vermdgen von weniger als CHF 100 Mio. und 15 Pro-
zent der Fonds verfligen gar tiber weniger als CHF 25
Mio. AuM. Durchschnittlich hdlt ein nachhaltiger Pub-
likumsfonds ein Vermégen von rund CHF 371 Mio., der
Median liegt bei knapp CHF 130 Mio.. Die Differenz die-
ser beiden Mittelwerte zeigt eine ungleiche Verteilung
an, bei der einige Fonds tiber sehr grosse Fondsvermo-
gen verfiigen. In der Verteilung stellt beispielsweise der
Money Market Fonds «<Amundi Cash Institutions SRI»
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von Amundi Asset Management mit einem Volumen
von fast CHF 22 Mrd. einen markanten Ausreisser dar.23°
Im Vergleich zum Vorjahr stellen wir fest, dass das
durchschnittliche Fondsvermégen um rund zehn Pro-
zent und der Median um acht Prozent angestiegen ist.
Der Markt ist also in der Breite gewachsen.

3.4 Die Zuflussraten in nachhaltige Fonds
sind doppelt so hoch wie im Gesamtmarkt

Wir wollen im Folgenden das Volumenwachstum, wel-
ches das nachhaltige Universum tiber die vergangenen
zwolf Monate erfahren hat, genauer analysieren. Da-
bei konzentrieren wir uns ausschliesslich auf diejenigen
Fonds, die bereits Bestandteil des letztjahrigen Univer-
sums waren (=336 Fonds, AuM CHF 109 Mrd.). Von die-
ser Basis ziehen wir die Fonds ab, die seit Mitte 2017
aus dem Universum ausgeschieden sind (=26 Fonds mit
AuM von CHF 1.5 Mrd.). Die korrigierte Basis — also to-
tal 310 nachhaltige Fonds mit einem Fondsvermégen
per 30. Juni 2017 von CHF 108 Mrd. - bildet die Ver-
gleichsgrundlage fur die folgende Analyse.

Nachhaltige Publikumsfonds verzeichnen
Mittelzuflisse in der Héhe von CHF 21 Mrd.

Wir brechen die reine Vermoégenssicht (=AuM) auf und
teilen das Wachstum in einen Nettomittelzufluss (=Zu-
flisse minus Abflisse) und ein Vermdgenswachstum
(=Markteffekt) auf. Wahrend wir die AuM der Fonds zu-
verldssig aus den 6ffentlichen Fondsdokumenten ge-
nerieren koénnen, stiitzen wir uns bei den Nettomittel-
zufliissen von Mitte 2017 bis Mitte 2018 auf Daten von
Morningstar. Der Fondsdatenanbieter hat uns diese Da-
ten fiir das nachhaltige Fondsuniversum auf Fondsebe-
ne und auf konsolidierter Ebene fiir den Gesamtmarkt
aller Schweizer Publikumsfonds zur Verfiigung gestellt.
Damit ergdnzen wir unsere eigenen Daten und kénnen
so Wachstumsraten qualitativ einordnen und Trends
und Entwicklungen auch relativ zum Gesamtmarkt ana-
lysieren.

Die rechte Grafik in Abbildung 29 schliisselt das
Vermdgenswachstum nachhaltiger Publikumsfonds, wie
wir sie oben definiert haben, Uber die Zeit von Mitte
2017 bis Mitte 2018 auf. Uber diese zwdIf Monate ha-
ben die Vermdgen nachhaltiger Schweizer Publikums-
fonds um CHF 30 Mrd. zugelegt. Von diesen CHF 30 Mrd.
sind CHF 21 Mrd. (=70 Prozent) auf Nettomittelzuflis-
se in diese Fonds zuriickzufiihren, also Mittel, die neu in

diese Publikumsfonds geflossen sind. Das Vermdgens-
wachstum aufgrund von Markteffekten (z.B. Kurs- und
Kapitalgewinne) betragt knapp CHF 9 Mrd. (=30 Prozent
des Gesamtvolumenwachstums). In der Summe sind
die Vermdégen nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds
um rund 28 Prozent angewachsen.

Relativ zum Fondsvermégen ziehen nachhaltige Fonds
doppelt so viel Neugeld an wie der Gesamtmarkt

Das linke Wasserfall-Diagramm in Abbildung 29 zeigt
das Volumenwachstum aller in der Schweiz zum 6ffent-
lichen Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds (=8'788
Fonds, siehe Kapitel 3.1). Per 30. Juni 2018 haben die-
se Publikumsfonds ein totales Vermégen von rund CHF
5.6 BIn (=tausend Mrd.) vereint — im Vergleich zum Vor-
jahr sind die Vermégen um rund 15 Prozent (=CHF 0.7
BIn) angestiegen. Dieses Volumenwachstum ist einer-
seits auf einen Nettomittelzufluss in der Hohe von 10
Prozent (=CHF 510 Mrd.) zuriickzufiihren, und ande-
rerseits durch ein Vermdégenswachstum von finf Pro-
zent (=CHF 224 Mrd.) zu erkldren.

Wenn wir die Entwicklung der Landschaft nachhal-
tiger Publikumsfonds mit dem Gesamtmarkt vergleichen,
so konnen wir feststellen, dass die Nettomittelzufluss-
raten iber die Beobachtungsdauer von zwdlf Monaten
in nachhaltige Fonds rund doppelt so hoch waren, wie
im Gesamtmarkt. Eine Unschdrfe entsteht aufgrund der
unterschiedlichen Asset Allokationen der beiden «Uni-
versenx: Beispielsweise besitzt im nachhaltigen Fonds-
universum die Anlagekategorie Aktien einen volumen-
gewichteten Anteil von 57 Prozent, wahrend dieser An-
teil im Gesamtmarkt nur rund 41 Prozent ausmacht.
Obligationenfonds (inkl. Money Market Fonds) haben
hingegen im Gesamtfondsmarkt ein Gewicht von rund
44 Prozent — rund 13 Prozentpunkte mehr als entspre-
chende Fonds im nachhaltigen Universum in Anspruch
nehmen. Allerdings kénnen wir festhalten, dass das
Segment der Obligationenfonds rund 50 Prozent der
totalen Nettomittelzufliisse Gber den Beobachtungs-
zeitraum in Anspruch genommen hat. Das heisst —
und das stitzt und verstdrkt die Aussage Uber eine
doppelt so starke Mittelzuflussrate bei nachhaltigen
Fonds —, dass wir den Effekt der Zuflussraten bei nach-
haltigen Publikumsfonds sogar tendenziell unterschét-
zen. Diese Unterschiede in der Asset Allokation diirf-
ten auch dazu gefiihrt haben, dass der Markteffekt
(=Vermdgenswachstum) bei den nachhaltigen Fonds
mit drei Prozentpunkten hoéher ausfdllt als beim Ge-
samtmarkt.

230 7yr Ubersicht der gréssten nachhaltigen Fonds — inklusive IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets — siehe Kapitel 4.
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Abbildung 29: Volumenentwicklung nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds versus dem Gesamtmarkt von Mitte 2017 bis Mitte 2018

(in Mio. CHF)#?

3.5 Neue nachhaltige Fonds
erschliessen Trends und komplettieren
die Produktpalette

Wdhrend wir in den vorangehenden Kapiteln die Ver-
dnderungen im Angebot und im Volumen nachhaltiger
Fonds konsolidiert und quantitativ beschrieben haben,
analysieren wir in diesem Kapitel das Wachstum quali-
tativ. Wir zeigen auf, wie sich das Universum der total
113232 «neuen» nachhaltigen Publikumsfonds zusam-
mensetzt, welche Trends und Entwicklungen in der Land-
schaft nachhaltiger Fonds davon abgeleitet werden
konnen und wir beschreiben die Anbieter dieser neu-
en Fonds.

Abbildung 30 zeigt die total 113 «neuen» nachhal-
tigen Publikumsfonds in Form von drei Kreisdiagram-
men. Wir kdnnen dazu drei Entwicklungen ableiten, die
wir in den Folgekapiteln vertieft analysieren:

Erstens zeigt die linke Grafik in Abbildung 30 die
113 neuen Publikumsfonds aufgeteilt nach den verschie-
denen Fondstypen: 88 Prozent (=99 Fonds) sind aktiv
und zwolf Prozent passiv verwaltete Anlagefonds (=acht
ETFs und sechs Indexfonds). Damit ist das Gesamtan-
gebot an nachhaltigen passiven Publikumsfonds rela-

tiv betrachtet starker gewachsen als dasjenige der aktiv
verwalteten nachhaltigen Anlagefonds. Diese Entwick-
lung erstaunt uns wenig: Bereits in unserer letztjdhri-
gen Studie haben wir auf das noch sehr zuriickhaltende
Angebot an nachhaltigen passiven Publikumsfonds in
der Schweiz hingewiesen und auf bevorstehende Pro-
duktlancierungen aufmerksam gemacht — und diese
Entwicklung wird laut Branchenexperten weitergehen
(siehe dazu die Ausfiihrungen in Kapitel 3.5.1).

Zweitens stellen wir fest, dass von den 113 neu
zum nachhaltigen Universum dazu gestossenen Fonds
18 Prozent (=20 Fonds) nachhaltige Themenfonds und
82 Prozent (=93 Fonds) nicht-thematische Anlagefonds
sind. Damit ist das Angebot an nachhaltigen Themen-
fonds weiter gewachsen, volumenmassig sogar iiber-
durchschnittlich. Innerhalb dieses Angebots, und unter
Beriicksichtigung der Mittelbewegungen, kénnen wir
verschiedene Thementrends beobachten, welche die
nachhaltige Themenlandschaft verdndern (siehe dazu
die Ausfiihrungen in Kapitel 3.5.2).

Drittens illustriert das rechte Kreisdiagramm in Ab-
bildung 27, dass mehr als die Halfte der 113 «neuen»
nachhaltigen Fonds von Schweizer Anbietern angebo-
ten wird (=61 Fonds), fur 46 Prozent (=52 Fonds) sind

231 Sjehe dazu auch die Abbildung 27. Fiir Nettomittelzuflisse siehe Morningstar (2018).

232 Sjehe dazu auch das Kapitel 3.2 resp. die Abbildung 25.
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Abbildung 30: Beschreibung der 113 neuen nachhaltigen Fonds

ausldndische Anbieter verantwortlich. Unter den Top-
10 Fondsanbietern,?33 die anzahlmdassig fir die meis-
ten der 113 neuen Publikumsfonds verantwortlich sind,
sind acht Fondsanbieter mit Hauptsitz in der Schweiz
vertreten. Damit waren Schweizer Fondsanbieter tiber-
durchschnittlich aktiv in der Bereitstellung neuer nach-
haltiger Fonds. Entsprechend wandelt sich die Anbieter-
landschaft des nachhaltigen Fondsuniversums: Schwei-
zer Fondsanbieter — darunter auch kleinere Schweizer
Asset Manager — positionieren sich vermehrt als An-
bieter nachhaltiger Kapitalanlagen (siehe dazu die Aus-
fahrungen in Kapitel 3.5.3).

3.5.1 Nachhaltige passive Fonds wachsen
schneller als aktiv verwaltete Fonds

Fonds kdnnen aktiv oder passiv verwaltet werden. Bei
einer aktiven Verwaltung beobachtet der Fondsmana-
ger laufend das Marktgeschehen und sucht — basie-
rend auf seinem Fachwissen und seiner Anlagestrate-
gie — die moglichst besten Anlagen aus. Bei einer pas-
siven Fondsverwaltung hingegen setzt sich der Fonds-
manager zum Ziel, einen vordefinierten Index abzubil-
den und in dessen Bestandteile zu investieren. Dabei
entscheidet der Verwalter nicht aktiv, in welche Anla-
gen er investiert, sondern er bildet passiv den zugrun-
deliegenden Index ab. Lediglich bei Indexanpassun-
gen werden Anderungen in der Portfoliozusammenset-
zung vollzogen. Passive Anlagefonds werden auch In-

im Universums (in Anzahl Fonds)

dexfonds genannt. Kann ein Indexfonds an einer Borse
im Sekunddrmarkt gehandelt werden, wird von einem
Exchange traded Fund (=ETF) gesprochen. Dies im Ge-
gensatz zu «reinen» Indexfonds, bei welchen Kéaufe und
Verkdufe im Primarmarkt mittels Fondszeichnungen
resp. -rickgaben erfolgen.?34

Das Angebot an passiven Nachhaltigkeitsfonds
und ETFs ist weiterhin beschrédnkt, wird aber breiter

In unserer letztjdhrigen Studie haben wir gezeigt, dass
nachhaltige Fonds mit einer aktiven Anlagestrategie
ein deutliches Ubergewicht im Vergleich zu passiven
Fonds haben — sowohl anzahl- als auch volumenmd-
ssig.?%> Daran hat sich im Jahresvergleich grundsdtz-
lich wenig gedndert. Abbildung 31 zeigt die Zusam-
mensetzung des aktuellen nachhaltigen Fondsuniver-
sums nach Fondstyp. Die Abbildung illustriert, dass 90
Prozent der Publikumsfonds aktiv (=377 aktive Anlage-
fonds und zwei Money Market Fonds) und lediglich zehn
Prozent passiv gemanagt werden (=31 ETFs und 13 In-
dexfonds). Damit ist die Palette an passiv verwalteten
nachhaltigen Fonds in der Schweiz noch immer sehr
beschrdnkt — speziell auch im Vergleich zu konventio-
nellen Anlagen. Beispielsweise sind per Mitte 2018 al-
leine an der Schweizer Borse SIX Swiss Exchange 1’369
ETFs kotiert.23¢

233 Darunter verstehen wir den Fondsinitiator: Er ist die Gesellschaft, die einen Fonds konzipiert und auflegt. Vgl. Stiittgen/Mattmann

(2017) 72.
4 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 57.
235 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 57.
236 Vg|. SIX Swiss Exchange (2018b).
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Allerdings kdnnen wir im Markt fiir nachhaltige passive
Fonds héhere Wachstumsraten beobachten — sowohl
anzahl- als auch volumenmadssig. Einerseits hat sich
das Angebot nachhaltiger passiver Fonds im Jahres-
vergleich um fast 50 Prozent erweitert: Total stehen
Schweizer (Publikums-)Investoren im Vergleich zum Vor-
jahr 14 zusatzliche nachhaltige Passivprodukte zu Ver-
figung (acht ETFs und sechs Indexfonds). Andererseits
sind auch die darin investierten Volumina tberdurch-
schnittlich stark angestiegen. Wir wollen die Entwick-
lung der Vermdgen mit Hilfe der Abbildung 32 illu-
strieren und beschreiben.

= Aktive Anlagefonds = Money Market Fonds = ETF Passiver Indexfonds

Abbildung 31: Kategorisierung des nachhaltigen Fondsuniver-
sums nach Fondstyp (in Anzahl Fonds, n =423)

Das Segment nachhaltiger Passivfonds wéchst
stdrker als der Gesamtmarkt aller Passivfonds

Das linke Wasserfall-Diagramm zeigt die Entwicklung
der Volumina aller in der Schweiz zum 6ffentlichen Ver-
trieb zugelassenen passiven Publikumsfonds. Die Ver-
mogen passiv verwalteter Fonds sind demnach von Mit-
te 2017 bis Mitte 2018 um total 22 Prozent gewach-
sen — angetrieben durch einen Nettomittelzufluss von
zwolf Prozent. Wenn wir aus diesem Gesamtuniversum
passiver Publikumsfonds das Segment der nachhaltigen
passiven Fonds herausbrechen (siehe mittlere Grafik),
so stellen wir feststellen, dass die Nettomittelzufluss-
rate in diesem «Teilsegment» bei 33 Prozent liegt. Im
Vergleich zum Gesamtmarkt passiver Fonds, der dieses
«Teilsegment» beinhaltet, ist das eine Differenz von 21
Prozentpunkten. Die Mittelzuflussrate in nachhaltige
Passivfonds ist also deutlich hdher als die des Gesamt-
markts. Darliber hinaus kdnnen wir festhalten, dass die-
ses Wachstum anndhernd Uber die gesamte Palette
der nachhaltigen Passivfonds stattgefunden hat: Von
den 44 nachhaltigen Passivprodukten in unserem Uni-
versum, konnten 41 Publikumsfonds einen positiven
Nettomittelzufluss verzeichnen, lediglich drei der Fonds
hatten einen Nettomittelabfluss.

Wenn wir zusatzlich die rechte Grafik der Abbil-
dung 32 in die Analyse miteinbeziehen, so wird sicht-
bar, dass im Universum nachhaltiger Publikumsfonds,
die passiv verwalteten Anlagen mit einer Nettomittel-
zuflussrate von 33 Prozent mehr Neugelder angezogen
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Abbildung 32: Volumenentwicklung — aktive vs. passive Publikumsfonds in der Schweiz (in Mio. CHF)7

237 Das nachhaltige Fondsuniversum von 2017 wurde um Fonds korrigiert, die in der IFZ Sustainable Investments Studie 2017 noch
nicht identifiziert wurden (=18 Fonds) respektive die aufgrund der 2018 angepassten Studienmethodik neu in das Universum
aufgenommen wurden (=3 nachhaltige Immobilienfonds). Siehe dazu auch die Abbildung 27. Fiir Nettomittelzufliisse siehe Morning-

star (2018).
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haben, als aktiv verwaltete Fonds (=19 Prozent). Aktiv
verwaltete nachhaltige Publikumsfonds haben eine um
14 Prozentpunkte tiefere Nettomittelzuflussrate. In un-
serem nachhaltigen Fondsuniversum besitzen passiv
verwaltete Fonds per Mitte 2018 einen volumenbasier-
ten Anteil von rund acht Prozent am Gesamtvolumen.

BlackRock und UBS sind fiihrend im Angebot nachhal-
tiger Passivfonds, die Palette wird weiter wachsen

Abbildung 33 listet die total 14 nachhaltigen passiven
Publikumsfonds auf, die per Mitte 2018 neu in unser
nachhaltiges Investmentuniversum aufgenommen wur-
den. Zu den Anbietern mit den meisten Produkten ge-
hort die UBS mit insgesamt vier Fonds, Degroof Peter-
cam mit drei Fonds sowie BlackRock und die Baselland-
schaftliche Kantonalbank mit je zwei Publikumsfonds.
Generell fdllt auf, dass sich neue Anbieter im Markt fir
passive nachhaltige Fonds positionieren. Speziell sei
hier beispielsweise die Basellandschaftliche Kantonal-
bank erwdhnt, die im September 2017 als erste der
Schweizer Kantonalbanken zwei neue, passiv verwal-
tete nachhaltige Aktienfonds lanciert hat.

Schweizer Branchenexperten erwarten, dass das
Angebot an passiven nachhaltigen Fonds weiter stei-
gen und die Palette liber das kommende Jahr nochmals
breiter und differenzierter werden diirfte. Interessant
scheint uns an dieser Stelle die Bemerkung, dass Fonds-

anbieter neue Passivprodukte lancieren, die sich naher
an den Mutterindizes orientieren als dies bisher bei ei-
nigen Produkten in unserem Universum der Fall gewe-
sen ist. Denn mit einem «strengen» Selektionsprozess
ist ein Tracking Error verbunden, der sich gegeniiber tra-
ditionellen Indizes 6ffnet. Als Beispiel sei hier der MSCI
World SRI erwdhnt, der lediglich noch etwa 25 Prozent
der Marktkapitalisierung des zugrundeliegenden Mut-
terindex beinhaltet.?*® Die angesprochenen neuen Pas-
sivprodukte dirften sich deutlich ndher am Mutterin-
dex orientieren, der Tracking Error tiefer ausfallen. Kon-
kret heisst dies, dass diese neuen Indexfonds im Ver-
gleich zu aktuellen ESG-Indexkonstruktionen weniger
Unternehmen aus dem Universum ausschliessen. Die-
se passiven Fonds konnten entsprechend fur instituti-
onelle Investoren interessant sein, die sich an einem
Mutterindex messen und einen mdglichst tiefen Track-
ing Error anstreben.

Abbildung 34 listet die Anbieter aller nachhalti-
gen Passivprodukte auf und zeigt die per Mitte 2018
in passiven nachhaltigen Publikumsfonds investierten
Vermdogen. Die finf grossten Anbieter sind globale Ver-
mogensverwalter: BlackRock (bzw. iShares) rangiert auf
dem ersten Rang, dicht gefolgt von der UBS. Beide An-
bieter differenzieren sich mit einer breiten Palette an
nachhaltigen, passiv verwalteten Fonds. Die beiden An-
bieter sind fir rund zwei Drittel der in unserem Univer-
sum angebotenen passiven Fonds verantwortlich. Hin-

Anbieter Titel Widhrung Laufende Kosten
Global

Basellandschaftliche Kantonalbank ~ BLKB Fund - iQ Responsible Equity World ex Switzerland ~ USD 0.48 %

Degroof Petercam DPAM Equities L - World SRI MSCI Index EUR 0.80%

DWS Xtrackers IT ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF EUR 0.25%

Franklin Templeton Investments Franklin LibertyQ Global Equity SRI ETF usD 0.40 %

iShares by BlackRock iShares MSCI World SRI ETF usD 0.30%

UBS UBS MSCI ACWI Socially Responsible ETF usD 0.48 %

UBS UBS MSCI ACWI ESG Universal UCITS ETF usD 0.48 %

UBS UBS Global Gender Equality UCITS ETF usb 0.30%

Vanguard Vanguard SRI Euro Investment Grade Bond Index Fund  EUR 0.25%
Schweiz

Basellandschaftliche Kantonalbank  BLKB Fund - iQ Responsible Equity Switzerland CHF 0.38%

UBS UBS MSCI Switzerland IMI Socially Responsible ETF CHF 0.28%
Europa

Degroof Petercam DPAM Equities L - EMU SRI MSCI Index EUR 0.76 %
Nordamerika

Degroof Petercam DPAM Equities L - US SRT MSCI Index EUR 0.87%
Japan

iShares by BlackRock iShares MSCI Japan SRI ETF usD 0.30%

Abbildung 33: Die passiv verwalteten Publikumsfonds, die neu ins nachhaltige Universum aufgenommen wurden

238 vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 58.
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Abbildung 34: Die Anbieter nachhaltiger passiver Publikumsfonds in der Schweiz (per 30.06.2018, in Mio. CHF, in Klammern Anzahl Fonds)

ter den beiden Anbietern rangieren auf den Platzen drei
bis finf State Street Global Advisors, Vanguard und
Société Générale (bzw. Lyxor). Dass dieser Markt von
den grossen Vermégensverwaltern beherrscht wird, ist
wenig Uberraschend: Das Geschdaft mit passiven Anla-
geprodukten setzt aufgrund der tiefen Produktgebiih-
ren eine gewisse kritische Grosse voraus, um Skalenef-
fekte generieren zu kénnen.?3°

3.5.2 Themenfonds prosperieren, Green
Bonds und soziale Themen ziehen an

Mit nachhaltigen Themenfonds kénnen Anbieter sich
Uber ein bestimmtes Investmentuniversum mit
Nachhaltigkeitsbezug differenzieren. Im Zentrum the-
menfokussierter Nachhaltigkeitsfonds stehen Investi-
tionen in Unternehmungen und Initiativen, die zu L6-
sungen beitragen wie z.B. zum Umgang mit Energie-
und Ressourcenknappheit oder Klima- und Umwelt-
schutz.

Um Trends innerhalb der nachhaltigen Themen-
fonds zu erkennen, ordnen wir Themenfonds nach Gber-
geordneten Themenkreisen. Eine klare Abgrenzung zwi-
schen den einzelnen Themen ist allerdings nicht immer
leicht, da Themen teilweise Uberlappend sind. Auch gibt
es Themenfonds, die sich gleichzeitig iber mehrere The-

239 ygl. Stittgen/Mattmann (2017) 57-59.
240 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 50-51.
241 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 54.

men definieren. In diesem Fall wdhlen wir das domi-
nanteste Thema. Im Vergleich zur letztjahrigen Studie
haben wir «sozial» als neue Themenbezeichnung ein-
gefligt. Darunter subsumieren wir Themen wie z.B. Ge-
nerationengerechtigkeit, Demographie, Humankapital
oder Generationengerechtigkeit. Der Ausdruck «Ande-
rer» steht als Sammelbegriff fir alternative, aber doch
nachhaltigkeitsbezogene Themenschwerpunkte (z.B.
Gesundheit, Erndhrung, Impact).?4°

Themenfonds bieten Chancen speziell
in Beratung und Vertrieb fiir Privatanleger

Thematische Fonds bieten im Beratungsprozess — spe-
ziell von Privatanlegern — Chancen und Mdglichkeiten,
Gesprdche kundengerechter zu gestalten. Einige der
von uns befragten Experten sehen eine Stdrke nachhal-
tiger Themenfonds darin, dass diese speziell fiir priva-
te Anleger leichter verstdandlich und durch Kundenbe-
rater leichter erklarbar sind. Dies insbesondere im Ver-
gleich zu jenen Nachhaltigkeitsfonds, bei denen die
Auswahl und Anwendung von Selektionskriterien im
Investmentprozess dargelegt werden muss, als auch
zu jenen, die sich als konventionelle Fonds positionie-
ren. 2
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Das Universum nachhaltiger Themenfonds steigt
um 20 Fonds, die Zuflussraten liegen bei 30 Prozent

Das Universum der nachhaltigen Themenfonds ist im
Vergleich zum letztjahrigen Universum um 20 neue Pu-
blikumsfonds gewachsen — siehe linke Grafik in Abbil-
dung 35. Von diesen 20 Themenfonds wurden zwolf
Themenfonds neu lanciert, vier Fonds haben ihren The-
menfokus so angepasst, dass sie sich neu auf einem
nachhaltigen Anlagethema positionieren und weitere
vier thematische Fonds verfiigen Gber eine neue Ver-
triebszulassung in der Schweiz. Die 20 neuen Themen-
fonds in unserem Universum setzen sich aus den folgen-
den Themen zusammen: Zwei Umweltfonds, drei Fonds
mit einem sozialen Themenschwerpunkt, drei Klima-
fonds und zwolf Themenfonds mit einem anderen, von
uns nicht gesondert ausgewiesenen Themenschwer-
punkt — siehe rechte Grafik in Abbildung 35.

Neben dem Wachstum des Angebots an nachhal-
tigen Themenfonds, sind auch die darin investierten
Volumina gewachsen. Abbildung 36 illustriert die Ver-
mogensentwicklung derjenigen Fonds, die in unserer
letztjdhrigen Nachhaltigkeitsstudie das Universum ge-
bildet haben. Die linke Grafik verdeutlicht, dass die
Vermogen der Themenfonds von Mitte 2017 bis Mitte
2018 um total 39 Prozent gewachsen sind — gemes-
sen an den Assets under Management (AuM). Nicht-
thematische Fonds sind tiber dieselbe Beobachtungs-
dauer um 24 Prozent gewachsen (siehe rechtes Was-
serfall-Diagramm in Abbildung 36). Damit lag das reine
Volumenwachstum bei Themenfonds um 15 Prozent-
punkte hoher als das Wachstum der nachhaltigen,

nicht-thematischen Publikumsfonds. Die jeweils mittle-
ren beiden Sdulen in den beiden Wasserfall-Diagram-
men unterteilt diese reine «Vermdgenssicht» in einen
Nettomittelzufluss und ein Vermégenswachstum (=Markt-
effekt) auf. Es wird deutlich, dass die Wachstumsun-
terschiede zum grossen Teil durch eine stdarkere Mittel-
zuflussrate erkldrt werden kann: Nachhaltige Themen-
fonds haben uber die Dauer von zwdlf Monaten Net-
tomittelzufliisse von 29 Prozent verzeichnet (=CHF 8.3
Mrd.). Bei den nicht-thematisch Fonds liegt diese Zu-
flussrate bei 16 Prozent — rund 13 Prozentpunkte tie-
fer als bei den nachhaltigen Themenfonds.?*2

Die Anbieterlandschaft nachhaltiger Themenfonds
ist breit, die Fondsvermégen sind ungleich verteilt

Total bieten in unserem nachhaltigen Fondsuniversum
59 verschiedene Anbieter nachhaltige Themenfonds
an. Damit ist die Anbieterlandschaft thematischer Fonds
sehrbreit, die investierten Voluminain den 116 nachhal-
tigen Themenfonds sind teilweise sehr niedrig. Wahrend
eine breite Anzahl an Fondsanbietern entsprechende
Fonds anbietet, so kdnnen wir eine hohe Konzentration
bei den Vermégen feststellen. Abbildung 37 zeigt die
Top-10 Anbieter nachhaltiger Themenfonds nach Ver-
maogen. Der fihrende Anbieter nachhaltiger Themen-
fonds gemessen am Gesamtvolumen ist Pictet Asset
Management. In den sechs nachhaltigen Themenfonds
von Pictet Asset Management haben Anleger fast CHF
12 Mrd. investiert, was rund ein Viertel?*3 der totalen
Volumina ausmachen dirfte, die Pictet Asset Manage-
ment in seinen nachhaltigen und konventionellen The-

Nein 93

(82%)
=Ja

= Umwelt
= Sozial
Klima/CO2

* Anderer

Abbildung 35: Die 113 neuen nachhaltigen Fonds - Anteil neuer Themenfonds und deren Themenschwerpunkte (in Anzahl Fonds, n=113 resp. n=20)

242 Konsolidiert betrachtet tber die Beobachtungsdauer von Mitte 2017 bis Mitte 2018. Vgl. Morningstar (2018).

243 Fir die Vergleichsbasis siehe Stadeli (2018).
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menfonds verwaltet. Auf dem zweiten und dritten Platz anbieter verfuigen lber fast zwei Drittel der gesamthaft
rangieren BNP Paribas Asset Management und Robeco- in nachhaltigen Themenfonds investierten Vermogen.
SAM. Die zehn in der Abbildung 37 aufgelisteten Fonds-

Volumenwachstum Volumenwachstum
nachhaltiger nachhaltiger nicht-thematischer
Themenfonds Publikumsfonds
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Abbildung 36: Volumenentwicklung des nachhaltigen Fondsuniversums 2017 bis Mitte 2018 — thematische vs. nicht-thematische
Fonds (in Mio. CHF)244

0 2'000 4'000 6'000 8'000 10'000 12'000

Pictet Asset Management (6) 11'982
BNP Paribas Asset Management (11) : : | 6'909
RobecoSAM (8) 2'975
BlackRock (9) :2'71 5

CPR Asset Management (2) 2'3(;5
UBS (3) 2'066 |

Pioneer Investments (1) 1'340

Mirova (4) 1'253
NN Investment Partners (2) 1'070

0Oddo BHF Asset Management (1) 1'051

Abbildung 37: Top-10 Anbieter nachhaltiger Themenfonds (Volumen per 30.06.2018 in Mio. CHF, in Klammern Anzahl Themenfonds)

244 Siehe dazu auch die Abbildung 27. Fiir Nettomittelzufliisse siehe Morningstar (2018).
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Anteil nachhaltiger Themenfonds
(in Anzahl Fonds)

Umwelt
= Energie
=Ja = Klima/C02
= Nein Sozial
= Wasser
= Religion

Anderer

-

Themenverteilung Volumengewichtete Verteilung

(in Anzahl Fonds) (in Mio. CHF)
3'296 7017
8%)
11%) D’ (16 %)
3'505
(8%) 11'857
Total: Total: 27%)
116 Fonds CHF 43 Mrd.
7'006 S
29 (16%)

10'268
24%) 461

Abbildung 38: Anteil nachhaltiger Themenfonds und deren Verteilung (in Anzahl Fonds und in Mio. CHF)

Neue thematische Trends verdndern die Landschaft
nachhaltiger Themenfonds

Per Mitte 2018 sind rund CHF 43 Mrd. in nachhaltigen
Themenfonds investiert — siehe das rechte Diagramm
in Abbildung 38. Dieses volumengewichtete Diagramm
zeigt, dass Wasserfonds volumenmdssig mit einem Ge-
samtvermdgen von knapp CHF 12 Mrd. immer noch fiih-
rend im Bereich nachhaltiger Themenfonds sind. Das
zweit- und drittgrosste Themengebiet stellen Themen-
fonds mit einem Fokus auf soziale und umwelttechni-
sche Themen dar - in beiden Themenprodukten sind
Vermogen von je tiber CHF 7 Mrd. investiert. Nachhalti-
ge Energie- und Klimafonds reprdsentieren je rund acht
Prozent am Gesamtvermdgen, in Religionsfonds sind im
Verhdltnis am wenigsten Vermdgen angelegt. 24 Pro-
zent der Vermdgen sind in nachhaltigen Themenfonds
angelegt, deren Thema wir nicht gesondert ausweisen
und mit «anderer» Themenfokus beschreiben.

Mit Blick auf die Verdnderung der Themenvertei-
lung im Vergleich zum Vorjahr kdnnen wir in der Land-
schaft nachhaltiger Themenfonds Trends feststellen.
Einerseits scheinen die Themen Wasser und Energie
eher gesdttigt zu sein. Andererseits sehen wir bei Um-
welt- und Klimafonds sowie sozialen Themen positive
Wachstumsdynamiken in Form von neuen Fonds und
Uberdurchschnittlich hohen Mittelzufliissen. Die folgen-
den Abschnitte beschreiben diese Veranderung in der
Themenlandschaft.

Das Angebot an Energiefonds ist riickldufig,
Wasserfonds wachsen unterdurchschnittlich

Einerseits konnen wir feststellen, dass das Angebot an
Themenfonds mit Schwerpunkt Energie riicklaufig ist.
So wurden drei nachhaltige Energiefonds seit Mitte
2017 mit anderen Fonds fusioniert. Interessanterweise
wurden diese Themenprodukte in nachhaltige, aber
nicht-thematische Investmentfonds hineinfusioniert.
Mit der Schliessung dieser drei Energiefonds sind rund
CHF 130 Mio.?*> aus dem Thema Energie abgeflossen.
Andererseits beobachten wir bei Wasserfonds verhalt-
nismdssig tiefe Wachstumsraten und die Angebotsviel-
falt von Publikumsfonds mit dem Fokusthema Wasser
stagniert.

Wir stiitzen diese beiden Schlussfolgerungen auf
zwei Indikatoren, deren Entwicklung voneinander ab-
hangig sind:

Erstens stellen wir in den beiden Themen - Energie
und Wasser — eine niedrige Anzahl an neuen Fonds-
lancierungen fest. Die Produktlandschaft scheint aus-
differenziert zu sein, was erklaren konnte, dass die An-
bieter zuriickhaltend sind in der Lancierung neuer Pro-
duktinnovationen mit Fokus auf die beiden Themen-
schwerpunkte. Beispielsweise entstammen 15 der 17
Energiefonds der Zeit zwischen 2001 und 2010. Damals
war das Thema Energie sehr aktuell, als breite zeitge-
ndssische Debatten zum Thema Energie- und Ressour-
cenknappheit stattgefunden haben. Gleiches kénnen wir
bei den bestehenden Wasserfonds festhalten: Von den
zwolf Wasserfonds in unserem Universum wurden zehn
Fonds vor 2009 lanciert, seit drei Jahren wurde kein neu-
er Fonds mit Fokus Wasser mehr aufgelegt.?46

Zweitens stltzen wir unsere Feststellung auf die
Nettomittelzuflisse ab, die seit unserer letzten Daten-

245 Die Zahl basiert auf den AuM dieser Fonds per 30.06.2017, vgl. Stiittgen/Mattmann (2017).
246 Sjehe dazu auch die Ausfiihrungen (iber Themenfonds und zeitgenéssische Debatten in Stittgen/Mattmann (2017) 51-52.
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Abbildung 39: Prozentuale Zuflussraten an Nettoneugeldern seit Mitte 2017 pro Themenkategorie (Vergleichsbasis ist das nachhaltige

Universum 2017 und dessen AuM in CHF per Mitte 2017, n=116)?47

erhebung in diese Themenfonds geflossen sind - siehe
Abbildung 39. Die Grafik zeigt die totalen Nettomittel-
zufllsse pro Thema seit Mitte 2017 im Verhdltnis zu den
damaligen Volumina (AuM). Die Abbildung verdeutlicht,
dass das relative Wachstum an Nettozufliissen bei En-
ergie und Wasserfonds im Vergleich zu anderen The-
menfonds unterdurchschnittlich ausfdllt. Obschon das
Wachstum in beiden Themen nach wie vor positiv ist,
sind die Wachstumsraten in anderen Themenfonds —
z.B. bei Umweltfonds — deutlich héher. Im Themenver-
gleich haben nur die zehn Religionsfonds tiefere Mit-
telzuflussraten Gber den Beobachtungszeitraum ver-
zeichnet.

Im Gegensatz zu den eher tiefen Wachstumsraten
bei den etablierten Wasser- und Energiefonds, wach-
sen Fonds mit einem Fokus auf den Schutz der Umwelt
Uberdurchschnittlich. Anzahlmadssig hat das Angebot
an Umweltfonds dasjenige von Energiefonds liberholt
und die Fondsvielfalt in diesem Bereich nimmt weiter zu:
Seit 2016 wurden vier neue Publikumsfonds mit Schwer-
punkt auf umweltrelevante Themen lanciert. Das heu-
tige Angebot besteht aus 21 Umweltfonds mit einem
Gesamtvolumen von mehr als CHF 7 Mrd. — Tendenz

247 Berechnung der Nettomittelzuflisse vgl. Morningstar (2018).

steigend. Wie Abbildung 39 zeigt, sind den Umwelt-
fonds seit Mitte 2017 Nettomittel von rund CHF 2.7
Mrd. zugeflossen, das entspricht einer Nettomittelzu-
flussrate von 72 Prozent.

Eine Fonds-Kategorie, die innerhalb der Umwelt-
fonds stark wachst, sind Green Bond Fonds. Die hohen
Wachstumsraten haben wir bereits in unserer Studie
2017 beschrieben, die Entwicklung setzt sich fort. Green
Bond Fonds investieren in Anleihen zur Finanzierung
von umwelt- und klimafreundlichen Projekten (auch gri-
ne Anleihen oder Okoanleihen genannt). Bei Green Bond
Emissionen werden die aufgenommenen Gelder vom
Emittent in dedizierte Projekte investiert, die sich posi-
tiv auf die Umwelt/das Klima auswirken.?® Abgesehen
von diesem verbindlichen Verwendungszweck funktio-
nieren die Anlagen wie konventionelle Obligationen, die
Kreditrisikoprofile sind identisch.?4°

Das Emissionsvolumen an Green Bonds nimmt seit
der Platzierung der ersten griinen Anleihe durch die Eu-
ropdische Investmentbank (EIB) im Jahr 2007 stark an
Fahrt auf: Gemdss der Plattform greenbonddata.org
belduft sich das aktuell ausstehende Volumen an Green
Bonds auf USD 447 Mrd. (per 10.09.2018) — im Vergleich

248 Zwei Green Bond Fonds aus unserem nachhaltigen Fondsuniversum weisen wir dem Thema Klima zu, da die Selbstbeschreibung der
Fonds eher Klima- als Umweltproblematiken in den Vordergrund stellt. Einen Green Bond Fonds haben wir der Kategorie «Energie»
zugeordnet, da dieser prioritdr die Energiewende als sein Investmentmotiv bezeichnet.

249 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 52-54.
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zum Vorjahr ist das ein Wachstum von USD 215 Mrd.
oder ein Anstieg um (iber 90 Prozent. Allerdings sei
angemerkt, dass sich das starke Wachstum tiber die
letzten zwei Jahre — von 2015 bis 2017 hat sich das jahr-
liche Emissionsvolumen von rund USD 50 Mrd. (2015)
auf tber USD 150 Mrd. (2017) fast verdreifacht — im
Jahr 2018 nicht wiederholen dirfte. Gemdss einem Be-
richt des schwedischen Finanzdienstleisters Skandina-
viska Enskilda Banken (SEB), werde das diesjdhrig emi-
ttierte Volumen bei rund USD 185 Mrd. liegen — das
wirde ein Wachstum im Vergleich zu 2017 von rund
20 Prozent implizieren.?>°

In unserem nachhaltigen Universum Schweizer Pu-
blikumsfonds positionieren sich total 13 Fonds tber
griine Anleihen. Sie vereinen ein totales Volumen von
knapp CHF 2.5 Mrd. und das Angebot wird immer brei-
ter und differenzierter: Seit 2015 wurden insgesamt
acht neue Green Bond Fonds lanciert. Und dieses
wachsende Angebot trifft auf eine steigende Nachfra-
ge, was sich zum Beispiel am Zufluss an neuen Mittel
in diese Publikumsfonds verdeutlicht: Seit Mitte 2017
sind diesen 13 Fonds Nettomittel von fast CHF 1.1 Mrd.
zugeflossen. Lediglich drei dieser Green Bond Fonds
mussten Uber diese Zeit einen Nettomittelabfluss ver-
zeichnen.?®

Abbildung 40 zeigt die Fondsanbieter, welche die
gesamthaft 13 Green Bond Fonds mit einem Volumen
von CHF 2.5 Mrd. in der Schweiz zum 6ffentlich Ver-

trieb anbieten. Die aktuelle Marktfiihrerin unter diesen
Publikumsfonds ist Mirova, die ein totales Volumen von
CHF 716 Mio. in ihren drei Green Bond Fonds vereint.
Auf Platz zwei rangiert NN Investment Partners mit
ihrem Green Bond Fonds «Euro Green Bond», der seit
Mitte 2017 am meisten Nettomittelzufliisse verzeich-
nen konnte. Entsprechend hat sich sein Fondsvermdgen
seit Mitte 2017 um Gber CHF 550 Mio. erhéht, er ist
heute der grosste Green Bond Fonds in unserem Univer-
sum. Im Vorjahr war dies noch der «Euro Green and
Sustainable Bond Fund» von Mirova mit einem Volumen
von CHF 321 Mio. (per 30.06.2017). Lombard Odier In-
vestment Managers rangiert mit dem Fonds «Global
Climate Bond», der tiber ein Vermégen von CHF 256 Mio.
verfligt, an dritter Stelle.

Auch das Angebot an nachhaltigen Themenfonds
mit einem Fokus auf soziale Themen wird breiter

Eine andere Themenkategorie, deren Angebotsvielfalt
deutlich breiter geworden ist und zugleich wachst, sind
Fonds, die sich auf soziale Themen fokussieren. Das
wachsende Angebot an entsprechenden Fonds war mit-
verantwortlich dafir, dass wir diese Themenkategorie
neu in der diesjahrigen Studie gesondert berticksichti-
gen. Wir ordnen dem Thema «sozial» diejenigen The-
menfonds zu, die sich auf Themen wie z.B. Demographie,
Bevolkerungsalterung, Generationengerechtigkeit, Hu-

2018 2017

Fondsanbieter AuM per 30.06.18 Fondsanbieter AuM per 30.06.17
Mirova 716 Mirova 652
NN Investment Partners 689 Lombard Odier Investment Managers 245
Lombard Odier Investment Managers 256 NN Investment Partners 123
BNP Paribas Asset Management?*? 188 AXA Investment Managers 93
BlackRock 172 Allianz Global Investors 71
Allianz Global Investors 170 Raiffeisen Capital Management 54
AXA Investment Managers 112 Nikko Asset Management 33
Raiffeisen Capital Management 93 BlackRock 28
Bank J. Safra Sarasin?3 23 CreditSuisse 19
Nikko Asset Management 22

CreditSuisse 13

Total 2’452 1’358

Abbildung 40: Ranking der Anbieter von Green Bond Fonds 2018 vs. 2017 (in Mio CHF)

250 vgl. SEB (2018).
251 Vgl. Morningstar (2018).

252 BNP Paribas Asset Management hat den Fonds «Parvest Green Bond» im September 2017 neu aufgelegt, er war entsprechend noch

nicht im nachhaltigen Universum der 2017er Studie beriicksichtigt.

253 Die Bank J. Safra Sarasin hat den Fonds «JSS Sustainable Bond — EUR High Grade» zum 17. Januar 2018 in «JSS Sustainable Green
Bond - Global» unbenannt. Entsprechend wurde der Fonds in das Green Bond Fondsuniversum integriert.
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mankapital oder Geschlechterdiversitdt fokussieren. Ab-
bildung 38 listet eine Auswahl von entsprechenden
Themenfonds auf und beschreibt die Fonds mit fiir uns
«sozial-relevanten» Attributen. Die Auswahl soll das Ver-
stdndnis fordern, welche typischen Investmentmotive
wir dem Thema «sozial» zuordnen.

Themenfonds mit einer sozialen Investmentthe-
matik sind im Vergleich zu anderen thematischen In-
vestmentfonds (z.B. Energie- oder Wasserfonds) noch
relativ jung, das Universum ist erst Uber die letzten
Jahre entstanden. Konkret wurden seit 2015 zehn sol-
cher Fonds lanciert, das entspricht rund drei Viertel
des aktuellen Universums, das 13 Fonds umfasst. Per
Mitte 2018 waren Volumina von tiber CHF 7 Mrd. in die-
sem thematischen Investmentuniversum angelegt —
das entspricht 16 Prozent der Vermogen, die in nach-
haltigen Themenfonds angelegt sind.

Das immer mehr ausdifferenzierte und steigende
Angebot solcher «Sozialfonds» scheint auf eine exis-

tente Nachfrage von Anlegern nach solchen Themen zu
stossen. Wie Abbildung 39 illustriert, sind von Mitte
2017 bis Mitte 2018 rund CHF 1.8 Mrd. Nettoneugelder
in Fonds mit einem sozialen Thema geflossen. Interes-
sant ist die Beobachtung, dass lediglich einer dieser
13 Fonds einen Nettomittelabfluss zu verzeichnen hat-
te, das Wachstum ist relativ breit erfolgt.?>®

Das Thema Impact Investing gewinnt an Relevanz

Immer mehr Fondsanbieter lancieren neue Fonds zum
Thema Impact Investing. Der Begriff «Impact Inves-
ting» wurde 2007 von der Rockefeller-Stiftung gepragt.
Impact Fonds haben zum Ziel, eine messbare soziale
und 6kologische Wirkung (=Impact) zu erzielen und da-
bei eine finanzielle Rendite zu erwirtschaften. Damit un-
terscheiden sich diese «wirkungsorientierten» Invest-
ments von der Philanthropie, die primdr einen gemein-
nutzigen, nicht-wirtschaftlichen Zweck verfolgt.2>¢

Fondsname Beschreibende Attribute Lancierungsjahr Fondsanbieter
AXA WF Framlington Women Abbau der Geschlechterkluft, Geschlechtergerechtigkeit 2017 AXA Investment
Empowerment Managers
UBS Global Gender Equality Geschlechterdiversitat, Geschlechtergleichstellung 2017 UBS
UCITS ETF
Generali IS — SRI Ageing Demographie, Bevdlkerungsalterung 2015 Generali
Population Investments
CPR Silver Age Bevolkerungswachstum und -alterung 2009 CPR Asset
Management
AXA World Funds — Personalfiihrung, guter Umgang mit Mitarbeitenden, 2007 AXA Investment
Framlington Human Capital Humankapital Managers
Abbildung 41: Auswahl von Fonds mit einem sozialen Themenschwerpunkt?>
0 500 1'000 1'500 2'000 2'500
CPR Asset Management (1) 2'236
UBS (2) ‘ 2'052
Oddo BHF Asset Management (1) 1051 ‘
AXA Investment Managers (2) 496 ‘
Julius Bar (1) 459

Abbildung 42: Top-5 Anbieter von Themenfonds mit Fokus auf soziale Themen (Volumen per 30.06.2018 in Mio. CHF, in Klammern

Anzahl Fonds)

254 Beschreibende Attribute gestitzt auf 6ffentliche Fondsdokumentationen.

255 Vgl. Morningstar (2018).
256 Vgl. CEPS (2018).
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Impact-Investoren engagieren sich typischerweise liber
Beteiligungen oder Fremdkapital an Unternehmen und
Projekten, die die Qualitdt von Menschen und Umwelt
im Bereich von Gesundheit, Wohnen, Nahrung oder
sauberen Energien und Ressourcen nachhaltig steigert.
Dazu zdhlen die Vergabe von Mikrokrediten (auch Ent-
wicklungsinvestments genannt) fiir Kleinunternehmer,
der Zugang zu giinstigen Medikamenten oder Ausbil-
dungsprogrammen, die Bereitstellung von bezahlbarem
Wohnraum oder die Finanzierung von Projekten zur 6ko-
logischen Produktion von Energie. Prédestiniert fir Im-
pact Investments sind Stiftungen, die einem sozialen
oder 6kologischen Stiftungszweck folgen. Aber auch
Millennials, bei denen ein Anlageverhalten beobach-
tet wird, das ein ausgeprdgtes Bewusstsein fiir das glo-
bale Gemeindewohl beinhaltet.?>’

Laut dem Jahresbericht 2018 der Branchenorga-
nisation Global Impact Investing Network (GIIN) sind
weltweit USD 228 Mrd. in Impact Investments ange-
legt, wobei 2017 total USD 35 Mrd. neu hinzugekom-
men sind. Der Bericht zeigt, dass das Thema seit eini-
gen Jahren stark wdchst: So konnten die Anbieter von

Impact Investments, die schon seit 2012 an der GIIN-
Studie teilnehmen, ihre verwalteten Vermdgen von
USD 31 Mrd. (2013) auf USD 51 Mrd. (2017) steigern.
Das entspricht einem jéhrlichen Wachstum von 13 Pro-
zent.?>8

Gemadss dem GIIN missen wirkungsorientierte An-
lagen die folgenden drei definitorischen Kriterien erful-
len, um als Impact Investments bezeichnet werden zu
konnen:

Impact-Investments haben
. die Absicht, positive soziale oder 6kologische Wir-
kungen zu erzielen.
.. die Intention, eine finanzielle Rendite zu generieren.
. das Ziel, die geschaffenen sozialen oder 6kologi-
schen Wirkungen zu messen.?%®

Messbare und wirkungsorientierte Investments sind
auch bei grossen institutionellen Investoren ein wich-
tiges Thema. So hat sich beispielweise die Zurich In-
surance Group zum Ziel gesetzt, Vermdgen in der Hohe
von USD 5 Mrd. in Impact Investments anzulegen. Da-

Titel Anbieter Lancierungsjahr Fondsvermdgen
Parvest Climate Impact BNP Paribas Asset Management 2009 693
NN (L) - Global Equity NN Investment Partners 2006 380
Impact Opportunities

BlackRock SF — BlackRock 2015 190
Impact World Equity Fund

Amundi Funds — Amundi Asset Management 2017 165
Equity Green Impact

Hermes Impact Opportunities Hermes Investment Management 2017 155
Equity Fund

Wellington Global Impact Fund Wellington Management 2016 155
Erste Responsible Bond Erste Asset Management 2015 71
Global Impact

Multipartner — RobecoSAM Global RobecoSAM 2015 31
Gender Equality Impact Equities

Multipartner — RobecoSAM Global RobecoSAM 2015 22
Child Impact Equities

UBS Equity — Global Impact UBS 2017 13
Standard Life Investments — Aberdeen Standard Investments 2017 9
Global Equity Impact Fund

Multipartner — RobecoSAM Global RobecoSAM 2017 6

Sustainable Impact Equities

Abbildung 43: Themenfonds mit Impact-Attribut im Titel (Fondsvermdgen per 30.06.2018, in Mio. CHF)2¢°

257 Vgl. Schubiger (2018).
258 Vgl. GIIN (2018a).
259 Vgl. GIIN (2018b) 4.

260 Bemerkung: Wir haben diese zwdlf Fonds nicht explizit auf die drei Kriterien gemdss GIIN gepriift haben, sondern fiihren hier die-
jenigen Fonds auf, die sich mit einem Attribut «Impact» im Titel positionieren.
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zu zdhlt Zurich Insurance Group ebenfalls ihr Portfolio
an Green Bonds, das den Wert von USD 2 Mrd. bereits
2017 tberschritten hat.?%!

Die steigende Nachfrage nach entsprechenden
Fonds stellen wir auch in unserem nachhaltigen Fonds-
universum fest. Obschon das IFZ-Nachhaltigkeits-Fact-
sheets Impact Fonds nicht ein separates «Impact»-At-
tribut zuweist, kdnnen wir unser nachhaltiges Fonds-
universum nach diesen Fonds filtern. Wir beobachten
in unserem nachhaltigen Fondsuniversum zwolf The-
menfonds, die sich mit dem Attribut «Impact» im Titel
positionieren — siehe Abbildung 43.262 Diese themati-
sche Fondspalette ist noch vergleichsweise jung, wéchst
aber schnell: Fiinf der zwolf Fonds wurden erst im Jahr
2017 aufgelegt. Und auch die darin investierten Volu-
mina steigen: Den in Abbildung 43 aufgefiihrten Pub-
likumsfonds sind von Mitte 2017 bis Mitte 2018 Net-
tomittel in der Hohe von CHF 765 Mio. zugeflossen.
Die Fonds vereinen per 30. Juni 2018 ein Vermdgen
von total CHF 1.9 Mrd..

Die in Abbildung 43 aufgelisteten Impact-Fonds
haben wir nicht explizit auf die Erfiillung der drei Kri-
terien gemdss GIIN gepriift. Denn in der Praxis ist es
oft nicht leicht, aus den 6ffentlichen Fondsprospekten
abzuleiten, inwiefern sich die Fonds diesen drei Ziel-
setzungen verpflichten. Es wird selten transparent kom-
muniziert, ob und wie die Wirkung gemessen und ausge-
wiesen wird. Nur wenige Anbieter dieser Impact-Fonds
weisen in den Fonds-Factsheets anschaulich und ver-
standlich ihre ESG-Performance respektive ihre erziel-
te Wirkung (=Impact) quantitativ aus.

3.5.3 Schweizer Anbieter sind besonders
aktiv mit neuen Nachhaltigkeitsfonds
Wdhrend die vorangehenden Kapitel die 113 «neuen»
Fonds auf Produktebene analysiert und Trends in der
Fondslandschaft beschrieben haben, fokussiert der fol-
gende Absatz auf die Anbieter dieser Fonds. Wir wol-
len aufzeigen, wer besonders aktiv in der Bereitstel-
lung und Lancierung nachhaltiger Publikumsfonds in
der Schweiz ist und wie die Anbieter ihre Produktpa-
lette verdéndern.

Neue ESG-Fonds speisen sich in
unserer Studie aus drei Quellen

261 Vgl. Zurich Insurance Group (2017).

Grundsdatzlich kdnnen nachhaltige Publikumsfonds tiber
drei Wege neu in unser nachhaltiges Fondsuniversum
aufgenommen werden: Erstens kdnnen Anbieter einen
nachhaltigen Publikumsfonds neu lancieren und ihn in
der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb bewilligen lassen.
Zweitens kdnnen bestehende, konventionelle Schwei-
zer Publikumsfonds neu als ESG-Fonds positioniert wer-
den: In diesem Fall wird der Investmentprozess um ei-
ne Nachhaltigkeitskomponente angereichert oder das
Anlageuniversum wird so angepasst, dass der Fonds in
ein Thema mit Nachhaltigkeitsbezug investiert (=nach-
haltiger Themenfonds). Drittens kann ein existenter
nachhaltiger Fonds neu eine Zulassung fiir den 6ffent-
lichen Vertrieb in der Schweiz beantragen. In diesen drei
Fallen werden Fonds neu in unser nachhaltiges Univer-
sum Schweizer Publikumsfonds aufgenommen und ent-
sprechend in der Studie als «<neue» Nachhaltigkeitsfonds
ausgewiesen.

Gestitzt auf diese Methodik haben wir total 113
«neue» nachhaltige Publikumsfonds identifiziert, wel-
che im Vorjahresvergleich und per 30. Juni 2018 nach-
haltigkeitsorientierten Schweizer (Publikums-)Anlegern
neu zur Verfligung stehen. Abbildung 44 zeigt diejeni-
gen Fondsanbieter, welche in unserem Universum nach-
haltiger Schweizer Publikumsfonds mit mehr als zwei
neuen Fonds vertreten sind. Die Grafik teilt die Fonds
in die drei erwdhnten Kategorien ein und beschreibt
so, auf welchem Weg die Fonds neu zum Universum
gestossen sind. Die 13 gelisteten Anbieter sind fiir 68
der 113 neuen nachhaltigen Fonds in unserem Univer-
sum verantwortlich. Total haben 52 Anbieter mindes-
tens einen neuen Fonds in unserem diesjdahrigen nach-
haltigen Fondsuniversum. Somit ist ein Viertel der An-
bieter fiir 60 Prozent der neuen Fonds zustdndig.

Fiir ausgewdhlte Kantonalbanken gewinnen
Nachhaltigkeitsfonds eine strategische Bedeutung

Abbildung 44 verdeutlicht das Engagement Schweizer
Asset Manager und Fondsanbieter im Produktebereich
nachhaltiger Publikumsfonds. Unter den 13 Anbietern
mit mehr als zwei neuen nachhaltigen Fonds im Univer-
sum, befinden sich zehn Institute mit Hauptsitz in der
Schweiz - lediglich drei sind ausléndische Anbieter (De-
groof Petercam, DWS, Erste Asset Management).

262 Wir wollen an dieser Stelle festhalten, dass wir diese zwdIf Fonds nicht explizit auf die drei genannten Kriterien gepriift haben, die

gemdss GIIN ein Impact Investment charakterisieren.



86 IFZ Sustainable Investments Studie 2018

Swisscanto Invest steht mit total 13 neuen Fonds an
der Spitze dieser Auflistung. Der Fondsanbieter hat fiinf
neue ESG-Fonds aufgelegt und gleichzeitig acht kon-
ventionelle Fonds neu als Nachhaltigkeitsfonds positio-
niert. Die Anpassungen erfolgten im Rahmen einer Neu-
ausrichtung der nachhaltigen Produktpalette, wobei im
Zuge dessen auch neun nachhaltige Publikumsfonds ge-
schlossen respektive fusioniert wurden. Einerseits wen-
det der Verwalter seit Mdrz 2018 bei den Swisscanto
Portfolio Funds (Mischfonds) neu nachhaltige Anlage-
kriterien an — infolge dessen wurde auch die Produkte-
familie in Swisscanto Funds Responsible unbenannt.63
Von dieser Neupositionierung waren insgesamt acht
Fonds betroffen, die neu als nachhaltige Publikums-
fonds in das vorliegende Universum aufgenommen
wurden. Andererseits hat Swisscanto Invest fir diese
«Responsiblex»-Produktfamilie zwei neue Fonds lanciert,
welche diese Produktlinie wahrungsseitig mit EUR-Fonds
ergdnzen. Zusatzlich zu diesen zwei Neulancierungen
wurden drei neue nachhaltige Fonds aufgelegt, die in-
nerhalb der nachhaltigen Fondspalette die «Respon-
sible»- und die «Sustainable»-Produktefamilie ergdn-
zen.264

Auf dem zweiten Rang rangiert die Berner Kantonal-
bank, die seit Mitte 2017 total acht neue nachhaltige
Publikumsfonds lanciert hat. Kein anderer Anbieter hat
Uber die letzten zwolf Monate anzahlmdssig mehr neue
Nachhaltigkeitsfonds in der Schweiz lanciert. Neben
je zwei neuen nachhaltigen Aktien- und Obligationen-
fonds, hat die Berner Kantonalbank vier nachhaltige Vor-
sorge-Strategiefonds aufgelegt.

In die Gruppe der Kantonalbanken gehéren auch
die beiden Basler Kantonalbanken.?¢> Beide Institute
haben eine neue nachhaltige Produktpalette lanciert
und positionieren sich aktiv mit diesem Angebot im
Markt. Wahrend sich die Swisscanto Invest — die zur
Zircher Kantonalbank gehért — schon lange strate-
gisch mit nachhaltigen Fonds positioniert, sehen wir
nun zusdtzliche Kantonalbanken, die sich mit entspre-
chenden Produktangeboten differenzieren wollen. Ne-
ben den genannten Kantonalbanken besitzen auch die
Schwyzer und die Genfer Kantonalbank ein eigenes Pro-
duktangebot mit je zwei nachhaltigen Publikumsfonds.

Swisscanto Invest by ZKB

Berner Kantonalbank

LGT Capital Partners

Degroof Petercam

UBS

Lombard Odier Investment Managers
Basellandschaftliche Kantonalbank
Bank J. Safra Sarasin

DWS

oLz

Bank Cler

Basler Kantonalbank

Erste Asset Management

® Neu lancierte ESG-Fonds

= Neu als ESG-Fonds positioniert

Neue Vertriebszulassung in der Schweiz

Abbildung 44: Top-Anbieter neuer nachhaltiger Publikumsfonds im Universum (Anzahl neuer Fonds > 2)

263 Vgl. ECOreporter (2018).
264 Vgl. Harms (2018).

25 Im erweiterten Sinne zdhlt auch die Bank Cler dazu, da diese zur Basler Kantonalbank gehért und ihre nachhaltigen Fonds auch

von dieser verwaltet werden.
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Neupositionierung bestehender konventioneller Fonds
erweitert das ESG-Fondsuniversum

An dritter Stelle in Abbildung 44 rangieren LGT Capital
Partners und Degroof Petercam — beide Anbieter sind
mit sechs neuen nachhaltigen Fonds im Universum ver-
treten. LGT Capital Partners hat zwei neue nachhaltige
Fonds lanciert und vier Nachhaltigkeitsfonds neu als
explizite ESG-Fonds positioniert. Zu diesen vier neu-
positionierten Fonds gehort die Produktfamilie der «LGT
Strategy»-Fonds, die per April 2018 in «LGT Sustainable
Strategy» umbenannt wurden. Degroof Petercam posi-
tioniert ebenfalls zwei konventionelle Fonds neu als ESG-
Fonds und erlangte darlber hinaus fir vier existente
Nachhaltigkeitsfonds eine Zulassung zum 6ffentlichen
Vertrieb in der Schweiz.

Generell konnen wir feststellen, dass elf Fondsan-
bieter total 26 existente, konventionelle Fonds neu mit
einem nachhaltigen Investmentprozess ausgeristet ha-
ben respektive die thematische Ausrichtung so ange-
passt haben, dass neu in ein nachhaltigkeitsrelevantes
Thema investiert wird. Obschon diese re-positionierten
Fonds nur knapp 25 Prozent der 113 neuen Fonds im
Universum ausmachen, vereinen sie mit einem totalen
Vermoégen von knapp CHF 11 Mrd. rund 55 Prozent des
Volumens der 113 neuen Fonds. Dies ist mitunter auf
die Tatsache zuriickzufiihren, dass viele dieser neupo-
sitionierten Fonds bereits seit langem auf dem Markt
sind — durchschnittlich sind diese 26 neupositionierten
ESG-Fonds 15 Jahre alt.

3.5.4 Fallbeispiel: Integration von
ESG-Kriterien in einen konventionellen
Anlageprozess

Wenn bestehende, konventionelle Schweizer Publikums-
fonds neu als ESG-Fonds positioniert werden, so neh-
men wir diese — wie oben dargestellt — in das von uns
analysierte Fondsuniversum auf. In diesem Fall reichert
der Fondsanbieter seinen Investmentprozess entweder
um eine Nachhaltigkeitskomponente an oder aber er
passt das Anlageuniversum so an, dass der Fonds in ein
Thema mit Nachhaltigkeitsbezug investiert (=nachhal-
tiger Themenfonds). Wir stellen nachfolgend illustrativ
ein solches Fallbeispiel vor.

OLZ: Vermdgensverwaltung mit Fokus auf
Portfolioeffizienz und Risikominimierung

OLZ ist ein unabhdngiger, auf die systematische Port-
foliooptimierung spezialisierter Vermodgensverwalter.

Der Asset Manager mit Hauptsitz in Bern beschaftigt
aktuell 31 Mitarbeitende und verwaltet Kundenvermo-
gen in der Hoéhe von rund CHF 3 Mrd.. Ein Grossteil die-
ser Gelder entfdllt auf institutionelle Investoren. Seit
der Griindung 2001 verfolgt OLZ einen Anlagestil, der
die Konstruktion von effizienten Portfolios zum Ziel hat.
OLZ modelliert und prognostiziert hierzu die Risikopa-
rameter (Volatilitaten, Korrelationen) und bestimmt da-
mit die optimale Gewichtung der einzelnen Anlagen
im Portfolio. Das Resultat nennt sich Minimum-Risiko-
Portfolio. Dies ist das einzige Portfolio auf der Effizi-
enzkurve, welches ausschliesslich auf Schatzungen der
Volatilitaten und Korrelationen basiert. Renditeprog-
nosen, die mit grosser Unsicherheit behaftet sind, wer-
den nicht benétigt.

Integration von ESG-Kriterien
in den OLZ-Anlageprozess

Die Nachfrage nach nachhaltigen Anlageprodukten hat
in den letzten Jahren stark zugenommen, vor allem von
Seiten der institutionellen Anleger. OLZ suchte deshalb
nach Lésungen, wie Nachhaltigkeitskriterien in den ei-
genen Anlageprozess integriert werden kénnten. Zu Be-
ginn der Forschungs- und Entwicklungsphase (2016—
2017) zog OLZ zwei Ansdtze in Betracht: Entweder
neue, nachhaltige Fonds zu lancieren, oder ESG-Krite-
rien in die bestehenden Fonds zu integrieren. OLZ ent-
schied sich fir die zweite, integrale Variante. Seit
Herbst 2017 sind samtliche OLZ Aktien- und Obliga-
tionenfonds auf Nachhaltigkeit ausgerichtet. Der An-
lageprozess der OLZ umfasst drei Schritte: (1) Auswabhl
des Anlageuniversums, (2) Prognose von Volatilitaten
und Korrelationen sowie (3) Portfoliooptimierung. Die
ESG-Kriterien fliessen dabei in den ersten und den
letzten Schritt ein.

Schritt 1: Definition des Anlageuniversums
am Beispiel von Aktien Welt

Ausgehend von einem breiten Marktindex (z.B. MSCI
World Index mit rund 1'650 Titeln), wendet OLZ drei
Filter zur Definition des Anlageuniversums an. Zuerst
werden die Titel auf ihre Datenverfiigbarkeit hin ge-
prift. Um die Risikoparameter schatzen und prognos-
tizieren zu kénnen, sind Zeitreihen von mindestens funf
Jahren erforderlich. Danach werden Titel aussortiert,
die gewisse Liquiditatskriterien nicht erfiillen. Als letz-
ter Teilschritt werden die Unternehmen auf ihre Nach-
haltigkeit hin geprift. Konkret werden samtliche Titel
ausgeschlossen, die
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1. ...ein MSCI ESG-Rating von «CCC» aufweisen

2. ...in schwerwiegende Kontroversen verstrickt sind —
MSCI ESG «Red Flag»

3. ...gegen die Prinzipien des UN Global Compact
verstossen

4. ...vom Verband SVVK-ASIR zum Ausschluss emp-
fohlen werden

Da sich die Kriterien teilweise Giberschneiden, werden
allein auf Basis der ESG-Ausschlisse 61 Aktien als nicht-
investierbar eingestuft.?¢® Insgesamt reduziert sich das
OLZ Anlageuniversum im Schritt 1 um 200 Titel auf
etwa 1’450 investierbare Titel des MSCI World Index.

Schritt 2: Risikoprognose

Fir samtliche Titel des OLZ Anlageuniversums wird ei-
ne Kovarianzmatrix (Volatilitdten und Korrelationen)
fir die ndchsten drei Monate prognostiziert. Volatilitat
tritt im Zeitverlauf in Clustern auf und kann somit an-
hand quantitativer Methoden geschdtzt werden. Diese
Schatzung ist zudem wesentlich robuster als Rendite-
prognosen.

Schritt 3: Portfoliooptimierung

Auf Basis der Risikoprognose findet anschliessend die
Portfoliooptimierung statt. Diese liefert die Titelgewich-
te des ex-ante Minimum-Risiko-Portfolios. Die Optimie-
rung erfolgt unter gewissen Restriktionen. Zum einen
werden maximale Titel-, Sektor- und Lédndergewichte
definiert, um Klumpenrisiken zu minimieren. Zum an-
deren soll sowohl ein absolutes als auch ein relativ
zum Benchmark definiertes, minimales ESG-Score er-
reicht werden. Konkret muss das Portfolio ein gewich-
tetes MSCI ESG Rating von mindestens «A» resp. ein
mindestens so hohes MSCI ESG Score wie die Bench-
mark aufweisen.

Herausforderungen bei der Umstellung
von Fonds nach ESG-Kriterien

Bei der Umstellung sdmtlicher Anlagefonds auf ESG-
Kriterien sah sich OLZ mit drei elementaren Fragen
konfrontiert:

(1) Wie definiert man ein gemeinsames Nachhaltig-
keitsverstdndnis? OLZ hat sich fiir eine pragmati-
sche Umsetzung entschieden. Die Wahl der ESG-

26 \/gl. OLZ (2018a) 24.
27 \igl. OLZ (2018d) 4.

Kriterien lehnt sich an die Methode der fiihrenden
Rating-Anbieter (z.B. MSCI ESG) und Verbdnde (z.B.
SVVK-ASIR) an. Sie beruht somit im Wesentlichen
auf objektiven Normen und nicht auf subjektiven
Werten und Prdferenzen.

(2) Wie beeinflusst die Integration von ESG-Kriterien
die Performance? Die OLZ-Analysen zeigen, dass
der reine Ausschluss von nicht-ESG-konformen Fir-
men zu einer Renditeeinbusse fiihren kann. Doch
dies kann wettgemacht werden, indem ESG-kon-
forme Firmen mit einem relativ hohen ESG-Score
ein hoheres Gewicht erhalten. Weil nachhaltige Fir-
men zudem dhnliche Eigenschaften aufweisen wie
typische Low Volatility-Titel,26” darf davon ausge-
gangen werden, dass die Integration von ESG-Krite-
rien in ein Minimum-Risiko-Portfolio dessen Perfor-
mance nicht signifikant verdndert.

(3) Wie stellt OLZ sicher, dass ESG-Kriterien den Invest-
mentstil nicht verwdssern? Die Kapitalmarktfor-
schung hat einen Trade-off festgestellt zwischen
dem ESG-Score eines Portfolios und dem Exposure
gegeniiber den gdngigen Faktoren wie Value, Size,
Momentum, Quality oder Low Volatility. Das heisst:
Je hoher der ESG-Score, desto stdrker wird der An-
lagestil verwdssert. Allerdings gilt dieser Zusam-
menhang nicht fir alle Faktoren gleich stark. Jings-
te Studien und Simulationen zeigen, dass die Inte-
gration von ESG-Restriktionen den Low Volatility
Faktor zwar auch negativ beeinflussen, allerdings
nur in einem statistisch nicht signifikanten Aus-
mass. Value- oder Size-Strategien werden hingegen
durch einen hohen ESG-Score relativ stark beein-
trachtigt.

Das OLZ-Anlagekonzept wird somit durch die Integra-
tion von Nachhaltigkeitskriterien nicht verwdssert. Das
ist wichtig, da der Minimum-Risiko-Anlageansatz auf
der Minimierung der Anlagerisiken bei gleichzeitiger
Abschopfung der Low Volatility Faktorpramie beruht.

OLZ ist aufgrund der beschriebenen Uberlegungen
zum Schluss gelangt, dass die OLZ-Fonds durch die
Umstellung auf Nachhaltigkeit an Attraktivitdt ge-
winnen. Die Integration von ESG-Kriterien in den
OLZ-Minimum-Varianz-Anlageansatz soll der wach-
senden Nachfrage nach nachhaltigen Anlagelésun-
gen Rechnung tragen, ohne dass die OLZ-Kunden des-
wegen auf Rendite verzichten oder eine Beeintrdchti-
gung des Anlagestils in Kauf nehmen miissen.
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3.6 Nachhaltige Investmentfonds bieten
weiterhin Spielraum zur Differenzierung

Wenn wir im Folgenden das nachhaltige Fondsuniver-
sum beschreiben, so ist dies in doppelter Hinsicht auf-
schlussreich: Einerseits schafft es Transparenz zum Sta-
tus Quo der nachhaltigen Fondslandschaft in der Schweiz.
Andererseits kann die Beschreibung von den Anbietern
dazu genutzt werden, mogliche Liicken im Produktan-
gebot zu identifizieren und Spielrdume zur Differenzie-
rung der Fondsanbieter bei Investoren auszuloten.?58
Das Kapitel soll deshalb weniger auf die Verdnderungen
und Trends der nachhaltigen Fondslandschaft einge-
hen, sondern vielmehr auf die deskriptive Analyse der
423 nachhaltigen Publikumsfonds. Wir orientieren uns
dabei auch an unserer letztjahrigen Studie.

3.6.1 Ausschlusskriterien und Positivkrite-
rien sind die hdufigsten ESG-Strategien
Das wesentliche Differenzierungsmerkmal nachhaltiger
Kapitalanlagen ist die Ausgestaltung des im Fonds zur
Anwendung gebrachten Investmentprozesses, der um

eine ESG-Komponente erweitert wird. Gestltzt auf die-
se Nachhaltigkeitskomponente verwenden die Fonds-
manager nachhaltige Anlagestrategien, die auf unter-
schiedlichen Ansatzen beruhen. Wenn wir im Folgen-
den diese verschiedenen Nachhaltigkeitsansdtze ana-
lysieren, so orientierten wir uns an den Definitionen des
Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) — siehe Abbil-
dung 42. Es sei an dieser Stelle vermerkt, dass es in der
Branche noch keinen abschliessenden Konsens iiber die
verschiedenen Typen nachhaltiger Anlagestrategien
gibt. Oftmals treffen wir auf Interpretationsdifferen-
zen, welche die Grenzen zwischen den einzelnen An-
satzen verdéndern. Darliber hinaus sind wir in unseren
Analysen der nachhaltigen Fondslandschaft auf Be-
schreibungen und Begrifflichkeiten von Strategiean-
sdtzen in der Praxis gestossen, die zum Teil von Bran-
chenverbdnden und -organisationen anders beschrie-
ben werden. Ein Beispiel ist die Positivselektion, die von
gewissen Branchenorganisationen nicht separat als
Nachhaltigkeitsansatz verwendet wird, in der Praxis
aber sehr hdufig in den Fondsdokumentationen der An-
bieter auftaucht.

Ausschlusskriterien

Bestimmte Investments wie z.B. Unternehmen, Branchen oder Lander werden aus

dem Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie gegen gewisse Kriterien verstossen.
Ausschlusskriterien konnen werte- und/oder normbasiert begriindet sein.

Positivselektion

Es werden die Investmentobjekte ausgewdhlt, die ethische, 6kologische, soziale oder

Governance-spezifische Kriterien besonders gut erfiillen.

Best-in-Class

Die besten Unternehmen einer Branche, Kategorie oder Klasse werden ausgewdahlt,

basierend auf ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance).

Normbasiertes Screening

Investments werden auf ihre Konformitat mit bestimmten internationalen Standards und

Normen, z.B. dem UN Global Compact oder den ILO-Kernarbeitsnormen tberprift.
Auch die Konformitat mit werte-/religionsbasierten Normenkatalogen kénnen unter diesen
Ansatz subsumiert werden, z.B. Investments im Einklang mit der Scharia.

Integration

ESG-Kriterien bzw. ESG-Risiken werden explizit in die traditionelle Finanzanalyse von

Unternehmen einbezogen. Sie sind integraler Bestandteil davon.

Stimmrechtsausiibung?®®

Aktiondrsrechte werden auf der Generalversammlung ausgetiibt, um die Unternehmenspolitik

bezliglich ESG-Kriterien zu beeinflussen.

Engagement

Der Investmentmanager tritt in einen aktiven und langfristig angelegten Dialog mit

Unternehmen, um deren Verhalten beziiglich ESG-Kriterien zu verbessern.

Nachhaltiger Themenfonds

Der Fonds investiert in Vermdgenswerte, die inhaltlich einen ESG-Bezug haben,

z.B. Umweltschutz, Energieeffizienz, Wasserknappheit.

Karitativer Beitrag

Einige Fonds (sog. Charity-Fonds) spenden einen Teil ihrer Ertrdge zu Gunsten wohltatiger Zwecke.
Dies ist keine eigentliche Investmentstrategie, sondern ein Spezialfall sozialen Engagements,
der ausgewdhlte Fonds der vorliegenden Studie kennzeichnet.

k.A.

Weist ein Fonds seinen Investmentansatz nicht transparent aus oder trifft kein Nachhaltig-
keitsansatz zu, wird der Fonds mit der Abkiirzung k.A. versehen — stehend fiir «keine Angaben».

Abbildung 45: Nachhaltige Anlagestrategien?”®

268 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 48.

269 Auf die Kennzeichnung der Strategie «Ausiibung von Stimmrechten» verzichten wir im Rahmen der vorliegenden Studie bei der Be-
schreibung nachhaltiger Investmentfonds bewusst. Die Stimmrechtsausiibung ist erstens materiell zu stark unterbestimmt, um sie
eindeutig als eine Nachhaltigkeitsstrategie einordnen zu kénnen. Zweitens ist die Datenlage zur Stimmrechtsausiibung durch Fonds-
anbieter nicht belastbar, um eine sinnvolle Aussage ableiten zu kénnen. Drittens misste man die Rolle von Stimmrechtsberatern in
eine solche Betrachtung einbeziehen, um inhaltlich die Qualitat der Stimmrechtsaustbung beurteilen zu kénnen.

270 In Anlehnung an FNG (2017) 8.
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Fonds weisen Nachhaltigkeitsstrategien
selten transparent aus, die methodische
Abgrenzung ist schwierig

Die in Abbildung 45 genannten Nachhaltigkeitsstra-
tegieansatze erscheinen begrifflich zundchst klar. Ver-
sucht man aber, nachhaltige Investmentfonds nach die-
sen Begriffen — basierend auf 6ffentlich zugénglichen
Informationen und zum Zwecke der Vergleichbarkeit —
zu beschreiben und zu klassifizieren, stosst man auf
Schwierigkeiten. Denn die durch einen Fondsanbieter
angewendeten Nachhaltigkeitsstrategien sind in den
offentlich zugdnglichen Dokumenten meistens sehr
knapp oder gar nicht transparent dargestellt. Ein ein-
heitliches Verstandnis oder gar ein gemeinsamer Stan-
dard existieren heute nicht. Kommt hinzu, dass in der
Praxis oftmals verschiedene Strategien kombiniert wer-
den und diese zum Teil auf vorgelagerten Produktstufen
zu Anwendung kommen (z.B. wenn ein Fondsanbieter
aufgrund eines normbasierten Screenings Investment-
objekte aus sdmtlichen seiner Produkten ausschliesst).
Werden diese Strategiekombinationen nicht explizit
und transparent beschrieben, sind sie fiir den Anleger
meist nicht mehr sichtbar.?’”' Um diesen Unwégbarkei-
ten vorzubeugen, haben wir die Angaben zu unserem
nachhaltigen Universum und dem IFZ-Nachhaltigkeits-
Factsheet mit den Fondsanbietern gegengepriift.?’2

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) hat diese be-
schriebene Thematik ebenfalls aufgegriffen und des-
halb in ihrem Marktbericht 2018 die Erhebungsmetho-
dik angepasst. Erstmals unterscheidet FNG in ihrem
Marktbericht nachhaltige Geldanlagen 2018 zwischen
«nachhaltigen Geldanlagen» und «verantwortlichem
Investieren». Wahrend bei «<nachhaltigen Geldanlagen»
die Anlagestrategien und -kriterien auf Produktebene
definiert und festgelegt werden (z.B. fur explizit als
Nachhaltigkeitsfonds positionierte Fonds), werden beim
«verantwortlichen Investieren» nachhaltige Anlagestra-
tegien auf alle Anlagen angewendet und auf Ebene
der jeweiligen Institution verankert. Gemdss eigenen
Angaben ist FNG der erste Fachverband, der sich dieser
neuen Methodik annimmt und die Marktzahlen entspre-
chend erhebt.?’ Wir gehen davon aus, dass diese Un-
terscheidung fir zukiinftige Marktstudien nachhalti-
ger Kapitalanlagen zentral ist, um die verschiedenen

Ausprdgungen und Ansdtze nachhaltigen Investierens
zutreffender und methodisch exakter erfassen zu kon-
nen.

Ausschlusskriterien, Positivselektion und normbasiertes
Screening werden am héufigsten verwendet

Abbildung 46 zeigt die verwendeten Nachhaltigkeits-
ansdtze der 423 von uns identifizieren nachhaltigen
Publikumsfonds und die prozentuale Haufigkeit dieser
Strategien im Uberblick (blaue Séulen). Separat heraus-
gebrochen sind die Nachhaltigkeitsstrategien der 113
neu in das Universum aufgenommen Publikumsfonds
(griine Saulen). Die Grafik zeigt, dass die gleichzeitige
Nennung mehrerer Strategien auf Fondsebene sehr
haufig ist, es kommen in der Praxis also meist verschie-
dene Strategien gleichzeitig und kombiniert zum Ein-
satz.

Mehr als drei Viertel (=331 Fonds) der gesamthaft
423 nachhaltigen Publikumsfonds nutzen Ausschluss-
kriterien in ihren Investmentprozessen. Ausschlusskri-
terien sind damit die am hdaufigsten genutzte Nachhal-
tigkeitsstrategie. Ausschlisse resultieren typischerweise
auf der Basis eines normenbasierten Screenings — 61
Prozent der Fonds (=257 Fonds) nutzen einen normba-
sierten Screening-Ansatz. Als Grundlage des normba-
sierten Screenings kdnnen Gesetze, Verordnungen, Re-
gelwerke, Kodizes oder Standards dienen, wie z.B. der
UN Global Compact oder die ILO-Konventionen, die
einen eher «objektiven» Charakter haben. Diesem An-
satz steht das wertebasierte Screening gegeniiber, das
einen eher «subjektiven» Charakter hat und sich eher an
den Praferenzen des Investors als an universal, ldnde-
ribergreifend anerkannten Regeln orientiert.?’“ In der
Praxis stellen wir fest, dass sich Ausschliisse oftmals
auf eine Kombination von norm- und wertebasierten
Kriterien abstiitzen.

64 Prozent aller nachhaltigen Fonds (=270 Fonds)
in unserem Universum verwenden den Ansatz der Posi-
tivselektion, bei dem Unternehmen gewisse ESG-Aus-
wabhlkriterien besonders gut respektive die Investment-
objekte gewisse ESG-Mindestanforderungen erfiillen
missen. Die Weiterentwicklung der Positivselektion in
Form eines Best-in-Class-Ansatzes (=Reinform der Posi-
tivselektion) wird von 45 Prozent der Fonds (=189 Fonds)
verwendet. Die Auswahl der «klassenbesten» Unterneh-

271 Siehe dazu auch die Ausfiihrungen in Stittgen/Mattmann (2017) 43-48.
272 Sjehe dazu Kapitel 4 mit der Ubersicht nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz, inkl. den IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets.

273 vg|. FNG (2018c) 5.
274 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 45.
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Abbildung 46: Nachhaltigkeitsstrategien von Schweizer Publikumsfonds (n=423)

men gemessen an ESG-Kriterien rangiert damit an vier-
ter Stelle der am haufigsten genutzten Nachhaltigkeits-
strategien in unserem Universum.

Die 113 neuen Fonds verwenden v.a. Ausschluss-
kriterien und Best-in-Class-Ansdtze

Von den 113 neuen Fonds verwenden 86 Prozent (=97
Fonds) Ausschlusskriterien, 59 Prozent (=67 Fonds) de-
finieren ESG-Mindestanforderungen (=Positivselektion)
und 58 Prozent (=65 Fonds) legen ihrem Nachhaltig-
keitsansatz ein normbasiertes Screening zugrunde -
siehe die griinen Sdulen in Abbildung 46. Die «neuen»
Fonds unterscheiden sich in der Auswahl der genutzten
ESG-Strategien geringfiigig von der Grundgesamtheit:
Im Vergleich setzen sie etwas haufiger Ausschlusskri-
terien und den Best-in-Class-Ansatz ein, sie verwenden
aber seltener den Ansatz der Positivselektion, der Inte-
gration sowie des aktiven (Aktiondrs-)Engagements.
Damit haben die 113 neuen nachhaltigen Anlagefonds
in unserem Universum einerseits zu einem Zuwachs bei
den Ausschlusskriterien und dem Best-in-Class-Ansatz
gefiihrt. Andererseits kdnnen wir beobachten, dass der
Ansatz der Positivselektion bei den neuen Fonds im Ver-
gleich zum Gesamtfondsuniversum eher untervertre-
ten ist. Aktives (Aktiondrs-)Engagement — also wenn
der Investmentmanager in einen aktiven Dialog mit Un-

275 ygl. UBS (2018) 2.

ternehmen tritt, um dessen Verhalten beziiglich ESG-
Kriterien zu verbessern — wird bei den 113 neuen Fonds
vergleichsweise wenig praktiziert. Dies kénnen wir da-
mit begriinden, dass viele der neuen Fonds im Univer-
sum von kleineren Fondsanbietern angeboten werden —
siehe dazu die Ausfiihrung im Kapitel 3.5.3 -, die oft-
mals nicht Gber die notwendigen Ressourcen verfiigen,
um einen aktiven (globalen) Engagement-Prozess zu in-
stitutionalisieren. Denn die Umsetzung des Aktiondrs-
Engagements setzt eine entsprechende Expertise und
auch addaquate finanzielle Mittel voraus. Eine Alterna-
tive wdre die Nutzung externer Dienstleister fir diesen
Zweck.

Speziell sei an dieser Stelle der «UBS Global Gen-
der Equality UCITS ETF» erwdhnt, der als einziger neu-
er Fonds einen karitativen Beitrag leistet. Ein Basis-
punkt des verwalteten Vermdgens wird an die UBS Op-
timus Foundation gespendet, die philanthropische Pro-
gramme unterstiitzt, um Gesundheit, Bildung, Schutz
und die friihe Entwicklung von Kindern weltweit zu ver-
bessern.?’>

3.6.2 Aktienfonds dominieren,
Obligationen- und Mischfonds

gewinnen an Gewicht

Abbildung 47 zeigt das nachhaltige Fondsuniversum
aufgeteilt nach Anlageklassen. 61 Prozent der in dieser
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Studie berticksichtigten nachhaltigen Investmenfonds
sind reine Aktienmandate (=259 Fonds), 23 Prozent sind
Obligationenfonds (=96), 15 Prozent sind Mischfonds
(=63), zwei Fonds sind Mikrofinanzanlagen bzw. Entwick-
lungsinvestments und drei Fonds sind nachhaltige Im-
mobilienfonds. Die volumengewichtete Analyse zeigt ein
dhnliches Bild, obschon bei dieser Darstellung auf die
Grosse des Obligationenfonds «Amundi Cash Instituti-
ons SRI» hinzuweisen ist, der aufgrund seines Volumens
von knapp CHF 22 Mrd. das Gesamtbild verzerrt.

Wenn wir diese Aufteilung mit der Analyse der
letztjdhrigen Studie vergleichen, so ist das Angebot
an Misch- und Obligationenfonds tberdurchschnittlich
stark gewachsen. Dies ist auf die Zusammensetzung
der total 113 neuen Fonds im Universum zurtickzufiih-
ren: Nur rund die Halfte dieser «neuen» Fonds sind Ak-
tienfonds (=58 Fonds), 29 Prozent (=29 Fonds) sind Ob-
ligationenfonds und 23 Prozent (=26 Fonds) sind Misch-
fonds. Damit hat sich das Angebot Uber die verschie-
denen Anlageklassen leicht verdndert. Diese Entwick-
lung erstaunt nicht, da das Angebot an nachhaltigen
Misch- und Obligationenfonds noch eher bescheiden
ist. Die Anbieter scheinen dies erkannt zu haben und
lancieren entsprechend speziell in diesen Bereichen
neue Produkte.

Wie wir bereits in unserer letztjahrigen Studie be-
schrieben haben, diirfte die heterogene Verteilung tiber

die Assetkategorien drei Griinde haben: Erstens sind
Aktienfonds auch bei konventionellen Anlagen die do-
minierende Anlageklasse und diese Dominanz spiegelt
sich auch bei nachhaltigen Anlagen wider.?’¢ Zweitens
sind Nachhaltigkeitskriterien einfacher auf Aktien an-
zuwenden und auch historisch haufiger vertreten als
in anderen Anlageklassen. Kommt hinzu, dass das An-
gebot an Obligationenfonds deutlich jinger ist als das-
jenige von Aktienprodukten. Beispielsweise bestand
Ende 2014 bereits zwei Drittel des heutigen Angebots
an nachhaltigen Aktienfonds. Dies im Gegensatz zur
aktuellen Palette an nachhaltigen Obligationenfonds,
welche zu fast der Halfte erst nach 2014 entstanden
ist. Drittens gestaltet sich bei Obligationen die Anwen-
dung von Nachhaltigkeitskriterien schwieriger, da bei
Zinspapieren eine Vielzahl weiterer bzw. anderer Fak-
toren berlcksichtigt werden missen als bei Aktien.

Bei den Mischfonds sind die unterschiedlichen
Fondsvolumen augenfallig. Finf Mischfonds besitzen
ein Vermogen von mehr als einer Milliarde Schweizer
Franken,?”” das Medianvolumen der Mischfonds (=CHF
115 Mio.) liegt um fast 50 Prozent unter deren Durch-
schnittsvermégen (CHF 228 CHF). Im Vergleich zum
Gesamtuniversum verfiigen die nachhaltigen Misch-
fonds Uber tiefere Fondsvolumen. Dies ist auch dem
Umstand geschuldet, dass das Universum an nachhal-
tigen Mischfonds noch vergleichsweise jung ist.

Angebot
(in Anzahl Fonds)

96
(23%)

259
(61%)
\ 3
\\_\(1 %)
2
(0%)
Aktienfonds = Obligationenfonds = Mikrofinanz

Volumengewichtet
(in Mio. CHF, per 30.06.2018)

48'534
(31%)

90'141
(57%) y
3'031
\ T 2%)
1'045
(1%)
= Mischfonds = Immobilienfonds = Mikrofinanz

Abbildung 47: Kategorisierung des Angebots nach Anlageklassen (n=423)

276 Beispielsweise sind fast 50 Prozent aller Schweizer Publikumsfonds Aktienfonds, lediglich knapp 30 Prozent sind Obligationenfonds,
zehn Prozent sind Mischfonds. Der Rest teilt sich auf Gbrige Fonds auf (z.B. Alternative Anlagen, Rohstoffe, Immobilien etc.). Vgl.

Morningstar (2018).

277 Fiir eine Ubersicht der zehn gréssten Mischfonds, inkl. IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets, siehe Kapitel 4.
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Fir Mikrofinanzanlagen/Entwicklungsinvestments ste-
hen in der Schweiz zwei Publikumsfonds fiir Anleger
zur Verfligung, die beide von responsAbility angeboten
werden. Volumenmadssig besitzen diese beiden Fonds
ein Vermdgen von etwas mehr als CHF 1 Mrd. — das
sind rund CHF 200 Mio. weniger als noch Mitte 2017.
Andere fihrende Anbieter von Mikrofinanzanlagen/
Entwicklungsinvestments, z.B. die Schweizer Anbieter
Blue Orchard und Symbiotics, sind durch die vorlie-
gende Studie nicht erfasst, da ihre Fonds ausschliess-
lich qualifizierten Anlegern zugénglich sind.

Die drei neu von unserer Studienmethodik bertick-
sichtigten nachhaltigen Immobilienfonds vereinen ein
Vermégen von rund CHF 3 Mrd. — das macht ein Pro-
zent des Volumens des Gesamtuniversums aus. Damit
ist die Anzahl nachhaltiger Immobilienfonds mit einer
Zulassung zum o6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz
begrenzt.

3.6.3 Das Angebot nachhaltiger
Immobilienfonds ist mit drei Publikum-
fonds tiberschaubar

In der IFZ Sustainable Investments Studie 2018 neh-
men wir Immobilienfonds aufgrund der jetzt ange-
passten Methodik erstmalig in das Universum nach-
haltiger Schweizer Publikumsfonds auf. In der Vorjah-
resstudie waren diese noch nicht inkludiert. Anhand
von nachhaltigen Immobilienfonds zeigen wir zudem
nochmals beispielhaft auf, wie unsere Studienmetho-
dik bei einigen Fonds zur Aufnahme in das Fondsuni-
versum nachhaltiger Publikumsfonds fiihrt, bei anderen
Fonds hingegen nicht. Die Selektion folgt dem gleichen
Prinzip wie auch bei Fonds anderer Anlageklassen: Wir
wdhlen jene Fonds aus, (1) die Publikumsfonds sind,
(2) die in der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb zuge-
lassen sind, und (3) die von den Fondsanbietern expli-
zit nach aussen —z.B. im Fondstitel, in der Fondsdoku-
mentation — als nachhaltig gekennzeichnet sind.?’8

Nachhaltige Immobilien als Anlageklasse,
nachhaltige Immobilienfonds als indirekte
Immobilieninvestments

Ebenso wie bei Aktien und Obligationen lassen sich
auch bei Immobilieninvestments ESG-Kriterien in die
Evaluation und Selektion von Anlageobjekten integ-

rieren. Bei Immobilien ist eine solche ESG-Integration
meist finanziell motiviert: Risiken sollen reduziert wer-
den, der Miet- oder Verkaufspreis einer Immobilie soll
durch einen Mehrwert fir Mensch und Umwelt erhéht
werden und idealerweise wird auch der Energie- und
Ressourcenverbrauch wahrend des Immobilienlebens-
zyklus reduziert.?’° Immobilien haben einen realen Fuss-
abdruck, der sich auf jeder Stufe im Lebenszyklus einer
Immobilie gut messen und kontrollieren Idsst. Dieser
Fussabdruck im Bereich Umwelt oder Soziales kann bei
Immobilien durch Nachhaltigkeitslabels oder -zertifi-
kate gekennzeichnet und ausgewiesen werden. So erhdlt
der Nutzer die Moglichkeit, die Qualitat der Nachhal-
tigkeitsperformance eines Anlageobjekts zu priifen.?8

Eine andere Moglichkeit, Nachhaltigkeitskriterien in Im-
mobilienanlagen zu integrieren, ist die gezielte Gestal-
tung von entsprechenden Anlageprodukten. Zu einer
solchen indirekten Immobilienanlage zdhlen z.B. offene
und geschlossene Immobilienfonds, Immobilien-AGs
und REITs (Real Estate Investment Trusts) als Anlage-
vehikel fiir nachhaltige Immobilien.?8' Basierend auf
unserer Studienmethodik haben wir drei Fonds identi-
fiziert, die den Kriterien entsprechen, um in unser nach-
haltiges Fondsuniversum aufgenommen zu werden.

Nachhaltige Schweizer Immobilienfonds
verwenden unterschiedliche Nachhaltigkeitsansétze
und Giitesiegel

Abbildung 48 listet die drei nachhaltigen Immobilien
auf, die in der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb zu-
gelassen sind. Die drei Fonds sind als Schweizerische
kollektive Kapitalanlage registriert und werden von
Schweizer Fondsanbietern angeboten.

Der grosste nachhaltige Immobilienfonds in unse-
rem Fondsuniversum ist der «Credit Suisse Real Estate
Fund Green Property»-Fonds mit einem Vermodgen
von rund CHF 2 Mrd. — der Fonds wird von der Credit
Suisse verwaltet und vertrieben. Der Immobilienfonds
fokussiert auf nachhaltiges Bauen und investiert in Neu-
bauprojekte, die sich in starken Schweizerischen Wirt-
schaftsregionen befinden. Bei der Auswahl der Neu-
bauprojekte liegt der Schwerpunkt auf deren Nachhal-
tigkeit, die Objekte und Projekte missen die Anforde-
rungen des hauseigenen Giitesiegels «greenproperty»

278 Vgl. Kapitel 3.1 zur Methodik der Filterung des als nachhaltig bezeichneten Fondsuniversums.
279 Vgl. Baumann (2016) 80-81; Meins/Bienert (2011) 148-152 und 159-162.
20 Sjehe auch Kapitel 1.3.4 im Abschnitt Gber die indirekten Immobilieninvestments von Pensionskassen.

21 Vgl. Schafer/Gromer (2014) 439-440; Davidson (2014).
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Titel Fondsmanager Lancierungsjahr Fondsvermégen Laufende Kosten Fondsanbieter
Credit Suisse Real Estate  Credit Suisse 2009 2°0M11 0.67% Credit Suisse
Fund Green Property

SF Sustainable Property Swiss Finance & 2010 795 0.80% Swiss Finance &
Fund Property Property
Raiffeisen Futura VERIT Investment 2014 226 0.79% Raiffeisen
Immo Fonds Management

Abbildung 48: Die nachhaltigen Immobilienfonds im Universum (Fondsvermégen per 30.06.2018 und in Mio. CHF)

erfullen.?8? Das Gutesiegel wurde 2009 vom Real Estate
Investment Management der Credit Suisse selber ent-
wickelt.?8 Der «Credit Suisse Real Estate Fund Green
Property»-Fonds wurde 2009 aufgelegt, er ist damit der
dlteste nachhaltige Immobilienfonds in unserem Fonds-
universum nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds.

Der zweitgrdsste nachhaltige Immobilienfonds mit Zu-
lassung zum o6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz ist
der «SF Sustainable Property Fund» mit einem Volu-
men von CHF 795 Mio. — der Fonds wird von der Swiss
Finance & Property AG verwaltet und vertrieben. Die
Fondsstrategie fokussiert auf Wohnliegenschaften, die
nicht weiter als ein Kilometer von einem Bahnhof ent-
fernt sind. Die erworbenen Liegenschaften missen beim
Kauf interne Standards beziiglich Nachhaltigkeit und
Energieeffizienz erfiillen. Ist dies nicht der Fall, wird
die Energieeffizienz der Immobilien gesteigert, sodass
eine definierte Mindestkategorie beim Gebdudeener-
gieausweises der Kantone erreicht wird.8

Der drittgrosste Immobilienfonds im vorliegenden
Universum ist der «Raiffeisen Futura Immo Fonds» mit
einem Vermdgen von CHF 226 Mio. — der Fonds wird
von Raiffeisen vertrieben und von VERIT Investment
Management verwaltet und gemanagt. Der Fonds in-
vestiert in der ganzen Schweiz in bestehende oder neue
Immobilien mit einem Schwerpunkt auf Wohnliegen-
schaften und unter Beriicksichtigung von nachhaltigen
Kriterien. In der Auswahl der Immobilien werden Krite-
rien wie altersgerechtes Wohnen, gute Erschliessung
(OV) und Energieeffizienz mitberiicksichtigt. Die unab-
hdngige Rating-Agentur Inrate beurteilt die Liegen-
schaften beziiglich Nachhaltigkeit, wobei folgende Kri-
terien beurteilt werden: Standortqualitdt (Erreichbar-
keit, soziale Durchmischung, Immissionen), Lebensqua-

282 Vgl. Credit Suisse (2018a).

23 Vgl. Credit Suisse (2018b).

284 \/gl. SFP (2018).

25 Vgl. Raiffeisen (2018).

286 Vg|. Stuttgen/Mattmann (2018) 57.
287 Vgl. SIX Swiss Exchange (2018a).

litat (Wohlbefinden, Innenraumklima, Nutzungsflexi-
bilitdt) und Ressourceneffizienz (Energieeffizienz, Ener-
gieversorgung, Baumaterialien).28®

Zwei der nachhaltigen Immobilienfonds
sind bérsennotiert und im SXI Real Estate
Funds Broad enthalten

Immobilienfonds kdnnen — wie andere Fonds auch —
borsenkotiert sein. Dies bietet Anlegern den Vorteil,
dass sie Fondsanteile einfach und mit der am Markt
zur Verfligung stehenden Liquiditat kaufen oder ver-
kaufen konnen (=Sekunddrmarkt). Ist ein Fonds hin-
gegen nicht an einem Borsenplatz kotiert, so erfolgen
Transaktionen bei der Fondsgesellschaft mittels Fonds-
zeichnungen resp. -riickgaben (=Primarmarkt).286 Im
Unterschied zum Handel auf dem Sekunddrmarkt —
wo Fonds wdhrend des ganzen Handelstages gehan-
delt werden kénnen - werden Kauf- und Verkaufsauf-
trage auf dem Primdrmarkt ausserborslich zum Net
Asset Value (NAV) abgewickelt. Die Fondsgesellschaft
berechnet den NAV héchstens einmal pro Tag, wodurch
Anleger nicht-borsenkotierter Fonds Auftrdge nur mit
Verzdgerung ausfiihren kénnen.

Die Schweizer Borse berechnet fiir an der SIX Swiss
Exchange primdrkotierten Immobilienaktien und Im-
mobilienfonds, welche mindestens 75 Prozent ihrer Ak-
tiva bzw. ihres Fondsvermdégens in der Schweiz inves-
tiert haben, einen Bérsenindex — den «SXI Real Estate
Broad Index» (ISIN=CH0049815738).2%” In diesem In-
dex sind die beiden nachhaltigen Immobilienfonds von
der Credit Suisse und Swiss Finance & Property vertre-
ten. Der «Raiffeisen Futura Immo Fonds» ist hingegen
nicht borsenkotiert und auch nicht im Index enthal-
ten. Der Fonds kann entsprechend nicht an der Borse
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gehandelt werden, sondern nur im Sekundd@rmarkt tiber
Raiffeisen Schweiz (=Market Maker), die einen ausser-
borslichen Handelskurs fiir den Fonds stellt.

Das vorliegende Fondsuniversum
berticksichtigt nur Publikumsfonds, die als
«nachhaltig» gekennzeichnet sind

Zusdatzlich zu den obengenannten drei nachhaltigen
Publikumsfonds existiert in der Schweiz der «Vontobel
Sustainable Real Estate Switzerland»-Fonds. Auch er
ist ein nachhaltiger Immobilienfonds Schweizerischen
Rechts. Allerdings ist dieser Fonds nur qualifizierten In-
vestoren zugdnglich. Der Vontobel-Fonds ist somit kein
Publikumsfonds, aus diesem Grund findet er gemdss
unserer Studienmethodik keinen Eingang in unser nach-
haltiges Fondsuniversum.

Im Fondsuniversum der vorliegenden Studie eben-
falls nicht inkludiert sind jene Immobilienfonds, die
zwar Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulassung
sind, deren Nachhaltigkeitsstrategie nach aussen aber
nicht sichtbar in Erscheinung tritt. Zu diesen Fonds zdh-
len wir beispielsweise — aber nicht abschliessend — die
UBS SIMA Fonds. Zwar hat das UBS Fund Management
bereits 2012 fir seine Fonds eine Nachhaltigkeitsstra-
tegie verabschiedet und setzt diese auch systematisch
um. Allerdings ist die Marketingstrategie der UBS nicht
darauf ausgerichtet, einen oder mehrere UBS Immo-
bilienfonds betont als «nachhaltig» zu positionieren.?88

Schliesslich sind in unserem Fondsuniversum auch jene
Kapitalanlagen nicht inkludiert, die einer Anlagestiftung
angehdren. Hierzu gehort beispielsweise die Anlage-
gruppe «Nachhaltig Immobilien Schweiz» der J. Safra
Sarasin Anlagestiftung — siehe auch Kapitel 3.6.5.

3.6.4 Globale Anlagen sind deutlich
prdsenter als nachhaltige Fonds mit
regionalem Fokus

Gleich wie konventionelle Fonds differenzieren sich
auch nachhaltige Fonds Ulber ihren geografischen In-
vestmentfokus. Analog unserer letztjahrigen Metho-
dik, ordnen wir Fonds in Abhdngigkeit vom geografi-
schen Anlagefokus einer Region zu (Europa, Asien, La-
teinamerika, Region Pazifik, Nordamerika). Da eine nicht

28 \/gl. Ribary (2017) 43.

unbetrdchtliche Anzahl der Fonds den Fokus auf Anla-
gen in Schwellenlander legt, sind die «<Emerging Mar-
kets» eine separate Kategorie, analoges gilt fiir die
Schweiz, die als einziges Land eine eigene (Landes-)
Kategorie darstellt. Fokussieren Fonds auf regionen-
Ubergreifende Gebiete oder besteht ein weltweiter
Anlagefokus, so weisen wir diese Fonds der Kategorie
«global» zu. Wir unterscheiden folgende geografischen
Ausrichtungen: Global, Europa, Asien, Lateinamerika,
Region Pazifik, Nordamerika, Emerging Markets und
Schweiz.?%?

Das Angebot an nachhaltigen Fonds mit
einem spezifischen geografischen Investmentfokus
bleibt iiberschaubar

Abbildung 49 gibt einen Uberblick iiber den geografi-
sche Investmentfokus der total 113 neuen nachhaltigen
Fonds im Universum. Es wird sichtbar, dass die grosse
Mehrheit der Fonds (=83 Fonds) einen globalen, nicht
spezifischen Landerschwerpunkt besitzt. Diese Fonds po-
sitionieren sich nicht primar tber einen spezifischen,
geografischen Investmentfokus. Fiir die Regionen Emer-
ging Markets und Europa stehen Schweizer Anlegern

= Global
= Europa
= Nordamerika

Emerging Markets
= Schweiz
= Region Pazifik

Abbildung 49: Geografischer Investmentfokus der 113 neuen
Fonds (in Anzahl Fonds, n=113)

29 Aufgrund dieser definitorischen Eingrenzung werden einzelne Fonds mit Landerfokus teilweise einer Region zugeteilt. Vergleiche

dazu die Erkldrungen in Stiittgen/Mattmann (2017) 49.
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je neun neue nachhaltige Publikumsfonds zur Verfu-
gung. Sechs nachhaltige Fonds fokussieren sich auf die
Schweiz als Anlageschwerpunkt, vier auf die Region
Nordamerika und zwei Fonds investieren in den Lan-
dern der Region Pazifik. Damit hat sich das Angebot
an nachhaltigen Fonds mit einem globalen Investment-
fokus eher noch verbreitert, eine Ausdifferenzierung
regionenspezifischer Fonds hat in der Breite nicht statt-
gefunden. Fir Anbieter nachhaltiger Fonds bieten sich
hier weiterhin Chancen, sich im Produktangebot zu dif-
ferenzieren.

Abbildung 50 zeigt die Verteilung des gesamten
nachhaltigen Investmentuniversums nach dem geo-
grafischen Anlageschwerpunkt, getrennt nach den drei
Kategorien Aktien-, Obligationen- und Mischfonds. Uber
samtliche dieser Fonds betrachtet, besitzt die Mehr-
zahl der Fonds (=282 Fonds, das entspricht 67 Prozent
des Investmentuniversums??°) einen globalen Invest-
mentfokus. Bei den Aktienfonds liegt der globale In-
vestmentfokus bei 57 Prozent (=148 Fonds), bei den
nachhaltigen Obligationenfonds bei 76 Prozent (=73
Fonds). Die Konzentration ist bei den Mischfonds am
ausgeprdgtesten, bei denen 92 Prozent (=61 Fonds von
gesamthaft 66 Mischfonds) einen globalen Investment-
fokus zeigen.

Bei den Aktien- und Obligationenfonds rangieren
Anlagen mit einem europdischen Fokus mit 18 Prozent
(=47 Fonds) bzw. 14 Prozent (=13 Fonds) auf Platz zwei.
Auch die Region der Emerging Markets ist bei den Ak-
tienfonds mit 10 Prozent (=25 Fonds) und den Obliga-
tionenfonds mit 7 Prozent (=7 Fonds) relativ breit ver-

treten. Total haben 17 der in Abbildung 50 gezeigten
nachhaltige Fonds einen geografischen Fokus auf die
Schweiz: 15 Aktienfonds und zwei Mischfonds. Sie um-
fassen ein Volumen von rund CHF 6.6 Mrd. und wer-
den alle von hiesigen Asset Managern verwaltet.?%!

In jeder der betrachteten Anlageklassen herrscht wei-
terhin — wie schon im Vorjahr - eine starke Konzentra-
tion von nachhaltigen Fonds mit einem globalen An-
lagefokus.??? Diese Angebotsdichte global anlegender
Nachhaltigkeitsfonds bietet Fondsanbietern die Chance,
sich mit einem regionenspezifischen Alleinstellungs-
merkmal gegen diese geografische Produktkonzentra-
tion abzugrenzen. Das Angebot an nachhaltigen Fonds
mit einem Anlageschwerpunkt ausserhalb der Regio-
nen Global und Europa ist noch eher Gberschaubar: An-
bieter mit entsprechender Kompetenz kdnnten sich mit
einem solchen Produktangebot abheben und lander-
oder regionenspezifische Bedirfnisse Schweizer Inves-
toren befriedigen.

3.6.5 Exkurs: Nachhaltige Anlagestiftungen
und strukturierte Produkte

Die fir die vorliegende Studie definierte Methodik be-
riicksichtig — wie einfihrend in Kapitel 3 ausfihrlich
erldutert — nur Anlagen, die dem schweizerischen Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) unterstellt sind. Im KAG ist
geregelt, was als kollektive Kapitalanlage gilt und was
nicht im Geltungsbereich dieses Gesetzes liegt. In der
Praxis existieren aber auch Anlageinstrumente und
-formen, die zwar auch gemeinschaftlich aufgebaut

Aktienfonds
Global 10%)
= Europa 1'(2%)\

Emerging Markets

= Nordamerika
= Region Pazifik
=Asien

= Lateinamerika

25(10'/.)_/‘

3(3%)

8G3%)— 7(7%)
- 11(4%) —,
Schweiz \
15(6%) /] 148(57%)

13(14%)

Obligationenfonds Mischfonds

3(5%)

2(3%) —

73(76%)
61(92%)

Abbildung 50: Geografischer Anlagefokus, getrennt nach Anlagekategorien (n=423)

290 Darin sind die zwei Mikrofinanzanlagen und die drei nachhaltigen Immobilienfonds aus dem Universum nicht inkludiert.
21 Fijr eine Ubersicht der acht grossten nachhaltigen Fonds mit Fokus auf die Schweiz, inkl. IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets, siehe

Kapitel 4.
292 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2017) 49-50.
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und in verschiedener Hinsicht fondsdhnlich sind, die
aber gemdss KAG nicht als kollektive Kapitalanlage
(d.h. Fonds) gelten.?® Da die vorliegende Studienme-
thodik diese Formen der gemeinschaftlichen Anlage
nicht berticksichtig — weil sie eben nicht dem KAG un-
terstellt sind — wollen wir an dieser Stelle aufzeigen,
inwiefern in diesen Anlagegefdssen nachhaltige An-
lagen beriicksichtigt werden. Sie sollen Indikation da-
flr sein, dass sich das Thema nachhaltigen Investierens
nicht auf Fonds beschrdnkt, sondern auch andere An-
lageformen einschliesst. Konkret gehen wir im Folgen-
den auf «nachhaltige Anlagegruppen von Anlagestif-
tungen» und «nachhaltige strukturierte Produkte» ein.

Anlagestiftungen mit nachhaltigem
Investmentansatz: Eine erweiterte Form
der gemeinschaftlichen Anlage

Anlagestiftungen kénnen im erweiterten Sinne auch
zu den gemeinschaftlichen Kapitalanlagen gezdhlt wer-
den, sie fallen allerdings nicht unter den Geltungsbe-
reich des KAG, deshalb werden sie fiir unsere Studie
auch nicht bericksichtigt. Ihr hauptsdchliches Wesens-
merkmal besteht darin, dass deren Zweck in der ge-
meinschaftlichen Anlage und Verwaltung von Alters-
kapital besteht (Pensionskassen-, Freizligigkeits- und
Sdule-3a-Gelder). Auch haben Privatanleger keinen di-

rekten Zugang zu Anlagestiftungen. Anlagestiftungen
erhalten ihre Rechtsgrundlagen iiber das BVG (Bundes-
gesetz liber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge), die BVV (Verordnung tiber die be-
rufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge)
und die ASV (Verordnung (iber die Anlagestiftungen).2%
Die KGAST (Konferenz der Geschdftsfiihrer von Anlage-
stiftungen) vertritt die Interessen der ihr angeschlosse-
nen Anlagestiftungen. Sie erldsst selbstregulierende
Bestimmungen, darunter fallen Qualitdtsstandards so-
wie Transparenz- und Publikationsvorschriften. Gemass
Informationen der KGAST sind «die Mehrheit der An-
lagestiftungen» im Verband vertreten, sie verwalten
Vermoégenswerte von knapp CHF 130 Milliarden.?%>

Auf der Webseite der KGAST sehen wir 16 Anlagegrup-
pen, die sich Giber einen nachhaltigen Investmentfokus
positionieren. Abbildung 51 listet diese auf.

Nachhaltige strukturierte Produkte:
Eine Anlageform mit Fokus auf Privatanleger

Strukturierte Produkte kénnen —im Gegensatz zu Anla-
gestiftungen — von allen Anlegerklassen erworben wer-
den. Dies trifft speziell auf Privatanleger zu, wodurch
strukturierte Produkte auch in Konkurrenz zu Fonds
stehen. Allerdings unterstehen sie nicht dem KAG und

Anlagegruppe

Anlagestiftung ISIN

AWi Global SmartBeta Aktien ESG

Anlagestiftung Winterthur AWI

CH0247608802

BVG Nachhaltigkeit Rendite

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CH0035437919

BVG Nachhaltigkeit

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CH0010168620

Nachhaltig Aktien Global Emerging Markets

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CH0119799291

Nachhaltig Aktien International ex Schweiz

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CHO014743444

Nachhaltig Aktien Schweiz Small & Mid Caps

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CH0276010516

Nachhaltig CHF-Obligationen

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CHO0014743402

Nachhaltig Immobilien Schweiz

. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST)

CH0049550269

]
J
]
J
Nachhaltig Aktien Schweiz ]
J
]
J
]

(
(
(
(
. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST) CHO014743436
(
(
(
(

Nachhaltig Obligationen International ex CHF . Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST) CH0009782803
PRISMA ESG SPI Efficient PRISMA Anlagestiftung CHO0113397662
PRISMA ESG World Convertible Bonds PRISMA Anlagestiftung CHO0011798458
PRISMA ESG World ex-CH Low Volatility Equities PRISMA Anlagestiftung CH0359714505
Sustainable Global High Yield J. Safra Sarasin Anlagestiftung (SAST) CH0362584879
Swisscanto AST Avant Responsible Invest Anlagestiftung Avant CH0002875281
Swisscanto BVG 3 Oeko 45 Swisscanto Anlagestiftung CHO0011315915

Abbildung 51: Nachhaltige Anlagegruppen von Schweizer Anlagestiftungen geméss KGAST (Status per 30.06.2018)2%¢

293 Vgl. Landert (2015) 270.

24 Vgl. Landert (2015) 271-274.

295 Vgl. KGAST (2018a).

296 Auswahl gefiltert gemdss KGAST (2018b) per 30.06.2018.
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unterstehen deshalb auch nicht der Bewilligung und der
Aufsicht der FINMA. Im Gegensatz zu Fonds bestehen
strukturierte Produkte aus einer Art Verpackungshiille
im Rechtskleid einer sog. Schuldverschreibung, die vom
Produkt-Emittent als Innhaberschuldverschreibung he-
rausgegeben wird. Damit verfligen strukturierte Pro-
dukte — im Gegensatz zu Fonds — Uber ein sog. Emit-
tentenrisiko.?%”

Abbildung 52 zeigt die nachhaltigen strukturierten
Produkte, die an der SIX Structured Products Exchange
gelistet sind. Die Liste zeigt nachhaltige Partizipati-
onsprodukte, die in Form von Tracker-Zertifikaten ge-
handelt werden kénnen. Per Mitte 2018 sind an der
SIX Structured Products Exchange total 19 nachhaltige
Tracker-Zertifikate gelistet. Die Emittenten dieser Pro-
dukte sind Anbieter, die auch fihrende Fondsanbieter
in unserem Universum nachhaltiger Schweizer Publi-
kumsfonds sind. Dies sind BNP Paribas, J. Safra Sarasin,
Vontobel und die Zircher Kantonalbank.

3.7 Die Anbieter der 423 nachhaltigen
Publikumsfonds in der Schweiz

Mit der IFZ Sustainable Investments Studie wollen wir
nicht nur die Produktlandschaft nachhaltiger Fonds dar-
stellen, sondern zugleich auch Licht auf die 119 Anbie-
ter dieser Fonds werfen. Dem Fondsanbieter obliegen
die wesentlichen (Griindungs-)Entscheidungen wie z.B.
die Wahl der Fondsgesellschaft, die Bestimmung des
Fondsmanagers oder die Ausgestaltung der Fondsseg-
mente. Darliber hinaus Gibernimmt der Fondsanbieter
als Initiator meist die Beschaffung resp. die Ein- und
Anwerbung von Kapital (Vertrieb). Der Fondsanbieter
kann sowohl eine Bank sein, die «ihren» Fonds intern
den Kunden vertreibt oder aber ein klassischer Asset
Manager, der den Vertrieb z.B. Giber Drittkandle orga-
nisiert.?

Es sei hier erwdhnt, dass neben dem Fondsanbieter
auch der Fondsmanager (auch Anlageverwalter oder
Asset Manager genannt) eine wichtige Rolle in der Ver-
waltung eines Fonds einnimmt. Der Fondsmanager wird
vom Fondsanbieter ermdchtigt, unter Beriicksichtigung
der Anlageziele, -politik und -grenzen, Anlagen fiir einen

Name des strukturierten Produkts

Emittent

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Energieeffizienz

Ziircher Kantonalbank

EURO STOXX Sustainability 40 PR Index

J. Safra Sarasin

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Ressourcen

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Europa

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Emerging Markets Index

Ziircher Kantonalbank

VT Klimaschutz Index

Vontobel

Asia all country ex Japan Nachhaltigkeit Basket

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Mobilitat

Ziircher Kantonalbank

ZKB Sustainability Basket

Ziircher Kantonalbank

STOXX Europe Sustainability 40 PR Index

J. Safra Sarasin

ZKB Japan Nachhaltigkeit Basket

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Energieerzeugung

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Pazifik

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Wasser

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Wind

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Emerging Markets Index

Ziircher Kantonalbank

ZKB MeinIndex Nachhaltigkeit Solar

Ziircher Kantonalbank

BNP Paribas Water TR Index (USD)

BNP Paribas

Solactive Global Sustainability Leaders Performance-Index

Vontobel

Abbildung 52: Nachhaltige strukturierte Produkte, die an SIX Structured Products Exchange gelistet sind (Tracker-Zertifikate, Status

per 30.06.2018)2%

27 Vgl. Landert (2015) 275-278.

298 Auswahl gefiltert gemass SIX Structured Products (2018) per 30.06.2018.
299 Vergleiche dazu auch die Definitionen zum IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets in Kapitel 4.2, zum Fondsvertrieb siehe Stittgen/

Mattmann (2017) 88-95.
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Fonds zu tatigen oder Empfehlungen fiir Investments
an die Fondsgesellschaft auszusprechen. Damit ist der
Fondsmanager verantwortlich fiir die jeweils gewdhlte
nachhaltige Fondsstrategie und deren Umsetzung. Die
Fondsmanager sind nicht der eigentliche Untersuchungs-
gegenstand dieses Kapitels, wir legen den Schwerpunkt
auf die 119 im vorliegenden Fondsuniversum vertrete-
nen Fondsanbieter. In der letztjahrigen Studie waren 98
Fondsanbieter fir das damalige nachhaltige Fondsuni-
versum verantwortlich.

Kaum Verédnderungen unter den Top-10
Fondsanbietern im Vergleich zum Vorjahr,
mit wenigen Ausreissern

Abbildung 53 listet die 50 gréssten Fondsmanager
nachhaltiger Investmentfonds auf, sortiert nach Vo-
lumen (in Mio. CHF per 30. Juni 2018). Die Abbildung
zeigt neben den totalen Vermdgen nachhaltiger Pub-
likumsfonds und deren Wachstum, auch die Verdnde-
rung der Rangierung im Vergleich zum Vorjahr. Aus ei-
ner volumentechnischen Perspektive zeigt die Abbil-
dung Amundi Asset Management als grossten nach-
haltigen Fondsanbieter im vorliegenden Fondsuniver-
sum. Allerdings sollte diese Aussage differenziert be-
trachtet werden: Amundi positioniert sich an der Ta-
bellenspitze, weil sie den gréssten Fonds in unserem
Fondsuniversum managt, den Money Market Fonds
«Amundi Cash Institutions SRI» mit einem Volumen
von CHF 22 Mrd.. Auf den Rangen zwei, drei und vier
stehen Pictet Asset Management (CHF 12.6 Mrd.), BNP
Paribas Asset Management (CHF 9.3 Mrd.) und Oddo
BHF Asset Management (CHF 6.8 Mrd.). Auf den Plat-
zen funf, sechs und sieben stehen mit Raiffeisen (CHF
6.4 Mrd.), UBS (CHF 6.2 Mrd.) und Swisscanto Invest
(CHF 4.8 Mrd.) drei Schweizer Anbieter. Auf den letz-
ten drei Platzen der Top-10 — in den Rangen acht, neun
und zehn — stehen mit BlackRock, NN Investment Part-
ners und Nordea Asset Management wieder drei aus-
ldndische Fondsanbieter.

Generell kdnnen wir festhalten, dass sich innerhalb
der Top-10 Anbieter nachhaltiger Fonds im Vergleich
zum Vorjahr nur wenige Verdanderungen ergeben ha-
ben — an der Reihenfolge in den Top-5 haben sich so-
gar keine Rangverschiebungen ergeben. Obschon das
Vermdégenswachstum innerhalb der Top-10-Gruppe vari-
iert —von +13 Prozent (Amundi Asset Management) bis

300 Sjehe dazu auch die Ausfiihrungen in Kapitel 3.5.3.
301 Sjehe dazu auch die Ausfiihrungen in Kapitel 3.5.2.

+136 Prozent (Swisscanto Invest) — konnten nur zwei
neue Anbieter in die Gruppe der Top-10 Anbieter nach-
haltiger Publikumsfonds vorstossen. Erstens hat Swiss-
canto Invest einen grossen Sprung in der Rangierung
gemacht: Die Anbieterin konnte speziell aufgrund der
Neupositionierung ihrer nachhaltigen Produktpalette
einen starken Wachstumsschub der in nachhaltigen Pu-
blikumsfonds investierten Vermdgen verzeichnen. Im
Zuge der Neupositionierung des nachhaltigen Fonds-
angebots hat Swisscanto Invest ausgewdhlte Produkt-
linien als neue ESG-Fonds positioniert, wodurch mitun-
ter das Wachstum erklart werden kann.3% Den Rang-
gewinn realisiert Swisscanto Invest auf Kosten von Black-
Rock, die trotz einer Wachstumsrate von 45 Prozent
einen Rang verloren hat. Zweitens konnte NN Invest-
ment Partners in die Top-10 vorstossen: Ein Treiber fiir
dieses Wachstum sind unter anderem die Vermdgen,
die im Green Bond Fonds des Asset Managers inves-
tiert sind — sie haben ber die letzten zwdlf Monate
um tber CHF 500 Mio. zugenommen.3°' Daneben konn-
te sich die UBS um zwei Rdnge verbessern und in die
Top-6 vorstossen: Die Schweizer Vermégensverwalte-
rin hat Giber die letzten zwolf Monate die in nachhalti-
gen Publikumsfonds investierten Volumina beinahe ver-
doppelt. Dabei fallt die Breite des Wachstums tber die
UBS-Produktpalette nachhaltiger Publikumsfonds auf:
Von den total 20 nachhaltigen Publikumsfonds haben
lediglich drei Fonds einen negativen Nettomittelzufluss
verzeichnet.

Aus den Top-10 sind RobecoSAM und Candriam
ausgeschieden. Trotz eines Vermdgenswachstums von
37 Prozent konnte sich der Schweizer Nachhaltigkeits-
spezialist RobecoSAM nicht in den Top-10 halten und
rutscht um zwei Plétze ab — es verdeutlicht die Dyna-
mik des Wachstums innerhalb der Top-10-Gruppe. In-
nerhalb der Top-20 fdllt das vergleichsweise beschei-
dene Wachstum von sieben Prozent von Candriam
auf — das in Luxemburg beheimatete Fondshaus ver-
liert sechs Range. Innerhalb der Top-50 fdllt das ne-
gative Wachstum von Credit Suisse (minus drei Pro-
zent), Ethos (minus zehn Prozent), ResponsAbility (mi-
nus 16 Prozent), La Financiére de L'Echiquier (minus zehn
Prozent) und Société Générale (resp. Lyxor, minus vier
Prozent) auf. Diese fiinf Fondsanbieter konnten als ein-
zige innerhalb der Top-50 ihre in nachhaltigen Schwei-
zer Publikumsfonds investierten Vermdégen nicht stei-
gern.
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0 4'000 8'000 12'000 16'000 20'000 24000
Amundi Asset Management (+0) : : : : : 22'1‘29 (+13%)
Pictet Asset Management (+0) 12'616 (+38%)
Top-3 BNP Paribas Asset Management (+0) | —— 9'253 (+26 %)
Oddo BHF Asset Management (+0) | p— 6'844 (+30%)
Raiffeisen (+0)  p— 6'357 (+24%)
UBS (+2) e 6'244 (+94%)
Swisscanto Investby ZKB (+8) 4'823 (+136%)
BlackRock (-1)  — 4'820 (+45%)
NN Investment Partners (+3) 4'392 (+73%)
Top-10 Nordea Asset Management (+0)  —— 4'312 (+49%)
RobecoSAM (-2) 4'081 (+37%)
Candriam (-6)  — 3'976 (+7%)
Vontobel (+5) | 3'832 (+111%)
Degroof Petercam (+8) g 3'751 (+177.%)
LGT Capital Partners (+5) s 3'595 (+107 %)
DWS (+41) | 3'330 (+1845%)
State Street Global Advisors (-3) pmmmm 3 137 (+50%)
Lombard Odier Investment Managers (-1) i~ 2 763 (+50%)
Credit Suisse (-8) 2 667 (-:3%)
Top-20 Mirova (-7) | 2'581 (+19%)
CPR Asset Management (-2) pmmm 2 305 (+33%)
Bank J. Safra Sarasin (-6) s 1 979 +7%)
First State Investments (-2) g | 827 (+14%)
Sycomore Asset Management (+4) g | 794 (+66%)
Vanguard (-2) w1692 (+28%)
Union Investment (+4) g 1540 (+50%)
OkoWorld (+2) | 1'351 (+31%)
Pioneer Investments (-2) gum 1340 (+22%)
Allianz Global Investors (-2) gmm 1252 (+14%)
Robeco (+3) mm 1192 (+32%)
Ethos (-6) 1'095 (-10%)
Fisher Investments (+2) gm 1083 (+37%)
Aberdeen Standard Investments (+5) g 1047 (+107%)
responsAbility (-10) g 1045 (-16%)
AXA Investment Managers (-3) gm 1043 (+10%)
PIMCO (+6) g 979 (+129%)
Janus Henderson (-2) gm 973 (+37%)
La Financiére de L'Echiquier (-7) g 903 (-10%)
Erste Asset Management (+1) |y~ 895 (+106%)
Danske Bank (+59) 852 (k.A)
Swiss Finance & Property Group (-2) @ 795 (+82%)
Franklin Tem pleton Investments (+57) 751 (k.A.)
Schroders (+0) @ 734 (+78%)
BMO Global Asset Management (-3) 686 (+59%)
Lyxor by Societe Generale (-9) g 669 (-4%)
Berner Kantonalbank (+53) 620 (k.A.)
Hermes Investment Management (+15) | 575 (+352%)
Basellandschaftliche Kantonalbank (-4) g 558 (+52%)
2018 Fisch Asset Management (-12) g 521 (+0%)
=2017 Top-50 Julius Béar (+49) 459 (k.A.)

Abbildung 53: Die 50 grdssten Fondsanbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz (in Mio. CHF, per 30.06.2018, in Klammern
hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus 2017, in Klammer rechts: Vermégenswachstum)392

302 Wir haben die Basis 2017 um Fonds korrigiert, die in der 2017er-Studie nicht identifiziert oder aus dem Universum ausgeschieden
sind resp. aufgrund der angepassten Studienmethodik 2018 neu erfasst wurden (nachhaltige Immobilienfonds). Deshalb ist ein
scharfer, direkter Vergleich mit der analogen Abbildung 39 der letztjahrigen Studie (vgl. Stittgen/Mattmann (2017) 78) mit Vor-
sicht zu betrachten.
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Unter den Top-10 der gréssten Anbieter
nachhaltiger Fonds befinden sich vier Schweizer

In den Top-10 befinden sich mit Pictet Asset Manage-
ment, Raiffeisen, UBS und Swisscanto Invest vier Schwei-
zer Fondsanbieter, die sich stark auf dem Thema nach-
haltiger Kapitalanlagen positionieren. Speziell Pictet
Asset Management, Raiffeisen und Swisscanto Invest
differenzieren sich traditionsgemdass mit entsprechen-
den Anlagen und werden von Branchenexperten als
«Vorreiter» auf dem Gebiet nachhaltiger Anlagen be-
zeichnet. Die verwalteten Volumina bei Pictet Asset
Management stammen mehrheitlich aus der Vielzahl
der verschiedenen nachhaltigen Themenfonds - sie
machen fast 95 Prozent der nachhaltigen Vermdgen
aus. Raiffeisen positioniert sich mit ihren «Futura»-
Nachhaltigkeitsfonds schon seit 2001 auf dem The-
ma. Vontobel tritt als Asset Manager fiir eine Vielzahl
dieser Raiffeisen-Fonds auf, die Gber das genossen-
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schaftlich organisierte Netzwerk der Raiffeisenban-
ken in der Schweiz vertrieben werden. Schliesslich die
Swisscanto Invest, die sich ebenfalls seit langem Uber
ein breites Nachhaltigkeits-Offering im Anlage- und
Vorsorgegeschdft in der Schweiz positioniert. Die UBS
positionierte sich bisher vor allem mit nachhaltigen
Passivprodukten im Markt fiir nachhaltige Publikums-
fonds - sie ist die zweitgrosste Anbieterin passiv ver-
walteter, nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz.
Die UBS hat ihre ESG-Produktpalette aber jiingst er-
weitert und tritt verstdrkt als Anbieterin nachhaltiger
Kapitalanlagen auf.

Etablierte Nachhaltigkeitsspezialisten verfiigen (iber
die breiteste Palette nachhaltiger Publikumsfonds

Wenn wir den Fokus auf die Breite des Angebots le-
gen — also auf die Anzahl angebotener nachhaltiger
Publikumsfonds —, so tauchen im Besonderen auch

o

Swisscanto Invest by ZKB (+1)

v

10 15 20 25
23 (+2)

Candriam (+0)

23 (0)

Bank J. Safra Sarasin (+0)

21 (+2)

Top-3
UBS (+0)

20 (+4)

BlackRock (-1)

18 (+2)

BNP Paribas Asset Management (-2)

17 (+1)

LGT Capital Partners (+6)
RobecoSAM (+0)

12 (+6)
12 (+1)

Degroof Petercam (+10)  p—

Top-10 Vontobel (-3)

10 (+6)

10 é

Lombard Odier Investment Managers (+8)
Pictet Asset Management (-2)

Berner Kantonalbank (+86)

Mirova (-5)

Raiffeisen (-5)

Ethos (-6)

OkoWorld (-4)  p—

Erste Asset Management (+7)
Basellandschaftliche Kantonalbank (+15)
DWS (+5)

9 (+5)
9(+2)
8 (+8)

—— )

7(0
7(0)
6(0)
6(+3)

6 (+4)
6(+3)

NN Investment Partners (-6)
Credit Suisse (-7)
Migros Bank (-8)

2018 AXA Investment Managers (-9)

5(0)
5(0)
5(0)
5(0)

=2017 Top-25 Nordea Asset Management (-6)

5(+1)

Abbildung 54: Die 25 Fondsanbieter mit der breitesten Palette nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz (in Anzahl Fonds, per 30.06.2018,
in Klammern hinter Anbieter Verénderung Rangierung versus 2017, in Klammern rechts (Netto-)Anzahl neuer Fonds)33

303 Das nachhaltige Fondsuniversum von 2017 wurde um Fonds korrigiert, die in der IFZ Sustainable Investments Studie 2017 noch
nicht identifiziert wurden (=18 Fonds) respektive die aufgrund der 2018 angepassten Studienmethodik neu in das Universum

aufgenommen wurden (=3 nachhaltige Immobilienfonds).
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etablierte Nachhaltigkeitsspezialisten auf. Abbildung
54 listet die 25 Fondsanbieter mit der gréssten Ange-
botspalette in unserem nachhaltigen Fondsuniversum
auf. Unter den Top-3 Fondsanbietern identifizieren wir
drei «Nachhaltigkeitsspezialisten», die sich explizit tiber
nachhaltige Produkte positionieren und bereits in der
Vergangenheit iber eine breite Nachhaltigkeitspalette
verfuigt haben.

Auffallend in dieser Abbildung sind die aufsteigen-
den Anbieter, die ihre Palette nachhaltiger Publikums-
fonds erweitert haben oder die sich sogar neu mit nach-
haltigen Fonds positionieren. Zu den Fondsanbietern,
die in unserem nachhaltigen Fondsuniversum im Ver-

gleich zum Vorjahr mit mehr als drei neuen Fonds ver-
treten sind gehoren die Berner Kantonalbank (plus acht
Fonds), Degroof Petercam (plus sechs Fonds), LGT Ca-
pital Partners (plus sechs Fonds), Lombard Odier Invest-
ment Managers (plus fiinf Fonds), die Basellandschaft-
liche Kantonalbank (plus vier Fonds) und die UBS (plus
vier Fonds).

Augenfdllig bei den Verdanderungen im Vorjahres-
vergleich ist Vontobel, die durch Fondsliquidationen
(minus drei Fonds) und -fusionen (minus einen Fonds) ihr
Universum nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz
um vier Fonds reduziert hat.
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4. Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick:
Zahlen und Fakten

Das nachfolgende Kapitel 4 gibt einen Uberblick tiber
die Landschaft nachhaltiger Publikumsfonds mit Schwei-
zer Vertriebszulassung. Ausgewdhlte Fonds stellen wir
im Detail anhand des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets
dar. Die Kapitel 4.1 bis 4.2 lehnen sich an die letztjdh-
rige Studie an, die Definitionen und Beschreibungen
werden aus Transparenz- und Vergleichsgriinden mehr-
heitlich tbernommen. Das Kapitel 4 ist in drei Teile ge-
gliedert:

Kapitel 4.1 listet in einer Ubersicht alle 423 Fonds auf,
die wir als nachhaltig orientierte Publikumsfonds ge-
mass der in Kapitel 3 beschriebenen Methodik identi-
fiziert haben und benennt diese namentlich.

Kapitel 4.2 beschreibt die einzelnen Attribute des IFZ-
Nachhaltigkeits-Factsheets anhand derer wir die Aus-
wertungen in der vorliegenden Studie vorgenommen
haben.

Kapitel 4.3 erganzt die Analysen des Fondsuniversums,
die wir in Kapitel 3 bereits ausgefiihrt haben: Wir sor-
tieren und kategorisieren die 423 Fonds nach ausge-
wdhlten Fondsattributen (z.B. Anlagekategorie, ETFs/
Indexfonds, Themenfokus, Region) und stellen sie in

einer Reihenfolge vor. Zum Zweck der Reihung nutzen
wir jeweils ein ausgewdhltes Selektionskriterium (z.B.
Fondsvolumen, Top- Performance, MSCI ESG Quality
Score, Morningstar-Globen).

Die in Kapitel 4.3 selektierten Fonds werden je-
weils anhand des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets im
Detail beschrieben. Aufgrund der von uns gewdhlten
Auswahlkriterien erscheinen einige der gesamthaft 423
Fonds mehrfach, andere gar nicht. Das Kapitel schlies-
sen wir ab mit der Darstellung von ausgewdhlten Fonds,
die die vorgenannte Systematik durchbrechen: Hier er-
scheinen erstens die grossten Fonds der Region Schweiz,
zweitens die grossten Green Bond Fonds, drittens die
grossten nachhaltigen Wandelanleihefonds, viertens
ausgewdhlte Fonds, die sich durch eine spezielle Go-
vernance auszeichnen (z.B. Ethik-Komitee), fiinftes die
Charity-Fonds, sechstens Fonds mit Impact-Bezeich-
nung, sowie siebtens die Top-Fonds mit den grossten
Nettomittelzufliissen.

Die Firmenlogos auf den IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets
haben wir auf Anfrage hin freundlicherweise von den
Anbietern erhalten. Wo uns kein Logo zur Verfiigung
steht, nennen wir jeweils den Namen des Fondsanbie-
ters.
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4.1 423 nachhaltige Publikumsfonds mit
Vertriebszulassung in der Schweiz

Aberdeen Global - Responsible World Equity Fund
Aberdeen Global - SRI Emerging Markets Equity Fund
ACATIS Fair Value Aktien Global

ACATIS Fair Value Bonds

ACATIS Fair Value Modulor Vermégensverwaltungsfonds
Allianz GIF - Euro Credit SRI

Allianz GIF - Europe Equity SRI

Allianz GIF - Global Sustainability

Allianz GIF - Green Bond

Amundi Cash Institutions SRI

Amundi Funds - Equity Green Impact

Amundi Funds - Global Ecology

Anlageldsung Bank Cler - Nachhaltig Ausgewogen
Anlageldsung Bank Cler - Nachhaltig Einkommen
Anlageldsung Bank Cler - Nachhaltig Wachstum
AXA World Fund Global Factors - Sustainable Equity
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

AXA World Funds - Framlington Human Capital
AXA World Funds - Global Green Bonds

AXA World Funds Framlington Women Empowerment
BBGI Share Clean Energy

BEKB Aktien Nachhaltig Global

BEKB Aktien Nachhaltig Schweiz

BEKB Obligationen Nachhaltig CHF

BEKB Obligationen Nachhaltig Global

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 20

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 40

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 60

BEKB Strategiefonds Nachhaltig Schweiz 40
Berenberg Sustainable EM Bonds

BKB Anlageldsung - Nachhaltig Ausgewogen

BKB Anlageldsung - Nachhaltig Einkommen

BKB Anlagelésung - Nachhaltig Wachstum
BlackRock FIDF - iShares Green Bond Index
BlackRock GF - New Energy Fund

BlackRock SF - Impact World Equity Fund
BlackRock SF - Sustainable Euro Bond Fund
BL-Equities Horizon

BLKB Fund - iQ Responsible Equity Switzerland
BLKB Fund - iQ Responsible Equity World ex Switzerland
BLKB Next Generation Fund Balanced

BLKB Next Generation Fund Equity

BLKB Next Generation Fund Growth

BLKB Next Generation Fund Yield

BlueBay Funds - Global High Yield ESG Bond Fund
BNP Paribas Aqua

BNP Paribas Islamic Fund Equity Optimiser

BNP Paribas Islamic Fund Hilal Income

Brown Advisory US Sustainable Growth Fund
Cadmos - Emerging Market Engagement Fund
Cadmos - European Engagement Fund

Cadmos - Swiss Engagement Fund

Cancer Charity Support Fund Moderate
Candriam SRI - Bond Emerging Markets
Candriam SRI - Bond Euro

Candriam SRI - Bond Euro Corporate

Candriam SRI - Bond Global

Candriam SRI - Bond Global High Yield

Candriam SRI - Equity Emerging Markets
Candriam SRI - Equity EMU

Candriam SRI - Equity Europe

Candriam SRI - Equity North America

Candriam SRI - Equity Pacific

Candriam SRI - Equity World

Candriam SRI - Money Market Euro

Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -
Candriam Sustainable -

Euro Bonds

Euro Corporate Bonds
Euro Short Term Bonds
Europe

High

Low

Medium

North America

Pacific

World

Candriam Sustainable - World Bonds

CIMB-Principal IAM - Global Sukuk Fund
CIMB-Principal IAM - Islamic ASEAN Equity Fund
Convertibles Europe Responsible

CPR Food For Generations

CPR Silver Age

Credit Suisse (CH) Sustainability Fund Balanced

Credit Suisse (CH) Sustainable International Bond Fund
Credit Suisse (Lux) Green Bond Fund

Credit Suisse Real Estate Fund Green Property

Crown Sigma - LGT Sustainable Bond Corporates Sub-Fund
Crown Sigma - LGT Sustainable Equity Market Neutral Sub-Fund
CS Index Fund - Equity Emerging Markets Sustainability Blue
Danske Invest - European Corporate Sustainable Bond
DB Platinum CROCI World ESG

DECALIA - Silver Generation

Deutsche Invest - New Resources

Deutsche Invest I - ESG Equity Income

Deutsche Invest I - ESG Euro Bonds (Short)

Deutsche Invest I - ESG Global Corporate Bonds

DNB Fund - ECO Absolute Return

DNB Fund - Global Emerging Markets ESG

DNB Fund - Global ESG

DNB Fund - Renewable Energy

DPAM Equities L - EMU SRI MSCI Index

DPAM Equities L - US SRI MSCI Index

DPAM Equities L - World SRI MSCI Index

DPAM Invest B Equities Europe Sustainable

DPAM Invest B Equities NewGems Sustainable

DPAM Invest B Equities Sustainable Food Trends
DPAM Invest B Equities World Sustainable

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable

DPAM L Bonds Government Sustainable

East Capital - China Environmental

East Capital - Sustainable Emerging Markets
Echiquier Major

Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit

EFW Efficiency Fund - Core

EIC Renewable Energy Fund

Erste Responsible Bond

Erste Responsible Bond Emerging Corporate

Erste Responsible Bond Euro Corporate

Erste Responsible Bond Global Impact

Erste Responsible Reserve

Erste Responsible Stock Global

Ethos - Bonds CHF

Ethos - Bonds International

Ethos - Equities CH indexed Corporate Governance
Ethos - Equities Sustainable World ex CH

Ethos - Sustainable Balanced 33

Eurizon Fund - Sustainable Global Equity

F&C BMO Responsible Euro Corporate Bond

F&C BMO Responsible Global Emerging Markets Equity
F&C Responsible Global Equity

FairWorldFonds

FBG Funds - FBG 4Elements

Finreon Sustainable Emerging Markets Equity IsoPro
FIRST ESG All Country World Fund

First State Sustainable Listed Infrastructure Fund
FISCH Convertible Global Sustainable Fund

Fisher Investments Institutional EM Equity ESG Fund
Fisher Investments Institutional EM Small Cap Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional Global Developed Equity ESG Fund

Focused - US Corporate Bond Sustainable
FP WHEB Sustainability Fund

Franklin LibertyQ Global Equity SRIETF
GAM Swiss Sustainable Companies
Generali IS - SRI Ageing Population
Generali IS - SRI European Equity
Globalance Sokrates Fund

Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio
Guinness Alternative Energy

H & A PRIME VALUES Equity

H & A PRIME VALUES Growth
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H & A PRIME VALUES Income

Hermes Global Equity ESG Fund

Hermes Impact Opportunities Equity Fund

Hermes SDG Engagement Equity Fund

HSBC GIF - Global Equity Climate Change

Impax Environmental Markets (Ireland) Fund

Invesco Funds - Sustainable Allocation Fund

iShares Ageing Population ETF

iShares Corporate Bond SRI 0-3yr ETF

iShares Dow Jones Eurozone Sustainable Screened ETF
iShares Dow Jones Global Sustainability Screened ETF
iShares Global Clean Energy ETF

iShares MSCI EM Islamic ETF

iShares MSCI Emerging Markets SRI ETF

iShares MSCI Europe SRIETF

iShares MSCI Japan SRIETF

iShares MSCI USA Islamic ETF

iShares MSCI USA SRIETF

iShares MSCI World Islamic ETF

iShares MSCI World SRI ETF

iShares S&P Global Water ETF

Janus Henderson Global Sustainable Equity Fund

JAR Capital Sustainable Income

JPMorgan Europe Sustainable Equity

JPMorgan Global Socially Responsible

JSS Bluevalor Sustainable Lifestyle Brand Equity

JSS ML New Energy Fund

JSS OekoSar Equity - Global

JSS Responsible Equity - Brazil

JSS Sustainable Bond - EUR

JSS Sustainable Bond - EUR Corporates

JSS Sustainable Bond - Global High Yield

JSS Sustainable Bond - Green Bond - Global

JSS Sustainable Bond CHF

JSS Sustainable Equity - Europe

JSS Sustainable Equity - Global

JSS Sustainable Equity - Global Emerging Markets

JSS Sustainable Equity - Global Lifestyle Brands

JSS Sustainable Equity - Real Estate Global

JSS Sustainable Equity - Small & Mid Caps Switzerland
JSS Sustainable Equity - Switzerland

JSS Sustainable Equity - Tech Disruptors

JSS Sustainable Equity - USA

JSS Sustainable Equity - Water

JSS Sustainable Portfolio — Balanced (EUR)

JSS Sustainable Portfolio - Defensive (CHF)

JSS Sustainable Portfolio - Swiss Flexible

Jupiter GF - Jupiter China Select

Jupiter GF - Jupiter Global Ecology Diversified

Jupiter GF - Jupiter Global Ecology Growth

Kames Global Sustainable Equity

KBI Institutional Water Fund

Kempen International Funds - Sustainable European Small-cap Fund
La Francaise LUX - Sustainable Real Estate Securities
Lazard Equity SRI

Legg Mason - ClearBridge US Equity Sustainability Leaders Fund
LGT Funds - LGT Sustainable Bond Fund Global

LGT Funds - LGT Sustainable Bond Fund Global Hedged
LGT Funds - LGT Sustainable Equity Fund Europe

LGT Funds - LGT Sustainable Equity Fund Global

LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Fixed Income Global Opportunities
LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 3 Years
LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 4 Years
LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 5 Years
LGT QF - LGT Sustainable Quality Bond Fund Hedged
LGT QF - LGT Sustainable Quality Equity Fund Hedged
LO Funds - Emerging Responsible Equity Enhanced

LO Funds - Euro Responsible Corporate Fundamental
LO Funds - Europe Responsible Equity Enhanced

LO Funds - Generation Global

LO Funds - Global Climate Bond

LO Funds - Global Responsible Corporate Fundamental
LO Funds — Global Responsible Equity

LO Funds - Japan Responsible Equity Enhanced

LO Funds - US Responsible Equity Enhanced

Luxcellence - Liontrust Sustainable Future Pan-European Equity Fund
Luxembourg Selection Fund - Solar & Sustainable Energy Fund
Luxembourg Selection Fund - Solar Active

Lyxor New Energy ETF

Lyxor World Water ETF

M&G Global High Yield ESG Bond Fund

Macquarie Sustainable Emerging Markets LC Bond Fund
Metropole Euro SRI

Metzler European Dividend Sustainability

Migros Bank Fonds - Sustainable O

Migros Bank Fonds - Sustainable 25

Migros Bank Fonds - Sustainable 45

Migros Bank Fonds - Sustainable 65

Migros Bank Fonds - Sustainable 85

Mirabaud - Equities Global Focus

Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund

Mirova Euro Green and Sustainable Corporate Bond Fund
Mirova Euro Sustainable Equity Fund

Mirova Europe Environmental Equity Fund

Mirova Europe Sustainable Equity Fund

Mirova Global Green Bond Fund

Mirova Global Sustainable Equity

Multicooperation - Julius Baer Equity Next Generation
Multiflex - Carnot Efficient Energy Fund

Multipartner - RobecoSAM Global Child Impact Equities
Multipartner - RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities
Multipartner - RobecoSAM Global Small Cap Equities
Multipartner - RobecoSAM Global Sustainable Impact Equities
Multipartner - RobecoSAM Smart Energy Fund
Multipartner - RobecoSAM Smart Materials Fund
Multipartner - RobecoSAM Sustainable Global Equities
Multipartner - RobecoSAM Sustainable Healthy Living Fund
Multipartner - RobecoSAM Sustainable Water Fund
Muzinich Bondyield ESG Fund

Natixis IF - Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund
Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund
Nikko AM World Bank Green Fund

NN (L) - Euro Green Bond

NN (L) - Euro Sustainable Credit (excluding Financials)
NN (L) - European Sustainable Equity

NN (L) - Global Equity Impact Opportunities

NN (L) - Global Sustainable Equity

Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Nordea 1 - European Stars Equity Fund

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund

Nuveen Global Investors - TIAA Global Equity ESG Fund
Nuveen Global Investors - TIAA U.S. Bond ESG Fund
Oasis Crescent Global Low Equity Balanced Fund

Oasis Crescent Global Medium Equity Balanced Fund
Oasis Crescent Variable Balanced Fund

Oddo BHF Avenir

Oddo BHF Avenir Euro

Oddo BHF Avenir Europe

Oddo BHF Generation

OkoWorld Growing Markets 2.0

OkoWorld Klima

OkoWorld OkoVision Classic

OkoWorld Rock 'n’ Roll Fonds

OkoWorld Water for Life

OLZ 3 Fund - Equity USA Optimized ESG

OLZ Smart Invest 65 ESG

One Sustainable Fund - Europe Dividend

One Sustainable Fund - Global Environment

Parvest Aqua

Parvest Climate Impact

Parvest Global Environment

Parvest Green Bond

Parvest Green Tigers

Parvest Human Development

Parvest SMaRT Food

Parvest Sustainable Bond Euro

Parvest Sustainable Bond Euro Corporate

Parvest Sustainable Bond World Corporate
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Parvest Sustainable Equity Europe

Parvest Sustainable Equity High Dividend Europe

Pictet - Clean Energy

Pictet - Emerging Markets Sustainable Equities

Pictet - European Sustainable Equity

Pictet - Global Environmental Opportunities

Pictet - Nutrition

Pictet - Security

Pictet - Timber

Pictet - Water

Pictet-Ethos CH - Swiss Sustainable Equities

Pictet-Global Sustainable Credit

PIMCO Funds - Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund
PIMCO GIS Global Bond ESG Fund

Quaero Capital Funds — Accessible Clean Energy

Raiffeisen Futura Global Bond

Raiffeisen Futura Global Stock

Raiffeisen Futura Immo Fonds

Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Raiffeisen Futura Swiss Stock

Raiffeisen Pension Invest Futura Balanced

Raiffeisen Pension Invest Futura Yield

Raiffeisen-GreenBonds

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum

responsAbility Fair Agriculture Fund

responsAbility Micro and SME Finance Fund

Robeco CGF - Robeco Euro Sustainable Credits

Robeco CGF - Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities
Robeco CGF - Robeco QI Global Developed Sustainable Enhanced
Index Equities

Robeco CGF - Robeco QI Global Sustainable Conservative Equities
Robeco CGF - RobecoSAM Sustainable European Equities
Robeco CGF - RobecoSAM Sustainable Food Equities

Salm - Salm Climate Leaders Equity

Salm - Salm Sustainability Convertible

Schroder International Selection - Global Climate Change Equity
Schroder International Selection - Global Sustainable Growth
Schroder International Selection - QEP Global ESG

SF Sustainable Property Fund

Sparinvest - Ethical Global Value

Sparinvest - Value Bonds - Global Ethical High Yield

SSgA Emerging Markets SRI Enhanced Equity Fund

SSgA Euro Sustainable Corporate Bond Index Fund

SSgA State Street World ESG Index Equity Fund

Standard Life Investments - European Corporate Bond SRI Fund
Standard Life Investments - Global Equity Impact Fund

Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund

Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund
Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global ex CHF CHF
Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable CHF CHF

)
Swisscanto (CH) Equity Fund Nachhaltigkeit Small & Mid Cap
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Global ex CH CT CHF
Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable CHF
C

(
(
(
(
Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable Switzerland
Swisscanto (LU) Equity Fund Global Climate Invest
Swisscanto (LU) Equity Fund Global Water Invest
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Emerging Markets
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Ambition (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Ambition (EUR)

w

X

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Balance (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Balance (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Focus (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Focus (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Relax (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Relax (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Select (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Select (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced (EUR)
Swisscanto Swiss Red Cross Charity Fund

Sycomore Selection Responsable

Synchrony LPP 40 SRI

Synchrony Small & Mid Caps

SZKB Ethikfonds Ausgewogen

SZKB Ethikfonds Einkommen

Tareno Waterfund

Templeton Global Climate Change Fund

THEAM Quant Balanced Sustainable

THEAM Quant Equity Europe Climate Care

Threadneedle - European Social Bond

TL Nachhaltigkeitsfonds - BRASCRI

UBAM - EM Sustainable High Grade Corporate Bond Fund
UBAM - SRI European Convertible Bond

UBS Bloomberg Barclays MSCI Euro Area Liquid Corp. Sust. UCITS ETF

UBS Bloomberg Barclays MSCI US Liquid Corporates Sustainable UCITS ETF

UBS Equity - Emerging Markets Sustainable

UBS Equity - Global Impact

UBS Equity - Long Term Themes

UBS Equity Fund - Global Sustainable

UBS Equity Fund - Global Sustainable Innovators

UBS Equity Fund - Switzerland Enhanced Sustainable

UBS Global Gender Equality UCITS ETF

UBS MSCI ACWI ESG Universal UCITS ETF

UBS MSCI ACWI Socially Responsible ETF

UBS MSCI Emerging Markets Socially Responsible UCITS ETF
UBS MSCI EMU Socially Responsible UCITS ETF

UBS MSCI Japan Socially Responsible UCITS ETF

UBS MSCI Pacific Socially Responsible UCITS ETF

UBS MSCI Switzerland IMI Socially Responsible ETF

UBS MSCI United Kingdom IMI Socially Responsible UCITS ETF
UBS MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

UBS MSCI World Socially Responsible UCITS ETF
Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable
Vanguard SRI Euro Investment Grade Bond Index Fund
Vanguard SRI European Stock Fund

Vanguard SRI Global Stock Fund

Vontobel Fund - Clean Technology

Vontobel Fund - Ethos Equities Swiss Mid & Small
Vontobel Fund - Future Resources

Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (Ex Japan)
Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
Vontobel Fund - mtx Sustainable Global Leaders

Vontobel Fund - New Power

Vontobel Fund - Sustainable Balanced Allocation
Vontobel Fund - Sustainable Bond CHF Concept

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Equity

Vontobel Fund II - Sustainable Water

Wellington Global Impact Fund

White Fleet - OLZ Equity Emerging Market Optimized ESG
White Fleet - OLZ Equity World Optimized ESG

Xtrackers IT ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF
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4.2 Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Die Grundlage der vorliegenden Studie bilden die 423
nachhaltigen Publikumsfonds. Wir wenden die gleiche
Methodik wie in der letztjahrigen «IFZ Sustainable In-
vestments Studie 2017» an mit kleineren Anpassungen
(siehe dazu die ErlGuterungen zur Studienmethodik zu
Beginn des Kapitel 3). Um jeden einzelnen Fonds cha-
rakterisieren und beschreiben zu konnen, haben wir
allen 423 Investmentfonds mehrere Attribute und An-
gaben zugewiesen. In der Praxis ist es oftmals umstdnd-
lich, die relevanten Informationen zu einem Fonds aus
der Vielzahl verschiedenster Fondsunterlagen heraus-
zulesen. Einen schnellen, strukturierten Uberblick iiber
die wesentlichen Informationen eines nachhaltigen In-
vestmentfonds zu erhalten ist sehr aufwandig. Ein ein-
heitlicher Standard fir simtliche Fondsdokumente exi-
stiert genauso wenig wie eine zentrale Plattform, auf

«Fondstitel» «Fondsanbieter/-initiator»|

«Fondsbeschreibung»

Anlagekategorie

Fondstyp

Regionaler Fokus

‘Nein\ Ja | Klima/ ol ] palicion]
Themenfokus o 0 o2 Energle‘Wasser‘Umwelt‘Rellglon‘Anderer
Ausschluss- Positiv- Best-in- . Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion .Clus.s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA,
Beitrag o

Fondsgesellschaft

Manager / Advisor

Wadhrung / Lancierungsjahr

Fondsvermaogen (in CHF)

Benchmark-/Vergleichsindex-Typ | Nachhaltig | Konventionell | Individuell | KA.

...Index-/Benchmark-Name

Verwaltungsgebiihr

Laufende Kosten

ISIN

Performance Risiko-Rendite-Indikator (,,SRRI*)
Lfd. Jahr 1,2 3 4, 5 6 7
— germg‘ss Risiko/ L:efsre Rend‘\le hoheres RISIk‘D/ hohere R‘end\le —
3 Jahr p.a.
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. OOR®OG /10
(per ) (per )

Abbildung 55: Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

welcher ausnahmslos alle relevanten Dokumente er-
haltlich und auf aktuellem Stand sind. Die Autoren der
vorliegenden Studie haben diese praktischen Unwdg-
barkeiten erfahren und einen Lésungsvorschlag fiir den
nachhaltigen Anleger, Produktspezialisten oder (Kun-
den-)Berater entwickelt: Entstanden ist das «IFZ-Nach-
haltigkeits-Factsheet» (siehe Abbildung 55).

Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet soll nachhal-
tige Investmentfonds moglichst prazise und zugleich
Ubersichtlich darstellen. Einerseits bilden wir Informa-
tionen ab, die den Investmentfonds beschreiben: Da-
zu gehdren neben der eigentlichen Fondsbeschreibung
z.B. relevante Angaben zum Investmentprozess, dem
Investmentmanager, den Fondsgebiihren oder dem Per-
formance- und Risikoausweis. Andererseits stellen wir
im IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet dem Leser Angaben
zum eigentlichen Nachhaltigkeitsgehalt eines Invest-
mentfonds zur Verfligung — sowohl relativ zu anderen
Fonds in derselben Kategorie als auch in einer absolu-
ten Grosse. Um diese Kennziffern abbilden zu kénnen,
greifen wir auf Angaben der beiden Datenanbieter
Morningstar und MSCI ESG zurlck. In der Gesamtheit
bietet das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet eine struk-
turierte Beschreibung von nachhaltigen Investment-
fonds und erlaubt eine Beurteilung der finanziellen
und nicht-finanziellen Charakteristika eines jeden Fonds.
Es wird im Folgenden detailliert erldautert.

Konzeption

Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet ist bewusst auf
Fondsebene (!) — und nicht auf Grundlage einer be-
stimmten Fondsklasse — aufgebaut. Damit ist das
Factsheet unabhdngig davon, welches Zielkunden-/
Investorensegment der Fonds anspricht: Die Darstel-
lung kann sowohl von institutionellen als auch privaten
Anlegern verwendet werden. Alle Angaben sind auf
Fondsebene giiltig resp. Gber die Breite der verschie-
denen Fondstranchen. Diese Aussage gilt mit ledig-
lich zwei Ausnahmen: Die Performance und der Risiko-
Rendite-Indikator («SRRI») sind an die jeweils aufge-
fihrte Fondstranche/ISIN gebunden (siehe dazu die
Erlduterungen unten folgend).

Datenherkunft

Die deskriptiven Informationen und Daten stammen
ausnahmslos aus 6ffentlich zugénglichen Datenquellen.
Darunter fallt z.B. der Fondsprospekt, das UCITS Key
Investor Information Document (KIID), die Monats-
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und Jahresberichte, die Factsheets oder die 6ffentli-
chen Verkaufsprospekte. Daneben werden Informa-
tionen von 6ffentlichen Plattformen verwendet, wie
z.B. morningstar.ch, fundinfo.com, swissfunddata.ch,
forum-ng.org, investmentnavigator.com. Auch gebiih-
renpflichtige Plattformen werden erschlossen, so z.B.
Bloomberg oder Reuters. Die Daten fir die Nachhal-
tigkeitsratings stammen direkt von Morningstar (Mor-
ningstar Globes) und MSCI ESG (MSCI ESG Quality
Score). Die erfassten Daten werden anhand einer stich-
probenartigen Befragung der gréssten Fondsanbieter
validiert, um die Qualitét der IFZ-Nachhaltigkeits-Fact-
sheets zu erhohen.304

Fondstitel

Der Fondstitel stammt aus den offiziellen Fondsdoku-
menten. Aus Griinden der Lesefreundlichkeit werden
die Fondstitel teilweise gekirzt. Der Fonds kann aber
Uber eine Online-Suche mit dem Fondstitel einfach auf-
gefunden werden. Dabei enthdlt der Titel keine fonds-
tranchenspezifischen Angaben (wie z.B. Wahrung oder
Tranchenbezeichnungen), sondern fokussiert sich auf
den eigentlichen Fondstitel.

Fondsanbieter/-initiator

Der Fondsanbieter/-initiator ist die Gesellschaft, die
den Fonds konzipiert und auflegt. Ihm obliegen die
wesentlichen (Griindungs-)Entscheidungen wie z.B. die
Wahl der Fondsgesellschaft, die Bestimmung des Invest-
mentmanagers oder die Ausgestaltung der Fondsseg-
mente. Dariiber hinaus tibernimmt der Fondsinitiator
meist die Beschaffung resp. Einwerbung des bendtigten
Kapitals. Der Fondsinitiator kann sowohl eine Bank sein,
die «ihren» Fonds intern den Kunden vertreibt oder aber
ein klassischer Asset Manager, der den Vertrieb z.B. iber
Drittkandle organisiert. In der Praxis ist der Fondsini-
tiator nicht immer einfach zu bestimmen, da diese In-
formation nicht immer transparent ausgewiesen wird.

Fondsbeschreibung

Die Fondsbeschreibung gibt dem Anleger einen kom-
primierten Uberblick iber den Investmentprozess und
das Investmentobjekt eines Fonds. Darin wird speziell
auch das Nachhaltigkeitsmerkmal beschrieben, das ein
Fonds fir seine Positionierung benutzt. Die Fondsbe-

schreibung kann aus verschiedenen Fondsdokumenten
stammen; die Formulierungen und Abfassungen wer-
den grundsdtzlich aus dem Konvolut der verschiedenen
Fondsdokumente tbernommen. Einzelne — nicht we-
sentliche — Formulierungsanpassungen kénnen aus
Griinden der Lesbarkeit vorgenommen werden.

Anlagekategorie

Die Anlagekategorie beschreibt die Assetklasse, in der
ein Fonds seine Investments tdtigt. Folgende Anlage-
fonds stehen zur Auswahl: Aktienfonds, Obligationen-
fonds, Mischfonds, Mikrofinanz/Entwicklungsinvest-
ments, und in der diesjdhrigen Studie neu auch Immo-
bilienfonds. Entscheidend ist nicht die (aktuelle) Asset-
allokation, sondern das dem Fonds grundsdatzlich offen-
stehende Anlageuniversum. So kann ein Mischfonds
z.B. aktuell nur in Aktien investiert sein, jedoch basie-
rend auf dem Anlagereglement auch in Obligationen
investieren. Entsprechend wird ein solcher Fonds als
Mischfonds kategorisiert.

Fondstyp

Der Fondstyp beschreibt die Strategieform eines Fonds
(aktiv/passiv) und gibt dariiber hinaus Auskunft tber
die Fondsform (z.B. ETF, passiver Indexfonds). Folgende
Fondstypen stehen zur Auswahl: Aktiver Anlagefonds,
Passiver Indexfonds, ETF, Money Market Fonds.

Regionaler Fokus

Der regionale Fokus beschreibt die geografische Re-
gion, in die ein Fonds seine Investments tatigt resp. in
denen die Investments ihre Zielmdrkte haben. In Ab-
hdngigkeit des geografischen Fokus wird das vorlie-
gende Anlageuniversum einer Region, z.B. Europa, Asien,
Lateinamerika, Region Pazifik, Nordamerika zugeord-
net. Die Schweiz verfiigt als einziges Land uber eine ei-
gene Kategorie. Fokussieren Fonds auf regionentiiber-
greifende Gebiete oder besteht ein weltweiter Anlage-
fokus, so wird der Fonds der Kategorie «global» zuge-
wiesen. In der Summe stehen folgende geografischen
Ausrichtungen zur Verfiigung: Global, Europa, Asien,
Lateinamerika, Region Pazifik, Nordamerika, Emerging
Markets und Schweiz. Es gilt zu beachten, dass aufgrund
dieser definitorischen Eingrenzung einzelne Fonds, die
eigentlich einen Landerfokus haben, in eine Region ein-

304 Vgl. dazu auch die ausfiihrliche Beschreibung unserer Methodik zur Fondselektion in Kapitel 3.
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geteilt werden. Eine scharfe Trennung bei regionen-
Gibergreifenden Fonds ist nicht immer moglich.

Themenfokus

Das Attribut Themenfokus wird zugeordnet, falls der
Fonds einen spezifischen Themenfokus definiert und
gezielt sein Investmentuniversum auf ein bestimmtes
nachhaltiges Motiv ausrichtet. Typischerweise sind dies
Themen, Uber die sich der Fonds aktiv und transparent
positioniert. Besitzt ein Fonds einen Themenfokus, wird
das zutreffende Thema rechts markiert. Es erfolgt keine
mehrfache Auswahl, ein Fonds kann nur einem Thema
zugeordnet werden. Eine klare Abgrenzung zwischen den
einzelnen Themen ist nicht immer eindeutig zu vollzie-
hen, da sich die Themen teilweise tiberlappen. Darlber
hinaus gibt es Themenfonds, die mehrere Themen gleich-
zeitig aufgreifen. In diesem Fall kategorisieren wir die
Fonds nach dem dominantesten Thema. Neu werden in
der diesjdhrigen Studie auch Fonds mit sozialen Themen
auf dem Factsheet vermerkt. Der Ausdruck «Anderer»
steht als Sammelbegriff fur alternative Themenschwer-
punkte, die ein nachhaltigkeitsrelevantes Feld besetzen
(z.B. Gleichstellung der Geschlechter, Humankapital,
Generationengerechtigkeit, Demografie, Gesundheit).

Nachhaltigkeitsansatz

Der von einem Fondsanbieter gewdhlte nachhaltige
Investmentprozess wird tUber die Markierung der zu-
treffenden Ansdtze dargestellt. Die zur Auswahl ste-
henden Ansdtze orientierten sich an den Definitionen
des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG).3% Fiir eine
detaillierte Beschreibung der Ansdtze siehe Abbildung
45. Die Identifikation und Beschreibung der Nachhal-
tigkeitsansdtze ist in der Praxis aufwdndig und schwie-
rig, da die Investmentprozesse der Fonds nicht immer
detailliert beschrieben sind. Eine Hilfestellung bietet
die Webseite des Forums Nachhaltige Geldanlagen
(FNG). FNG hat fir eine Auswahl von Fonds die Nach-
haltigkeitsansdtze bestimmt, mit den Fondsanbietern
abgeglichen und stellt diese Informationen online zur
Verfligung. Analoges macht die Webseite nachhaltiges-
investment.org. Ist der Investmentprozess nicht um-
fassend genug in den 6ffentlichen Dokumenten be-
schrieben oder findet kein Nachhaltigkeitsansatz An-
wendung (z.B. bei gewissen Themenfonds), so wird das
Feld «k.A.» («<keine Angaben») markiert.

305 siehe FNG (2017) 8, sowie Kapitel 3 der vorliegenden Studie.

Fondsgesellschaft

Die Fondsgesellschaft ist die Gesellschaft, die die Ab-
wicklung von Zeichnungen und Riicknahmen vornimmt,
als unabhdngige Stelle den Wert der Fondsanteile be-
rechnet und fiir die gesamte Fondsadministration (z.B.
Erstellung der Fondsdokumente etc.) verantwortlich ist.
Die Fondsgesellschaft verwaltet den Fonds, sie ist im
KIID standardmdssig aufgefiihrt.

Manager/Advisor

Der Fondsmanager (auch Anlageverwalter genannt)
wird von der Fondsgesellschaft ermdchtigt, unter Be-
riicksichtigung der Anlageziele, -politik und -grenzen,
Anlagen zu tdtigen oder Empfehlungen fir Investments
an die Fondsgesellschaft auszusprechen. Dabei folgt
der Fondsmanager einer Anlagestrategie, basierend
auf welcher er seine Investments auswdhlt. Die Gesell-
schaft, die als Fondsmanager benannt ist, kann aus
dem Fondsprospekt entnommen werden. Die Fonds-
gesellschaft und der Fondsmanager kdnnen aus der-
selben Unternehmensgruppe stammen.

Wahrung/Lancierungsjahr

Die Fondswdhrung ist die Wahrung, in welcher das
(Fonds-)Portfolio gehandelt wird resp. in welcher der
Fonds seine Rechnung fiihrt. Diese Wdahrung bezieht
sich nicht auf eine bestimmte Fondstranche, sondern
auf den Fonds. Die Fondswdhrung ist im Fondsprospekt
ersichtlich. Das Lancierungsjahr bezeichnet das Kalen-
derjahr, in dem ein Fonds aufgelegt wurde. Bei Fonds-
zusammenschliissen oder Fondsfusionen wird das ini-
tiale «Ursprungsjahr» beibehalten. Die Detektion des
Lancierungsjahrs kann beispielsweise tiber das Lancier-
ungsjahr der ersten Fondstranche erfolgen.

Fondsvermédgen (in CHF)

Das Fondsvermdgen bezeichnet die Gesamtheit aller
im Fonds befindlichen Assets — einschliesslich des Bar-
vermodgens. Das Fondsvermdgen ist tiber alle Tranchen
gerechnet. Das Vermégen wird per 30. Juni 2018 mit
den jeweiligen Wahrungsschlusskursen in CHF umge-
rechnet und abgebildet.
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Benchmark-/Vergleichsindex-Typ

Uber dieses Attribut wird der Typ des Benchmark- resp.
Vergleichsindexes identifiziert. Fiir gewisse Anleger
kann es interessant oder gar relevant sein zu wissen,
ob sich der Fonds gegentiiber einem konventionellen
oder nachhaltigen Vergleichsindex misst. Grundsatz-
lich wird deshalb zwischen drei Benchmark-Typen un-
terschieden: Nachhaltig, konventionell, individuell. Bei
der Wahl einer individuellen Benchmark — die meistens
aus verschiedenen Sub-Indizes besteht3°¢ — werden
die einzelnen Indizes hinsichtlich einer nachhaltigen
Ausgestaltung analysiert. Wird deshalb eine individu-
elle Benchmark verwendet, wird zusdtzlich markiert,
ob es sich um einen konventionellen oder nachhalti-
gen Vergleichsindex handelt. Konnte fiir einen Fonds
keine Benchmark ausgemacht werden, wird das Feld
«k.A.» markiert.

Index-/Benchmark-Name

Verfligt ein Fonds Gber eine nachhaltige oder liber ei-
ne konventionelle Benchmark, ist es in diesem Feld er-
sichtlich. Aus Platzgriinden werden die Namen der In-
dizes teilweise abgekdrzt. Es wird nur der eigentliche
Name des Index aufgefiihrt. Wahrungen, Berechnungs-
art (z.B. inwiefern Dividendenzahlungen berticksichtigt
werden) und andere Spezifikationen bleiben unberiick-
sichtigt. Es wird nur auf den eigentlichen Index fokus-
siert. Individuelle Benchmarks werden aus Platzgriin-
den nicht aufgelistet.

Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgebiihr wird dem Fondsmanager fiir
das Asset Management des Fonds entrichtet. Die Ver-
waltungsgebiihren kénnen uber die verschiedenen
Fondstranchen variieren.3®” Um dem Leser maximale
Transparenz uUber die gesamte Gebiihrenstruktur des
Fonds — und nicht nur (ber eine einzelne Fondstran-
che — zu geben, wird hier eine Gebihrenbandbreite
Uber samtliche Fondstranchen angegeben. Daraus er-
schliesst sich dem Leser, welche Bandbreite die Ver-
waltungsgebihren iiber samtliche Fondsklassen hat.
Vorsicht geboten ist explizit bei denjenigen Fondstran-
chen, die eine Verwaltungsgebiihr von null Prozent aus-

weisen. In den meisten Fdllen ist das eine (institutio-
nelle) Fondstranche, die nur in Verbindung mit einer
separaten Sondervereinbarung mit der Verwaltungs-
gesellschaft gezeichnet werden kann. Da die Gebiih-
ren solcher Fondsklassen individuell festgelegt wer-
den, weisen diese Fondssegmente meist eine Verwal-
tungsgebtihr von null Prozent aus.

Laufende Kosten

Die Kennzahl der «laufenden Kosten» wurde im Zuge
der europdischen Fondsgesetzgebung UCITS IV einge-
fihrt. Diese Kennziffer wird von den Fondsgesellschaf-
ten in den standardisierten Fondsdokumenten KIID
(«Key Investor Information Document») aufgefihrt.
Sie bildet die «laufenden Kosten» eines Fonds ab und
unterscheidet sich gegenutber der Gesamtkostenquote
TER in der Beriicksichtigung ausgewdhlter Kostenarten.
Beispielsweise beriicksichtigt die Gesamtkostenquote
TER zusdtzlich performanceabhdngige Entschadigun-
gen zu Gunsten des Fondsmanagers. Bei den «laufen-
den Kosten» bleiben diese Kosten aufgrund der nicht-
fixen Natur unberiicksichtigt. Wie bei der Verwaltungs-
gebihr wird auch hier eine Kostenbandbreite tiber die
verschiedenen Fondsklassen abgebildet.

ISIN

Auf der dargestellten ISIN basiert die abgebildete Per-
formance und der Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») —
siehe dazu die Beschreibungen unten folgend. Um bei
dieser Selektion methodisch nachvollziehbar und trans-
parent vorzugehen, wdhlen wir erstens immer eine Fonds-
tranche, die in der gleichen Wdhrung wie der Fonds de-
nominiert ist, und zweitens wahlen wir dann die dlteste
dieser Tranchen (das heisst diejenige, die zuerst emit-
tiert wurde). Stehen nach diesen Schritten noch immer
mehrere Fondsklassen zur Verfligung, so wdhlen wir
drittens die institutionelle vor der privaten Tranche aus
und selektieren viertens die thesaurierende Tranche vor
der ausschiittenden Tranche. Hinter der abgebildeten
ISIN ist in Klammern die entsprechende Wdhrung der
Tranche/ISIN abgebildet. Wichtig erscheint uns an die-
ser Stelle die Bemerkung, dass hinter der abgebildeten
ISIN auch eine Tranche stehen kann, die nicht von allen
Anlegern gezeichnet werden kann. Gewisse abgebildete

306 7 B. 20 Prozent MSCI Emerging Markets, 20 Prozent MSCI Europe, 40 Prozent MSCI World, 20 Prozent Bloomberg Barclays Euro

Aggregate.
307 vgl. Stittgen/Mattmann (2017) 59.
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Tranchen kénnen nur in Zusammenhang mit einer Son-
dervereinbarung mit der Fondsgesellschaft gezeichnet
werden.

Performance

Der Performanceausweis stiitzt sich auf die im Fact-
sheet aufgefiihrte ISIN (und Wdahrung der Fondstran-
che). Die Fondsperformancezahlen basieren auf Netto-
inventarwerten, beriicksichtigen getdtigte Ausschit-
tungen (Total Return) und sind ohne bei Ausgabe, Rick-
nahme oder Tausch anfallende Kommissionen und Kos-
ten flr den Anleger gerechnet (z.B. Transaktions- und
Verwahrungskosten). Es sind folgende Kennzahlen aus-
gewiesen: Die Fondsperformance seit Beginn des lau-
fenden Jahres und die annualisierten Renditen tber ei-
ne Laufzeit von 3 und 5 Jahren.

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI»)

Der «Synthetic Risk and Reward Indicator» (SRRI) ist ei-
ne standardisierte Kennzahl, die ein Mass zur Messung
des Portfoliorisikos darstellt. Als Messgrdsse dient die
historische Schwankungsbreite der Portfoliorenditen
Uber die vergangenen fiinf Jahre. Die Volatilitaten der
Renditen werden in einen normierten Indikator tber-
tragen, der eine Aussage Uber den Risikogehalt einer
Anlage machen soll. Der Indikator wird normiert und
standardmadssig im KIID ausgewiesen, er gibt den Ri-
sikogehalt eines Fondsanteils auf einer Skala von 1 (tie-
fes Risiko) bis 7 (h6heres Risiko) an. Der Indikator ist
abhdngig von der Fondstranche und bildet im IFZ-
Nachhaltigkeits-Factsheet den Wert der aufgefiihrten
ISIN ab.

Morningstar Globes

Die Morningstar Globes zeigen einem Investor an, wie
die Investitionsobjekte in einem Fondsportfolio die mit
ESG-Fragen zusammenhdngenden Chancen und Risi-
ken managen — und dies im Vergleich mit dhnlichen
Fonds innerhalb derselben Morningstar Kategorie. Da-
mit ist das Rating ein relatives Bewertungsschema. Die
Morningstar Globes machen eine Aussage uber den
«Nachhaltigkeitsgehalt» eines Fonds, und zwar relativ

zu seinen «direkten Peers» (Vergleichsgruppe). Fiir die
Erstellung des Ratings auf Fondsebene greift Morning-
star auf die Daten des Analysehauses Sustainalytics
zuriick. Dabei erstellt Sustainalytics ESG-Bilanzen auf
der Unternehmensebene, die Morningstar zu einem
Fonds-Rating verdichtet. Das Morningstar Sustainabi-
lity Rating wird vergeben, wenn zu mehr als 50 Prozent
des Fondsvermdgens Sustainalytics-Ratings vorliegen.
Um eine relative Aussage lber den ESG-Gehalt eines
Fonds machen zu kénnen, sortiert Morningstar die be-
werteten Fonds in fiinf normalverteilte Gruppen inner-
halb einer Morningstar Kategorie. Damit ist das Rating
ein Wert, der nur relativ zur Vergleichsgruppe Aussa-
gen zuldsst. Diese Aussage ist speziell zentral fir den
Vergleich mit dem MSCI ESG Quality Score so wie wir
diesen —in einer bewusst reduzierten Form —in der vor-
liegenden Studie nutzen.3® Das Fonds-Scoring-Modell
von MSCI ESG erlaubt auch — dhnlich wie die Morning-
star Globes — einen relativen Vergleich mit Peers. Wir
weisen diesen Peer-Vergleich bei der Nutzung des MSCI
ESG Quality Scores in unserer Studie allerdings bewusst
nicht aus, um sowohl eine relative Darstellung der Nach-
haltigkeitsqualitat eines Fonds im Vergleich zu Peers
(Morningstar Globes) als auch eine absolute Darstel-
lung der Nachhaltigkeitsqualitat eines Fonds (MSCI
ESG Quality Score «ohne weitere Details» wie z.B. Peer
Perzentile Vergleich) ausweisen zu kdnnen.

Die Morningstar-Kategorisierung in Form ikonisch
dargestellter Globen entspricht dem Vorgehen bei der
Errechnung des Morningstar Sterne Ratings, welches
Morningstar seit langem anwendet, um Fonds auf der
Basis konventioneller Kriterien miteinander zu verglei-
chen. Der Unterschied besteht darin, dass Morning-
star das Morningstar Sustainability Rating in Globen
darstellt und nicht in Sternen und dass diese Globen
ein zweites, von den Morningstar Sternen unabhdngiges
Rating sind, das speziell die Nachhaltigkeitsqualitat
eines Fonds beurteilt. Dabei signalisiert ein einzelner
Globus ein niedriges Rating, zwei Globen ein unter-
durchschnittliches, drei Globen ein durchschnittliches,
vier Globen ein tberdurchschnittliches und fiinf Globen
ein hohes Sustainability Rating. Siehe dazu Abbildung
56. Das IFZ-Factsheets bildet nicht direkt die Symbole
der Morningstar-Globen ab, sondern in einem kleinen
Kreis den Score (1-5), wobei ein schwarz gefillter Kreis

308 Das Fonds-Scoring-Modell von MSCI ESG erlaubt auch — @hnlich wie die Morningstar Globes - einen relativen Vergleich mit Peers.
Wir weisen diesen Peer-Vergleich bei der Nutzung des MSCI ESG Quality Scores in unserer Studie allerdings bewusst nicht aus, um
sowohl eine relative Darstellung der Nachhaltigkeitsqualitdt eines Fonds im Vergleich zu Peers (Morningstar Globes) als auch eine
absolute Darstellung der Nachhaltigkeitsqualitat eines Fonds (MSCI ESG Quality Score «ohne weitere Details» wie z.B. Peer Perzentile

Vergleich) ausweisen zu kénnen.
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Abbildung 56: Die Vergabe der «Globen» von Morningstar3%®

jeweils einen Morningstar Globe anzeigen soll, wéh-
rend ein leerer bzw. weiss gefiillter Kreis keinen Score
anzeigt.3"°

Aufgrund der Tatsache, dass sich das Rating auf
die Holdings der Fonds bezieht, missen die Fonds re-
gelmadssig auf ihre Positionen hin durchleuchtet wer-
den (Portfolio-Look-Through). Da die Fonds verschie-
denen Transparenzregeln folgen, ist das Rating an das
Datum der letzten Holding-Veréffentlichung geknipft.
Dieses Datum wird aus Transparenzgriinden unterhalb
des Morningstar Score ebenfalls aufgelistet. Diese Da-
ten stammen von Morningstar.

MSCI ESG Score

Der MSCI ESG Score basiert auf der ESG-Rating Metho-
dik von MSCI ESG Research. Das MSCI ESG Quality
Score vermittelt dem Anleger einen aggregierten Ein-
druck tGber das ESG-Risiko-Chancen-Profil der Unterneh-
men in einem Fondsportfolio. Die Grundlage dazu stel-
len die unternehmensspezifischen ESG-Ratings dar, die
MSCI ESG Research in einer mehrstufigen, quantitati-
ven Analyse fiir 6’800 Unternehmen verleiht. Dazu wird
einerseits analysiert, inwiefern ein Unternehmen ESG-
Risiken und Chancen ausgesetzt ist, und andererseits,
inwiefern das Unternehmen diese Risiken managen
resp. erkennen und zukinftig positiv fir sich nutzen
kann. Das resultierende ESG-Rating kategorisiert ein
Unternehmen auf einer siebenstufigen Skala (AAA-
CCCQ). Zur Berechnung des MSCI ESG Quality Score
werden die Portfoliopositionen und die dazugehéren
ESG-Ratings nach ihren (normalisierten) Gewichtungen

309 Entnommen aus: Morningstar (2016).
310 vgl. Morningstar (2016).

aggregiert, es entsteht auf Fondsebene ein Score auf
einer Skala zwischen 0 bis 10. 0 steht fir den tiefsten
Wert, 10 fir den héchsten Wert. Fiir das IFZ-Nachhal-
tigkeits-Factsheet wahlen wir den «nackten» MSCI ESG
Quality Score, ohne weiterweitergehende (Kontext-)
Informationen aufzunehmen, die von MSCI ESG Re-
search zur Interpretation dieses Scores zusdtzlich ange-
boten und empfohlen werden (z.B. «Perzentil-Vergleich
zu Peers»). Weil wir den MSCI ESG Score bewusst nicht
in ein Verhdltnis zu einer Vergleichsgruppe setzen,
widerspiegelt dieser Score einen absoluten Wert des
«Nachhaltigkeitsgehalts» eines Fonds. Er kann damit
als ergdnzende Information zum Rating von Morning-
star angesehen werden, das bekanntlich einer relativen
Betrachtungsweise unterliegt. Das Nebeneinander der
Beurteilung von relativer Nachhaltigkeitsqualitat (Mor-
ningstar Globes) und absoluter Nachhaltigkeitsquali-
tat (MSCI ESG Quality Score), fuhrt dazu, dass wir zwei
unterschiedliche Dimensionen der ESG-Qualitdt eines
Fonds anzeigen kénnen, die zugleich auf unterschied-
lichen Methoden beruhen. Wir vermeiden so eine ein-
seitige Betrachtung.

Die ESG Quality Scores der Fonds von MSCI unter-
liegen breiteren Mindestkriterien als dies bei der Mor-
ningstar-Methodik (resp. der Sustainalytics-Methodik)
der Fall ist: So muss ein Fonds aus mindestens zehn
verschiedenen Wertpapieren bestehen, der Positions-
rapport des Fonds darf nicht dlter als ein Jahr sein und
mindestens 65 Prozent der Unternehmen im Fonds
missen Uber ein MSCI ESG-Rating verfiigen.

Aufgrund der Tatsache, dass sich das Rating auf
die Holdings der Fonds bezieht, miissen die Fonds re-
gelmdssig auf ihre Positionen hin durchleuchtet wer-
den (Portfolio-Look-Through). Da die Fonds u.a. verschie-
denen Transparenzregeln folgen, ist das Rating an das
Datum der letzten Holding-Veréffentlichung gekniipft.
Dieses Datum wird aus Transparenzgriinden unterhalb
des MSCI ESG Score ebenfalls aufgelistet. Die Daten
stammen von MSCI ESG Research.

4.3 Ausgewdhlte Fonds dargestellt im
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Nachfolgend stellen wir eine Auswahl der rund 423
Fonds vor, jeweils gereiht nach ausgewdhlten Kriterien.
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4.3.1 Die 113 Neuen aus 423 nachhaltigen Fonds: Die jeweils zwolf grossten Fonds

4.3.1.1 Neu lancierte Fonds

Multicooperation - Julius Baer Equity Next

. lius Bar
Generation Julius B&

iShares MSCI World SRI ETF
by BLACKROCK*

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch
Investitionen in weltweite Unternehmen und Branchen in strukturellen
Wachstumsbereichen, die durch Verdnderungen bei Konsumausgaben und
Investitionen entstehen. Dadurch wird fiir den Investor ein direkter oder indirekter
Zugang zu gewissen Schliissel-Anlagethemen, wie z.B. wachsende Volkswirtschaften
und Mittelschichten in Asien, der digitale Wandel und die technologische Innovation,
die Energiewende, eine nachhaltigere Nahrungsmittelproduktion sowie der globale
demographische Wandel und die Veranderung der Lebensstile ermdglicht.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der mdglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI World SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst
die Wertentwicklung von Aktienwerten (z. B. Aktien), die von Unternehmen
ausgegeben werden, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten
Kriterien (iber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental, Social,
Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors innerhalb
des MSCI World Index.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ius.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 909 Beitrag ) 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft GAM Luxembourg Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland
Manager / Advisor Julius Bar Manager / Advisor BlackRock
Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2018 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017
Fondsvermagen (in CHF) 459 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 236 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name MSCI World SRI
Verwaltungsgebiihr 0.80-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.30%
Laufende Kosten 1.06-1.76 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.30% (per 31.05.2018)
ISIN LU1649334312 (USD) ISIN IEOO0BDZZTMS54 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)
Lfd. Jahr kA. 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.9% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. KA. kA. 5 Jahre p.a. kA. 006006 8.0/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Eurizon Fund - Sustainable Global Equity Intesa Sanpaolo Group

[<J BNP PARIBAS

Parvest Green Bond ASSET MANAGEMENT

Das Nettovermdgen dieses Fonds wird hauptsachlich in Aktien und aktienbezogenen
Instrumenten jeder Art angelegt, die an internationalen geregelten Markten notiert
sind. Anlagen werden auf Grundlage eines Scoring-Verfahrens ausgewdhlt, das sowohl
negative als auch positive Kriterien umfasst, einschliesslich ~ finanzieller,
umweltbezogener, sozialer und Governance-Kriterien (ESG), mit der Absicht, eine
bestimmte Anzahl von Aktienwerten fiir jeden geografischen Bereich (Vereinigte
Staaten, Europa und Asien) auszuwdhlen, deren wettbewerbsbezogene Vorteile
langfristiger Natur sind.

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermdgenswerte durch Anlagen
in globale griine Anleihen, die Umweltprojekte unterstiitzen und von Unternehmen,
supranationalen staatlichen Stellen, lokalen Einrichtungen und/oder Regierungen in
Hartwdahrungen (AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, JPY und USD) begeben werden.
Strukturierte Investment-Grade-Schuldtitel kénnen bis zu 20 Prozent der
Vermdgenswerte ausmachen. Er wird aktiv verwaltet und kann daher in Wertpapiere
investieren, die nicht im Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond Index (Hedged
in EUR) (RI) enthalten sind.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JDu K(I;rg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser Umwelt Sozial;Religion Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion quziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Eurizon Capital Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Manager / Advisor Eurizon Capital SGR Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /2017 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2017

Fondsvermégen (in CHF) 410 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 188 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond

Verwaltungsgebiihr 0.60-1.80% Verwaltungsgebiihr 0.00-0.75%

Laufende Kosten 0.79 - 2.45% (per 16.02.2018) Laufende Kosten 0.38-1.35% (per 30.06.2018)

ISIN LU1529957687 (EUR) ISIN LU1620157377 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Lfd. Jahr 2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.0% 1 2 3 4 5 6 7

3Jahrpa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hhere Rendite — 3Jahrpa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5Jahre p.a. KA. ?pgoggﬂ)@ 1pe?;1.(:61£?18) 5 Jahre p.a. kA KA (pe?;?).:ﬁlg&
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Basler

BKB Anlagelosung - Nachhaltig Einkommen Kantonalbank

UBS MSCI ACWI Socially Responsible ETF

3 UBS

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines regelmdssigen Einkommens durch Zins- und
Dividendenertrdge sowie ein langfristig realer Vermdgenszuwachs —durch
Kapitalgewinne. In der nachhaltigen Anlagelosung werden neben traditionellen
Finanzkennziffern auch Umwelt- und Sozialkriterien in den Investitionsentscheid
einbezogen. Die Fondsleitung investiert hauptsachlich in Anteile anderer kollektiver
Kapitalanlagen. Nachhaltige Drittfonds werden nach dem Best-in-Class Verfahren
ausgewdhlt. Dabei werden mehrere Selektionskriterien bericksichtigt. Zudem wird die
ESG Researchmethodik der jeweiligen Fondsgesellschaften hinsichtlich einer breiten
Auswahl an Nachhaltigkeitskriterien geprift.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
ACWI SRI 5 Prozent Issuer Capped with Developed Markets 100 Prozent hedged to
CHF Index widerspiegelt. Der Index enthadlt Large- und Mid-Cap-Aktien aus 23
Industrie- und 24 Schwellenlandern. Der kapitalisierungsgewichtete Index bietet ein
Engagement in Unternehmen mit herausragenden Ratings in Bezug auf 6kologische,
soziale und governancebedingte Aspekte (ESG) und schliesst Unternehmen aus, deren
Erzeugnisse negative soziale bzw. 6kologische Auswirkungen nach sich ziehen.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDQ Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;I05§ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;I05§ basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Switzerland

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Manager / Advisor Asset Management Basler Kantonalbank

Manager / Advisor UBS

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2017

Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermagen (in CHF) 186 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 177 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name kA ...Benchmark-Name MSCI ACWI SRI 5% Issuer Capped Developed Markets

Verwaltungsgebiihr 091% Verwaltungsgebiihr 0.48 %

Laufende Kosten 1.16 % (per15.02.2018) Laufende Kosten 0.48 % (per31.01.2018)

ISIN CH0282156592 (CHF) ISIN IEOOBDR55703 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.02.2018)

Lfd. Jahr 11% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 12% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. KA. « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA kA 5 Jahre pa. KA. 0060006 77110
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
Hermes SDG Engagement Equity Fund Hermes Investment Anlagelosung Bank Cler - Nachhaltig Einkommen Bank Cler

Management

Der Fonds ist bestrebt, den Wert Ihrer Anlage langfristig zu steigern und positive
gesellschaftliche Auswirkungen im Sinne der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der UN
(Sustainable Development Goals, SDG) zu bewirken. Der Fonds legt hauptsdchlich in
Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer Kapitalisierung in allen globalen
Aktienmarkten an.

Ziel dieses Fonds ist die Erwirtschaftung eines regelmdssigen Einkommens durch Zins-
und Dividendenertrdge sowie ein langfristig realer Vermodgenszuwachs durch
Kapitalgewinne. In der nachhaltigen Anlagelésung werden neben traditionellen
Finanzkennziffern auch Umwelt- und Sozialkriterien in den Investitionsentscheid
einbezogen. Der Fonds investiert hauptsdchlich in Anteile anderer kollektiver
Kapitalanlagen. Fonds suchen wir nach dem Best-in-Class-Ansatz aus. Wir
beriicksichtigen Liquiditdt, Rentabilitat, Sicherheit und auch Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Kriterien. Im Rahmen dieser Nachhaltigkeitsanalyse stellen wir
sicher, dass nicht in kontroverse Branchen investiert wird.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ ’ : - Nein | Ja [ Klima/ . . .

Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias.s basiert

Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration  Engagement Karitativer kA,

9 999 Beitrag o egratio 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft Hermes Investment Funds

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Switzerland

Manager / Advisor Hermes Investment Management

Manager / Advisor Asset Management Basler Kantonalbank

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Wdhrung / Lancierungsjahr  CHF / 2017

Fondsvermégen (in CHF) 179 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 174 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.70-1.75% Verwaltungsgebiihr 091%

Laufende Kosten 0.90 - 2.05% (per 09.02.2018)

Laufende Kosten 1.25% (per23.062017)

ISIN IEOOBD3FN364 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.02.2018)

Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score

KA. 08306 kA.

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN CH0329763921 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per15.02.2018)

Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA kA.
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Amundi

Amundi Funds - Equity Green Impact

Vanguard SRI Euro Investment Grade Bond Index
Fund

" Vanguard

Der Fonds investiert als Feeder-Fonds mindestens 85 Prozent seines Nettovermdégens
in Anteile des Amundi Valeurs Durables. Dieser investiert in Aktien von Unternehmen,
die ihren Hauptsitz in Europa haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschafte
tatigen, die einen grossen Teil ihrer Erlose aus Umweltaktivitaten ziehen und die im
Hinblick auf ausserfinanzielle ESG-Kriterien eine gute Performance aufweisen. Das
Anlageteam analysiert etwa 100 europdische Aktien, unter denen es Unternehmen
auswahlt, die im Bereich griiner Technologien (Energieeffizienz, erneuerbare Energien,
Wasser- und Abfallmanagement) tatig sind, und Unternehmen ausschliesst, die
Energie aus fossilen Brennstoffen oder Atomenergie produzieren.

Der Fonds strebt Ertrage an, die mit der Wertentwicklung des Bloomberg Barclays EUR
Non-Government Float Adjusted Bond Index tibereinstimmen. Der Index ist ein
marktgewichteter Index aus auf Euro lautenden festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating und Laufzeiten von mehr als einem Jahr. Der Fonds versucht
den Risikofaktoren des Index zu entsprechen, ausgenommen Wertpapiere, die nicht
die Kriterien fiir sozial verantwortliche Anlagen erfiillen. Die Kriterien beriicksichtigen
Umweltschutz-, soziale und ethische Faktoren, die vom Index-Anbieter festgelegt
werden, und schliessen enthaltene Wertpapiere aus, die gegen die Prinzipien des
United Nations Global Compact verstossen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Passiver Indexfonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Ka:iilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ka:iilziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Amundi Luxembourg Fondsgesellschaft Vanguard Group Ireland

Manager / Advisor Amundi Asset Management Manager / Advisor Vanguard Group

Wihrung / Lancierungsjahr | EUR / 2017 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2017

Fondsvermagen (in CHF) 165 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 154 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Europe

...Benchmark-Name Bloomb Barc EUR Non-Gov Float Adjusted Bond

Verwaltungsgebiihr 0.60-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.15-0.25%
Laufende Kosten 0.87 -3.21% (per31.122017) Laufende Kosten 0.15-0.25% (per 31.05.2018)
ISIN LU1579337442 (EUR) ISIN IEOOBYSX5D68 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.10.2017)

Lfd. Jahr 1.4% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -0.1% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. k.A.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. KA. kA. kA.

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

kA. 6.6/10

5 Jahre p.a. kA.
(per 30.06.2018)

Hermes Investment

Hermes Impact Opportunities Equity Fund Management

UBS MSCI ACWI ESG Universal UCITS ETF

3 UBS

Der Fonds investiert in Unternehmen, die innovative Lésungen bereitstellen, um die
globalen 6kologischen und gesellschaftlichen Herausforderungen zu bewdltigen. Der
Investment-Manager ist insbesondere bestrebt, Unternehmen zu identifizieren, die von
ihren Investitionen in die Entwicklung von Losungen fiir gesellschaftliche
Herausforderungen wie Wasserknappheit, Umweltzerstérung, Abfallmanagement, der
Suche nach nachhaltigen Energiequellen, Anforderungen des Gesundheitswesens,
Alterung der Bevélkerung, demografischen Wandel und der Erreichung finanzieller
Inklusion und weltweiter Gleichheit profitieren sollten.

Ziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI ACWI ESG Universal 5 Prozent
Issuer Capped Index (der «Index») nachzubilden. Der Index misst die Wertentwicklung
einer Anlagestrategie, die Zugang zu Unternehmen anstrebt, die ein robustes Profil in
Bezug auf Umwelt, soziale Fragen und Unternehmensfiihrung aufweisen und dieses
Profil verbessern durften und von denen erwartet wird, dass sie dieses Profil verbessern
werden. Dies wird erreicht, indem Marktkapitalisierungen im Streubesitz gering
gewichtet werden und minimale Ausnahmen des MSCI ACWI Index verwendet
werden.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ius_s basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Hermes Investment Funds

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Manager / Advisor Hermes Investment Management

Manager / Advisor UBS

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermégen (in CHF) 155 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 151 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name MSCI ACWI ESG Universal 5% Issuer Capped
Verwaltungsgebiihr 0.25-0.75% Verwaltungsgebiihr 0.48%

Laufende Kosten 0.45-0.95% (per09.02.2018)

Laufende Kosten 0.48% (per31.01.2018)

ISIN IEOOBD3FNX64 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.02.2018)

Lfd. Jahr 19% 1 2 3 4 5 6 7

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score

KA. 086006 kA.

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN IEOOBDQZN113 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.02.2018)
Lfd. Jahr 1.0% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. A «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 00600 66/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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4.3.1.2 Neu als nachhaltige Fonds positionierte Fonds

Deutsche Invest I - ESG Euro Bonds (Short) DWS

LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 3 Years @ Capital Partners

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Euro lautende oder gegen den Euro abgesicherte
Staatsanleihen, Pfandbriefe und Unternehmensanleihen von Emittenten, die sich
neben finanziellem Erfolg durch die Beriicksichtigung Okologischer und sozialer
Aspekte und der Grundsdtze guter Unternehmensfiihrung auszeichnen. Es kommen
Ausschlusskriterien (Strategie der Negativselektion) zum Einsatz, und der Fonds
investiert in Unternehmen, die im Hinblick auf ESG-Kriterien am besten abschneiden
(«Best-in-Class»-Strategie). Dariiber hinaus wird ein Dialog mit den Unternehmen im
Hinblick auf eine Verbesserung ihrer Leistung in den Bereichen Umwelt,
Sozialstandards und Corporate Governance eingeleitet (<Engagement-Strategie»).

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes Portfolio, das weltweit
breit diversifiziert in Geldmarktinstrumente, Anleihen und Aktien verschiedener
Wahrungssegmente sowie in Immobilien (REITs) investiert. Der Fonds strebt an,
Kapitalverluste tiber einen empfohlenen Anlagezeitraum von drei Jahren oder langer
maglichst zu vermeiden. Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen, die 6kologisch,
sozial und in der Unternehmensfiihrung in ihren Bereichen fiithrend und gleichzeitig
finanziell attraktiv sind. Bei Staaten achten wir bei der Auswahl, neben der finanziellen
Attraktivitat, auf Gberdurchschnittliche Werte in den Bereichen Okologie, Sozialem und
Staatsfiihrung.

Anlagekategorie Obligationenfonds Anlagekategorie Mischfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inl:terieh selektion KmCi:zzisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie'n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Deutsche Asset Management Fondsgesellschaft LGT Capital Partners

Manager / Advisor DWS Investment GmbH Manager / Advisor LGT Capital Partners (FL) AG

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2002 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /1999

Fondsvermagen (in CHF) 2'928 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 1'023 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI World High Dividend ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.15-0.60% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.30%

Laufende Kosten 0.18-0.86 % (per 1001.2018) Laufende Kosten 0.27 - 1.71 % (per 31.05.2017)

ISIN LU0145657366 (EUR) ISIN L10008232162 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018)

Lfd. Jahr 1.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 22% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 02% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 11% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 0.9% kA. 5.2/10 5 Jahre p.a. 29% kA. kA.
(per 31.05.2018)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Select ISWisscanto
nvest
(CHF) by Zireher Kantonalbank

DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable Degroof Petercam

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig moderate Kapitalgewinne und
regelmassige Ertrage zu erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Obligationen, Aktien
und tibrige Anlagen. Mindestens 65 Prozent und hochstens 90 Prozent des Vermogens
werden investiert in fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
mindestens zehn Prozent und hochstens 35 Prozent des Vermdgens in
Beteiligungswertpapiere von Emittenten weltweit. Die Auswahl der Anlagen erfolgt
zudem unter Beriicksichtigung von Kriterien fir eine nachhaltige Wirtschaftsweise
(ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance).

Der Fonds investiert (iberwiegend in fest- oder variabel verzinsliche Anleihen und/oder
andere Schuldverschreibungen (einschliesslich auf unendliche Anleihen und Null-
Kupon-Anleihen), die auf Euro lauten und von Gesellschaften begeben werden/wurden,
die mit ein Mindestrating von BBB-/Baa3 («Investment Grade») in der
Ratingsystematik der Agenturen S&P/Moody's haben. Ferner werden die Anleihen auf
der Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien wie soziale Gerechtigkeit, Umwelt und
guter Unternehmensfiihrung ausgewdahlt.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Obligationenfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ ’ : - Nein . Ja |Klima/ . . .
Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA Integration | Engagement Karitativer kA,
Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft Swisscanto Asset Management International

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 1995

Wdahrung / Lancierungsjahr  EUR /1987

Fondsvermégen (in CHF) 1'085 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 1'005 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name k.A. ...Benchmark-Name iBoxx Euro Corporate All Maturities
Verwaltungsgebiihr 0.48-0.90% Verwaltungsgebiihr 0.30-0.90%

Laufende Kosten 0.78 - 1.25% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.43-1.13% (per 3112.2017)

ISIN LU0112800569 (CHF) ISIN LU0130966863 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.07.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per1209.2017)
Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 13% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr paa. 4% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 23% kA 6.5/10 5 Jahre pa. 23% 000006 66/10
(per 30.04.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Balance ISwisscanto
nvest
(CHF) by Zarcher Kantonalbank

LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 4 Years @ Capital Partners

yourpartner for atematie investments

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig Kapitalgewinne und Ertrage zu
erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Obligationen, Aktien und (ibrige Anlagen.
Mindestens 35 Prozent und hochstens 80 Prozent des Vermogens werden investiert in
fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte und mindestens 20
Prozent und hochstens 65 Prozent des Vermdgens in Beteiligungswertpapiere von
Emittenten weltweit. Die Auswahl der Anlagen erfolgt zudem unter Berticksichtigung
von Kriterien fir eine nachhaltige Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment,Social,
Governance).

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes Portfolio, das weltweit
breit diversifiziert in Geldmarktinstrumente, Anleihen und Aktien verschiedener
Wahrungssegmente sowie in Immobilien (REITs) investiert. Der Fonds strebt an,
Kapitalverluste tiber einen empfohlenen Anlagezeitraum von vier Jahren oder langer
moglichst zu vermeiden. Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen, die 6kologisch,
sozial und in der Unternehmensfiihrung in ihren Bereichen fiithrend und gleichzeitig
finanziell attraktiv sind. Bei Staaten achten wir bei der Auswabhl, neben der finanziellen
Attraktivitat, auf Gberdurchschnittliche Werte in den Bereichen Okologie, Sozialem und
Staatsfiihrung.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Karcil:;isver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ka:iilziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.
Fondsgesellschaft Swisscanto Asset Management International Fondsgesellschaft LGT Capital Partners
Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank Manager / Advisor LGT Capital Partners (FL) AG
Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 1995 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /1999
Fondsvermagen (in CHF) 998 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 413 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.55-1.10% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.40%
Laufende Kosten 0.85-1.40% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.29-1.85% (per31.05.2017)
ISIN LU0112803316 (CHF) ISIN L10008232220 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.07.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018)

Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -25% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 27%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

6.3/10
(per 30.04.2018)

086006

(per 30.06.2018)

5 Jahre p.a. 36%

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 19%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 38% kA. kKA.

Franklin Templeton

Templeton Global Climate Change Fund Investments

Pictet - Nutrition &?ﬂ PICTET

Asset Management

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt investiert, die sich der langfristigen finanziellen Risiken
und Chancen des Klimawandels und der Erschopfung der Ressourcen bewusst sind und
sich entsprechend daran anpassen. Das Investment-Team analysiert Aktien genau und
wadhlt Aktien von Unternehmen mit giinstigen 6kologischen, sozialen und Governance-
Eigenschaften aus, die nach seiner Auffassung unterbewertet sind und auf lange Sicht
den grossten Wertzuwachs versprechen.

Dieser Fonds verfolgt eine auf Kapitalwachstum ausgerichtete Strategie, indem er
vorwiegend in Aktien von Unternehmen anlegt, die zur Wertschopfungskette des
Erndhrungssektors  beitragen und/oder von dieser profitieren. In dieser
Wertschopfungskette zielt der Fonds in erster Linie auf Unternehmen ab, die sich mit
einer Verbesserung der Qualitdt, des Zugangs zu und der Nachhaltigkeit der
Lebensmittelproduktion befassen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Nei ] Klima/ . . .
Themenfokus Sn 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Nei ] Klima/ . . -
Themenfokus Sn co2 Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration ; Engagement Karitativer KA.
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Franklin Templeton International Services

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe

Manager / Advisor Franklin Templeton Investments

Manager / Advisor Pictet Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /1991

Widahrung / Lancierungsjahr . EUR / 2009

Fondsvermégen (in CHF) 746 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 353 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name MSCI World
Verwaltungsgebiihr 0.70-1.00% Verwaltungsgebiihr 0.00-230%

Laufende Kosten 0.97 - 2.59% (per 31.03.2018)

Laufende Kosten 0.20-2.72 % (per 31.05.2018)

ISIN LU0029873410 (EUR) ISIN LU0366533882 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 0503.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Lfd. Jahr -33% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 12% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 01% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 23% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 76% 086006 6.9/10

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

6.5/10
(per 31.03.2018)

086006

5 Jahre p.a. 75%
(per 30.06.2018)
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Swisscanto
Invest

by Zrcher Kantonalbank

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Ambition (CHF)

LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Fixed Income @

Global Opportunities Capital Partners

your partner forateratvenvestm

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig Kapitalzuwachs und zusatzlich
Ertrdge erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Aktien, Obligationen und iibrige
Anlagen. Mindestens 40 Prozent und héchstens 85 Prozent des Vermogens wird
investiert in Beteiligungswertpapiere und mindestens 15 Prozent und héchstens 60
Prozent des Vermogens in fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere von
Emittenten weltweit. Die Auswahl der Anlagen erfolgt zudem unter Beriicksichtigung
von Kriterien fiir eine nachhaltige Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment, Social,
Governance).

Der Fonds ist ein aktiv verwaltetes Portfolio, das diversifiziert in verschiedene
festverzinsliche Anlageklassen investiert. Die Investitionen werden global getdtigt und
das daraus resultierende Wahrungsengagement gegeniiber der Basiswdhrung des
Fonds aktiv bewirtschaftet. Die breite Diversifikation soll ein langfristig optimales
Verhdltnis zwischen Ertrag und Risiko erméglichen. Zusdtzlich besteht die Zielsetzung
attraktive Marktopportunitdten auszunutzen. Die Implementierung erfolgt
hauptsachlich tber Einzeltitel, wobei die Qualitdt und Nachhaltigkeit der Anlage bei
der Selektion im Fokus stehen. In gewissen Anlageklassen und Markten kénnen auch
Fonds zum Einsatz kommen.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDQ Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion Ka:iilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie'n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Swisscanto Asset Management International Fondsgesellschaft LGT Capital Partners

Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank Manager / Advisor LGT Capital Partners (FL) AG

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 1995 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /1999

Fondsvermagen (in CHF) 265 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 199 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.60-1.20% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.00%

Laufende Kosten 0.95-1.55% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.21-1.37 % (per 31.05.2017)

ISIN LU0112806418 (CHF) ISIN L10008232030 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.07.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018)

Lfd. Jahr 21% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 22% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 38%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

6.4/10
(per 30.04.2018)

086006

5Jahre p.a. 48%
(per 30.06.2018)

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. -0.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

kA. kA.

5 Jahre p.a. 0.3%

Swisscanto
Invest

by Zrcher Kantonalbank

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Focus
(CHF)

Metropole Euro SRI Metropole Gestion

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig hohe Kapitalgewinne zu
erwirtschaften. Der Fonds investiert in erster Linie direkt und indirekt in
Beteiligungswertpapiere von Unternehmen weltweit. Zur Optimierung kénnen auch
Obligationen und tbrige Anlagen beigemischt werden. Die Auswahl der Anlagen
erfolgt zudem unter Beriicksichtigung von Kriterien fiir eine nachhaltige
Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance).

Die Anlagestrategie des Fonds besteht in der Auswahl von an der Borse
unterbewerteten Unternehmen. Die Auswahl erfolgt dabei nach einer sorgfaltigen
Analyse der Bilanzen der betroffenen Gesellschaften, einer Bewertung der
Geschdftsfiihrung sowie der Auswahl von ein oder zwei Katalysatoren, die geeignet
sein konnen, die Unterbewertung innerhalb einer Frist von 18 bis 24 Monaten zu
verringern, und die die sogenannten «sozial verantwortlichen» Kriterien erfllen, die
darauf ausgerichtet sind, die Praktiken in den Bereichen Umweltschutz, Soziales und
Corporate Governance innerhalb der Unternehmen, in denen der Fonds anlegt oder
Anlagen erwdgt, zu verbessern.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]5 Kg:)ngl Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁlziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Swisscanto Asset Management International Fondsgesellschaft Metropole Gestion

Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank Manager / Advisor Metropole Gestion

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 1995 Widhrung / Lancierungsjahr  EUR / 2008

Fondsvermégen (in CHF) 219 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 195 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name k.A. ...Benchmark-Name EURO Stoxx Large

Verwaltungsgebiihr 0.63-1.30% Verwaltungsgebiihr 0.85-1.50%

Laufende Kosten 0.84-1.70% (per31.05.2018)

Laufende Kosten 1.21-1.97 % (per16.02.2018)

ISIN LU0112806921 (CHF) ISIN FR0010632364 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.07.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.03.2018)
Lfd. Jahr 59% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 56% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 02% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 77% 006006 6.4/10 5 Jahre p.a. 6.6% 000006 76110
(per 30.06.2018) (per 30.04.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)




Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten 121

4.3.1.3 Neu zum Vertrieb in der Schweiz zugelassene nachhaltige Fonds

Danske Invest - European Corporate Sustainable

Bond Danske Bank

FP WHEB Sustainability Fund WHEB Asset Management

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Anleihen, die von Unternehmen emittiert wurden,
die im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung ein starkes
Nachhaltigkeitsprofil besitzen und die in Bezug auf den Klimawandel und CO2-
Emissionen ein Nachhaltigkeitsbewusstsein integrieren. Jeder Anleiheemittent muss
die internationalen Prinzipien fiir verantwortungsvolles Investieren einhalten, und der
Fonds investiert nicht in umstrittene Sektoren.

Mindestens 80 Prozent des Fonds werden in Aktien und Unternehmen iiberall auf der
Welt in Sektoren investiert, bei denen identifiziert wurde, dass sie Losungen fir die
Herausforderungen der Nachhaltigkeit bieten. Der Fonds investiert nur in
Unternehmen, die die Themen sauberer Energie, Wasser, Entsorgungsmassnahmen
und Gesundheitswesen erfiillen.

Anlagekategorie Obligationenfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktrei::erie.r\ selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag k.A.

Fondsgesellschaft Danske Invest Management Company Fondsgesellschaft Fund Partners Limited

Manager / Advisor Danske Bank Manager / Advisor WHEB Asset Management

Wihrung / Lancierungsjahr | EUR / 2016 Wahrung / Lancierungsjahr | GBP / 2009

Fondsvermagen (in CHF) 852 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 306 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name Bloomb Barc EuroAgg Corp ex Tob. and Aerodefence ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.40-0.80% Verwaltungsgebiihr 0.85-1.50%

Laufende Kosten 0.56-1.10% (per 14.02.2018) Laufende Kosten 1.03-1.68% (per28.02.2018)

ISIN LU1399305330 (EUR) ISIN GBOOB4LDCG53 (GPB)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per05.12.2017)

Lfd. Jahr -1.2% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 4.4% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. k.A.

MSCI ESG Score
7.6/10

Morningstar Globes

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 133%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

[112I8I6I6) 59/10

5 Jahre p.a. KA. 006006 5 Jahre p.a. 125%
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
@, . : : f
Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable Union Macquarie Sustainable Emerging Markets LC Bond Macquarie
Investment Fund

Das Fondsvermogen wird angelegt in Wandelanleihen, in Optionsanleihen, in
derivative Instrumente und sonstige fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
internationaler Emittenten. Der Fonds berticksichtigt bei der Auswahl der Emittenten
ethische, soziale und &kologische Kriterien. Als Emittenten konnen hierdurch
Unternehmen aus bestimmten Branchen (wie z.B. Atomenergie, Produzenten von
Streubomben, Landminen und deren Schliisseltechnologien), Unternehmen, welche
Arbeitsstandards ~ verletzen oder in zB. Umwelt, Korruptions-, und
Menschenrechtsskandale verwickelt sind sowie bestimmte Staaten (z.B. aufgrund eines
undemokratischen Regimes) ausgeschlossen werden.

Fiir den Fonds werden iiberwiegend Anleihen und sonstige verbriefte Schuldtitel, die in
lokaler Wéhrung eines Wachstumslands begeben werden, erworben. Bei der Auswahl
der Veranlagungsinstrumente wird besonderer Wert auf die strenge Anwendung
okologischer, sozialer und 6konomischer Kriterien gelegt, um mit diesem Produkt den
Zielen einer klimaschonenden und nachhaltigen Entwicklung zu entsprechen.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Emerging Markets
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja [Klima/ ! ; -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer k.A.
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Union Investment Luxembourg

Fondsgesellschaft Allianz Invest

Manager / Advisor Union Investment

Manager / Advisor Macquarie Investment Management Austria

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2014

Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2014

Fondsvermégen (in CHF) 432 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 272 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name TReuters Global Focus CB ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.80% Verwaltungsgebiihr 1.00%

Laufende Kosten 1.00% (per07.11.2017)

Laufende Kosten 1.10% (per31.122017)

MSCI ESG Score
5.3/10

Morningstar Globes

kA. 086000

5 Jahre p.a.

ISIN LU0993947141 (EUR) ISIN ATO000A177C4 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.07.2018)
Lfd. Jahr 03% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -3.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. 18% «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. 08% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

KA. KA. 84710

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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LO Funds - Global Responsible Corporate 73
Fundamental [ﬂMBﬁm] uﬂl[ﬁ

ERSTE

Erste Responsible Bond Euro Corporate
Asset Management

Der Fonds ist ein systematisches regelbasiertes OGAW-Portfolio. Der Fonds investiert
mit einem ESG-Filter (Environmental, Social, Governance) und einem Kohlenstoff-
Intensitatsfilter hauptsachlich in auf EUR, GBP und USD lautende Investment-Grade-
Unternehmensanleihen. Ziel des Fonds ist es, den LOIM Global Corporate Index zu
replizieren und hohere risikobereinigte Renditen als traditionelle Investment-Grade-
Indizes zu erzielen.

Der Fonds investiert Giberwiegend in Unternehmensanleihen europdischer Emittenten
bester bis mittlerer Bonitat, die auf Euro lauten. Das Anlageuniversum setzt sich nach
ethisch-nachhaltigen Kriterien zusammen und es gelten folgende Ausschlusskriterien:
Atomenergie, griine Gentechnologie, Kinderarbeit, nachgewiesene (schwere)
Manipulation der Geschdfte, Pornographie, Rustung/Waffen, Tabak, (vermeidbare)
Tierversuche, Todesstrafe und Verstoss gegen das ILO-Protokoll. Das Rating (Bonitat)
der Anleihen im Fonds liegt vorrangig im Investment-Grade-Bereich AAA-BBB- (bzw.
Moodys Aaa - Baa3).

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDQ Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktzterieh selektion KmCi:t(J;isver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie'n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration  Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Lombard Odier Funds Europe Fondsgesellschaft ERSTE-SPARINVEST KAG

Manager / Advisor Lombard Odier Investment Managers Manager / Advisor ERSTE-SPARINVEST KAG

Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2012 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2011

Fondsvermagen (in CHF) 229 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 176 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Global Aggregate ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.55% Verwaltungsgebiihr 0.32-0.60%

Laufende Kosten 0.13-0.86 % (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.42-0.72 % (per19.12.2017)

ISIN LU0857975659 (USD) ISIN ATOOOOAOPHHS (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018)

Lfd. Jahr -35% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 17% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 20% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 15% 00606 6:4/10 5 Jahre p.a. 27% 00606 7.2/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 31.05.2018)

ERSTE

Erste Responsible Reserve
Asset Management

LO Funds - US Responsible Equity Enhanced

LONBARD O

Der Fonds ist ein Rentenfonds mit kurzer Zinsbindung und nachhaltigem
Investmentansatz, der grossteils in kurz laufende Anleihen, Geldmarktpapiere und
Pfandbriefe von Finanzinstituten, Staaten, supranationalen Emittenten und
Unternehmen mit einer Bonitdt im Bereich AAA - BBB investiert. Der Fonds investiert
ausschliesslich in Emittenten, die soziale und umweltgerechte Produktionsprozesse
ermdglichen.

Der Fonds wird mit einer systematischen Long-only-Aktienstrategie mit Fokus auf US-
Titeln verwaltet. Der Anlageansatz bietet einen transparenten, systematischen und
dynamischen Prozess durch die Kombination folgender Massnahmen: i) Ausschluss der
am wenigsten verantwortungsvollen und riskantesten Unternehmen, ii) innerhalb
jedes Sektors Bevorzugung von verantwortungsvollen Unternehmen mit einer
ethischen Geschdftstatigkeit, die nach unserer eigenen, auf konkreten Ergebnissen
beruhenden ESG-Bewertungsmethode gut abschneiden, sowie von Unternehmen mit
geringen CO2-Emissionen und i) Verwendung eines selbst entwickelten,
ausgewogenen Multi-Faktor-Ansatzes.

Anlagekategorie Obligationenfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Nordamerika

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias_s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias.s basiert
Integration  En ment Karitativer k.A. Integration  Engagement Karitativer kA,

egratio gageme Beitrag o egratio 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft ERSTE-SPARINVEST KAG Fondsgesellschaft Lombard Odier Funds Europe

Manager / Advisor ERSTE-SPARINVEST KAG Manager / Advisor Lombard Odier Investment Managers

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2006 Wdhrung / Lancierungsjahr | USD / 2015

Fondsvermégen (in CHF) 217 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 160 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name S&P 500
Verwaltungsgebiihr 0.13-0.24% Verwaltungsgebiihr 0.00-0.55%

Laufende Kosten 0.21-0.34% (per 2312.2017)

Laufende Kosten 0.22-1.48 % (per 31.05.2018)

ISIN ATO000A03951 (EUR) ISIN LU1230567106 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)
Lfd. Jahr -0.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.5% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 02% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 8.8% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 0.6% 006006 6.6/10 5 Jahre p.a. KA. 00000 56/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.04.2018)
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9

LOMBARD ODIER

LO Funds - Europe Responsible Equity Enhanced

DPAM Equities L - US SRI MSCI Index Degroof Petercam

Der Fonds wird mit einer systematischen Long-only-Aktienstrategie mit Fokus auf
europdischen Titeln verwaltet. Der Anlageansatz bietet einen transparenten,
systematischen und dynamischen Prozess durch die Kombination folgender
Massnahmen: i) Ausschluss der am wenigsten verantwortungsvollen und riskantesten
Unternehmen, ii) innerhalb jedes Sektors Bevorzugung von verantwortungsvollen
Unternehmen mit einer ethischen Geschaftstdtigkeit, die nach unserer eigenen, auf
konkreten Ergebnissen beruhenden ESG-Bewertungsmethode gut abschneiden, sowie
von Unternehmen mit geringen CO2-Emissionen und iii) Verwendung eines selbst
entwickelten, ausgewogenen Multi-Faktor-Ansatzes.

Als «Fonds Tracker» wird der Fonds nicht aktiv verwaltet. Der Fonds bildet die
Wertentwicklung des MSCI US SRI Index ab. Der Index soll die Performance der
nordamerikanischen Aktienmadrkte messen. Dabei werden lediglich Unternehmen
beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor tiber ein hohes
Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen. Damit soll sichergestellt werden, dass aus ESG-
Sicht nur die besten Unternehmen vertreten sind.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Nordamerika
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ia; basiert
Integration ' Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
g 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft Lombard Odier Funds Europe

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor Lombard Odier Investment Managers

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2015

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2016

Fondsvermagen (in CHF) 157 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 119 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Europe

...Benchmark-Name MSCI USA SRI

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.55% Verwaltungsgebiihr 0.25-0.50%
Laufende Kosten 0.37-1.64% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.62-0.87 % (per31.12.2017)
ISIN LU1230572106 (EUR) ISIN LU1494415570 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.04.2017)

Lfd. Jahr -03% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 6.2% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 7.4%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

76/10

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

74110

5 Jahre p.a. kA 006006 5 Jahre p.a. kA 086006
(per 30.06.2018) (per 30.04.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
FPICTET
Pictet-Global Sustainable Credit Taos DPAM Equities L - World SRI MSCI Index Degroof Petercam
Asset Management

Ziel des Fonds ist es, vorwiegend in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen und
anderen Schuldtiteln anzulegen, die von Unternehmen der Privatwirtschaft aus allen
Sektoren begeben werden. Der Anlageverwalter wendet ESG-Kriterien an (Umwelt,
Gesellschaft, Unternehmensfiihrung), um das Anlageuniversum zu definieren und
Unternehmen zu  bewerten. Anschliessend kombiniert er Markt- und
Emittentenanalysen, um ein diversifiziertes Portfolio aufzubauen, das seines Erachtens
die besten risikobereinigten Ertrdge bietet.

Als «Fonds Tracker» wird der Fonds nicht aktiv verwaltet. Der Fonds bildet die
Wertentwicklung des MSCI ACWI SRI Index ab. Der Index soll die Performance der
globalen Aktienmdrkte messen. Dabei werden lediglich Unternehmen beriicksichtigt,
die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor ber ein hohes Rating in den
Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und Unternehmensfiihrung (ESG)
verfiigen. Damit soll sichergestellt werden, dass aus ESG-Sicht nur die besten
Unternehmen vertreten sind.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja [Klima/ ! ; -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ius_s basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor Pictet Asset Management

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2010

Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2016

Fondsvermégen (in CHF) 138 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 118 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Global Agg. Corp.

...Benchmark-Name MSCI AC World SRI

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.15%

Verwaltungsgebiihr 0.25-0.50%

Laufende Kosten 0.12-1.38% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.51-0.80% (per3112.2017)

ISIN LU0503631128 (USD)

ISIN LU1494414250 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2004.2017)

Lfd. Jahr -1.2% 1 2 3 4 5 6 7

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 27%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kKA. 086006 6.3/10

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Lfd. Jahr 23% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jah KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
ahr p.a. A
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 00600 77110
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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4.3.2 Anlagekategorien: Die jeweils acht grossten Fonds

4.3.2.1 Nachhaltige Aktienfonds

Pictet - Water §£ PI CT E T

Asset Management

0ddo BHF Avenir Europe a‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln
seines Vermdgens in Aktien an, die von Unternehmen ausgegeben werden, deren
Geschaftstatigkeit einen integralen Bestandteil des Wasserzyklus bildet, wie z.B.
Wasserversorgung,  Verarbeitungsdienstleistungen, ~ Wassertechnologie ~ und
Umweltdienstleistungen. Der Schwerpunkt liegt vor allem bei Trinkwasserherstellern,
Wasseraufbereitungs- und -entsalzungs-, Versorgungs-, Abfiill-, Transport- und
Speditionsunternehmen, auf die Behandlung von Kanalisationsabwassern und festen,
flissigen und chemischen Abfdllen spezialisierten Firmen, Betreibern von
Reinigungsanlagen.

Der Fonds ist ein europdischer Aktienfonds fur Small und Mid Caps, der in
Unternehmen mit Sitz in der Europdischen Union oder in einem europdischen Land der
OECD anlegen kann. Der Fonds verwendet einen ESG-Ansatz. Der ESG-Ansatz besteht
darin, die Unternehmen auszuwdhlen, die die besten Methoden in den Bereichen
Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung aufweisen, wobei die Emittenten mit
der besten Bewertung in nicht-finanzieller Hinsicht innerhalb eines Tatigkeitssektors
(Best in Class) und/oder die Emittenten, deren ESG-Prozesse sich im Laufe der Zeit
verbessert (Best effort), bevorzugt werden.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa
Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser:Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;I05§ basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe

Fondsgesellschaft Oddo BHF Asset Management

Manager / Advisor Pictet Asset Management

Manager / Advisor Oddo BHF Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr  EUR / 2006

Wdhrung / Lancierungsjahr  EUR /1999

Fondsvermagen (in CHF) 5'026 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 3'814 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI Europe Small & Mid Cap

Verwaltungsgebiihr 0.00-2.30% Verwaltungsgebiihr 1.00-2.00%

Laufende Kosten 0.18 - 2.74% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 1.26-2.21% (per29.03.2018)

ISIN LU0104884605 (EUR) ISIN FR0O000974149 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.06.2018)

Asset Management

Lfd. Jahr -35% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 23% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 61% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahr pa. 107% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1.1% 000006 55/10 5 Jahre p.a. 13.4% 000006 6.1/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
F PICTET
Pictet - Security o0 Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Nordea

Dieser Fonds wendet eine Kapitalwachstumsstrategie an, indem er hauptséachlich in
Aktien oder dhnliche Wertpapiere investiert, die von Gesellschaften begeben werden,
die zur Gewdbhrleistung der Unversehrtheit, Gesundheit und Freiheit beitragen,
gleichgiiltig ob es sich dabei um Einzelunternehmen, Wirtschaftsunternehmen oder
politische Gesellschaften handelt. Der Fonds legt mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen an, die in diesem Sektor tdtig sind. Der
Fonds investiert nicht in Unternehmen, die in den Bereichen Waffen, Militar oder
Kernkraft tatig sind.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die in Schwellenldndern ihren Sitz haben oder
Uberwiegend in Schwellenldndern tdtig sind. Die Strategie basiert auf einem
themenbasierten Research. Demnach besteht das Portfolio aus Aktien, die auf der
Unternehmensebene eine hohere Wertschopfung fiir die Aktiondre bieten und in
erheblichem Masse von langfristigen strukturellen Megatrends, der demografischen
Entwicklung, Technologie, Globalisierung und Nachhaltigkeit profitieren. Der Fonds
legt einen besonderen Schwerpunkt auf die Fahigkeit der Unternehmen, internationale
Standards und Normen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) zu erfillen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser Umwelt: Sozial;Religion Anderer| Themenfokus Nn ]E(JJ Kgrggl Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁ:(;iisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe Fondsgesellschaft Nordea Investment Funds

Manager / Advisor Pictet Asset Management Manager / Advisor Nordea Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2006 Widhrung / Lancierungsjahr | USD / 2011

Fondsvermégen (in CHF) 4'408 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 2'994 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets
Verwaltungsgebiihr 0.00-230% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Laufende Kosten 0.19-2.70% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.09 - 2.55% (per 31.12.2017)

MSCI ESG Score
5.1/10

Morningstar Globes

11.9% [1 121 3]0]6)

5 Jahre p.a.

ISIN LU0256845834 (USD) ISIN LU0602539354 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.04.2018)
Lfd. Jahr 46% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 96% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 91% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 70% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

491710
(per 31.03.2018)

73% 0860006

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets

Leaders

Vontobel

BNP Paribas Aqua

[5d BNP PARIBAS

P2 ASSET MANAGEMENT

Der Fonds investiert in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit
Sitz und/oder Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland, die unseres Erachtens
innerhalb ihrer Branche fiihrend in Bezug auf Wettbewerbsposition und Kapitalrendite
sind sowie zentrale Nachhaltigkeitskriterien erfiillen. Es findet eine Beriicksichtigung
von ESG-Kriterien im Anlageprozess statt, das heisst nicht-finanzieller Faktoren in
Bezug auf Umwelt (Environment), Gesellschaft und Mitarbeiter (Social) und
Unternehmensfiihrung (Governance) (abgekirzt: ESG).

Der Fonds investiert in

Aktien von Unternehmen, die nicht-finanzielle

Nachhaltigkeitskriterien erfiillen und im Wassersektor tatig sind. Die Anlagestrategie
basiert auf einer aktiven Verwaltung mit einer Aktienauswahl anhand eines Ansatzes,
der Finanzanalyse und nicht-finanzielle Analyse verbindet. Die nichtfinanzielle Analyse
stiitzt sich auf Analystenteams, die die Unternehmen im Hinblick auf die Einhaltung

der zehn Grundsdtze des

Globalen Pakts der Vereinten Nationen bewerten.

Unternehmen, die nachweislich und wiederholt gegen einen oder mehrere dieser
Grundsdatze verstossen, werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser:Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management France

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Impax Asset Management

Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2011 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2008

Fondsvermagen (in CHF) 2'304 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 2'221 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.65% Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00%

Laufende Kosten

0.21-2.09% (per 28.02.2018)

Laufende Kosten

0.35-2.27 % (per 30.06.2018)

ISIN LU0571085686 (USD) ISIN FRO010678433 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)
Lfd. Jahr -6.9% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.4% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa 101% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahr pa 01% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
.a. 1% .a. 1%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 1M7% 006006 49110 5 Jahre pa. 13.9% 00000 6.2/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

CPR Silver Age

NN (L) - Global Sustainable Equity

NN investment
partners

Mit Zeichnung des Fonds investieren Sie in ein Portfolio aus europdischen Aktien, die
sich mit dem Thema Bevolkerungsalterung befassen. Das Anlageziel besteht darin,
langfristig - Gber mindestens fiinf Jahre - eine tiber den europdischen Aktienmdarkten
liegende Wertentwicklung zu erzielen, indem von der Dynamik der mit der
Bevolkerungsalterung verbundenen europdischen Wertpapiere profitiert wird.

Der Fonds investiert in weltweit borsennotierte Unternehmen, die eine nachhaltige
Politik verfolgen. Diese Unternehmen verbinden die Beachtung sozialer Grundsdatze
(zum Beispiel in Bezug auf Menschenrechte, Antidiskriminierungsvorschriften und
Kinderarbeit) und umweltbezogener Prinzipien mit soliden Finanzergebnissen. Die
ausgewdhlten Unternehmen miissen die Kriterien des «Best in Class»-Ansatzes erfillen,
der nur die Branchenbesten zuldsst.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” K(Iirg;/ Energie; Wasser Umwelt Sozial:Religion Anderer| Themenfokus Nn JE(Il Kgrgg/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz II1ktreiterie.n selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion qucilzi?\,er basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft CPR Asset Management Fondsgesellschaft NN Investment Partners Luxembourg

Manager / Advisor CPR Asset Management Manager / Advisor NN Investment Partners

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2009 Widahrung / Lancierungsjahr - EUR / 2000

Fondsvermégen (in CHF) 2'236 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 2'148 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI Europe ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.75-220% Verwaltungsgebiihr 0.43-2.00%

Laufende Kosten

0.97 - 2.22% (per 29.12.2017)

Laufende Kosten

0.01 - 2.34% (per31.12.2017)

ISIN FR0010838284 (EUR) ISIN LU0119216710 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per1502.2018)
Lfd. Jahr 1.0% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 24% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 23% 3 Jahr p.a. 47%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 93% 006000 65/10 5 Jahre p.a. 101% 000006 55/10

(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.09.2017)
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4.3.2.2 Nachhaltige Obligationenfonds

Amundi

Amundi Cash Institutions SRI

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable Degroof Petercam

Das Anlageziel des Fonds ist die Wertentwicklung des 'EONIA Compounded Index’, der
die Geldmarktzinsen im Euro-Raum nachbildet, nach Abzug der laufenden Kosten zu
Ubertreffen. Die Fondsverwaltung arbeitet mit einem SRI-Filter, so dass zusatzlich zu
finanziellen Kriterien (Liquiditdt, Falligkeit, Rendite und Bonitat) auch nichtfinanzielle
Kriterien aus dem Bereichen Umwelt, Soziales und Governance bei der Analyse und
Auswahl der Wertpapiere berticksichtigt werden.

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, eine aktiv verwaltete Anlage in Schuldtiteln zu
ermaglichen, die von einem Schwellenland oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters begeben sind und nach Kriterien der Nachhaltigkeit
ausgewdhlt werden (wie zum Beispiel nach ethischen oder 6kologischen Aspekten oder
einem politisch und sozialokonomisch vertretbaren Regierungssystem). Im Rahmen
der SRI-Analyse werden derzeit tiber 89 Staaten der Emerging Markets die fiinf
Themenfelder: Transparenz & Demokratie, Umwelt, Bildung, Gesundheit &
Vermogensverteilung und Wirtschaft untersucht.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Money Market Fonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterita.n selektion KarCi:z;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:i:tlz;sver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration ' Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Amundi Asset Management Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor Amundi Asset Management Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /1988 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /2013

Fondsvermagen (in CHF) 21'964 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 1'469 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name EONIA Compounded ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.03-0.23% Verwaltungsgebiihr 0.40-1.20%

Laufende Kosten 0.05-0.26 % (per 29.12.2017) Laufende Kosten 0.52 - 1.45% (per 31.12.2017)

ISIN FR0007435920 (EUR) ISIN LU0907928062 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 13.04.2018)

Lfd. Jahr -0.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -3.2% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 01% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 31% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 0.0% kA. 67/10 5 Jahre pa. 51% kA. 52/10
(per 31.05.2018) (per 31.03.2018)
Deutsche Invest I - ESG Euro Bonds (Short) DWS SSgA Euro Sustainable Corporate Bond Index Fund E{ﬂaﬁf}l}lﬁgw

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Euro lautende oder gegen den Euro abgesicherte
Staatsanleihen, Pfandbriefe und Unternehmensanleihen von Emittenten, die sich
neben finanziellem Erfolg durch die Beriicksichtigung okologischer und sozialer
Aspekte und der Grundsdtze guter Unternehmensfithrung auszeichnen. Es kommen
Ausschlusskriterien (Strategie der Negativselektion) zum Einsatz, und der Fonds
investiert in Unternehmen, die im Hinblick auf ESG-Kriterien am besten abschneiden
(«Best-in-Class»-Strategie). Dariiber hinaus wird ein Dialog mit den Unternehmen im
Hinblick auf eine Verbesserung ihrer Leistung in den Bereichen Umwelt,
Sozialstandards und Corporate Governance eingeleitet (<Engagement-Strategie»).

Der Fonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Markit iBoxx Euro Sustainable
Corporate Bond Custom Index mdglichst genau nachzubilden. Zu diesen Wertpapieren
zahlen Investment-Grade-Anleihen (mit hoher Qualitat), die von Finanz-, Industrie- und
Versorgungsunternehmen emittiert wurden. Der Fonds berlicksichtigt die Kriterien fir
sozial verantwortliche Anlagen, indem er darauf abzielt, einen entsprechend
massgeschneiderten Index abzubilden. Die im Index enthaltenen Unternehmen
werden von Triodos MeesPierson Sustainable Investment Management in zwei
Schritten auf der Grundlage von 6kologischen, sozialen und Corporate-Governance-
Kriterien («ESG») tiberprift.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Passiver Indexfonds

Regionaler Fokus Global

Regionaler Fokus Global

Nein | Ja |Klima/ ’ : -
Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer|

Nein | Ja |Klima/ . . .
Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion Karcilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁl(;iisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.
Fondsgesellschaft Deutsche Asset Management Fondsgesellschaft State Street Global Advisors Luxembourg
Manager / Advisor DWS Investment GmbH Manager / Advisor State Street Global Advisors
Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2002 Widahrung / Lancierungsjahr | EUR /2011
Fondsvermégen (in CHF) 2'928 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 1'228 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World High Dividend ...Benchmark-Name Markit iBoxx Euro Sustain Corp Bond Custom

Verwaltungsgebiihr 0.15-0.60% Verwaltungsgebiihr 0.16-0.23%

Laufende Kosten 0.18-0.86 % (per 10.01.2018)

Laufende Kosten 0.22-0.30% (per 15.02.2018)

ISIN LU0145657366 (EUR)

ISIN LU0579408914 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2018)

Lfd. Jahr -1.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.0% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahr p.a. 0.2% 3 Jahr p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 0.9% kA 52110 5 Jahre pa. 23% 000006 74110
(per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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[<d BNP PARIBAS

Parvest Sustainable Bond Euro Corporate ASSET MANACEMENT

DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable Degroof Petercam

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermégenswerte durch Anlagen
in Anleihen von guter Bonitat («Investment Grade»), die von europdischen
Unternehmen oder von Unternehmen, die in der Europdischen Union tdtig sind,
ausgegeben werden, die die Kriterien fur nachhaltiges Wachstum (sozial- und
umweltvertrdgliche Geschdftspraktiken und/oder Grundsdatze der Corporate
Governance) beriicksichtigen.

Der Fonds investiert (iberwiegend in fest- oder variabel verzinsliche Anleihen und/oder
andere Schuldverschreibungen (einschliesslich auf unendliche Anleihen und Null-
Kupon-Anleihen), die auf Euro lauten und von Gesellschaften begeben werden/wurden,
die mit ein Mindestrating von BBB-/Baa3 («Investment Grade») in der
Ratingsystematik der Agenturen S&P/Moody's haben. Ferner werden die Anleihen auf
der Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien wie soziale Gerechtigkeit, Umwelt und
guter Unternehmensfiihrung ausgewdhlt.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ia; basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2006

Wahrung / Lancierungsjahr  EUR / 1987

Fondsvermagen (in CHF) 1'139 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 1'005 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name Barclays Euro Aggregate Corporate

...Benchmark-Name iBoxx Euro Corporate All Maturities

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.75% Verwaltungsgebiihr 0.30-0.90%
Laufende Kosten 0.18-1.62% (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.43-1.13% (per31.12.2017)
ISIN LU0265317569 (EUR) ISIN LU0130966863 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.09.2017)

Lfd. Jahr -1.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 20% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 14% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 32% 006006 71110 5 Jahre pa. 23% 00000 6.6/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Robeco CGF - Robeco Euro Sustainable Credits

ROB=CO

Standard Life Investments - European Corporate

v
A
Bond SRI Fund AberdeenStandard

Der Fonds bietet diversifizierte Engagements, die auf Euro lautende Investment-Grade
Unternehmensanleihen umfassen. In enger Zusammenarbeit mit RobecoSAM, wahlt
der Fonds die jeweils besten nachhaltig wirtschaftenden Emittenten aus. Die
Integration von ESG ist von zentraler Bedeutung innerhalb des Anlageuniversums, das
nur aus Unternehmen mit erstklassigen ESG-Werten besteht und die durch den
Forschungsprozess von RobecoSAM ermittelt wurden. Unsere Kreditanalysten
integrieren ESG-Faktoren in ihre Analysen der fundamentalen Kreditqualitat von
Unternehmen, um unsere Fdhigkeit zu stdrken, das Abwartsrisiko unserer
Kreditanlagen zu beurteilen.

Der Fonds strebt ein langfristiges Wachstum durch Kapitalgewinne und die
Wiederanlage erwirtschafteter Ertrdge an, indem er vornehmlich in europdische
Unternehmensanleihen mit Investment Grade investiert, die unsere Kriterien fur eine
nachhaltige und verantwortungsbewusste Anlage erfiillen. Alle Anlagen miissen die
Kriterien des Fonds betreffend Nachhaltigkeit und soziale Verantwortlichkeit erfiillen.
Das bedeutet, dass der Fonds nicht in Unternehmen investiert, welche die Prinzipien
des Globalen Paktes der Vereinten Nationen nicht respektieren.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa

Regionaler Fokus Europa

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius$ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA

Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Robeco Luxembourg Fondsgesellschaft Standard Life Investments Limited

Manager / Advisor Robeco Manager / Advisor Aberdeen Standard Investments

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /2010 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2012

Fondsvermégen (in CHF) 1'058 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 965 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corp

...Benchmark-Name Markit iBoxx Euro Corp

Verwaltungsgebiihr 0.35-0.70%

Verwaltungsgebiihr 0.55-1.10%

Laufende Kosten 0.45-0.89% (per19.02.2018)

Laufende Kosten 0.61-1.20% (per 3112.2016)

ISIN LU0503372780 (EUR) ISIN LU0767911984 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 13.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.01.2018)
Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. 23% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. 23% «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

6.7/10
(per 31.05.2018)

5 Jahre p.a. 31% 08600

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018)

6.2/10
(per 30.06.2018)

0860006

5 Jahre p.a. 33%
(per 30.06.2018)
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4.3.2.3 Nachhaltige Mischfonds

RAIFFEISEN

Raiffeisen Pension Invest Futura Balanced

[ .
Union

FairWorldFonds Investment

Der Raiffeisen Pension Invest Futura Balanced investiert weltweit ausgewogen in
Aktien-, Obligationen- und Geldmarktanlagen. Alle Anlagen unterliegen einem
strengen Auswahlverfahren nach 6kologischen, sozialen und ethischen Kriterien durch
die unabhdngige Rating-Agentur Inrate. Zudem werden die Stimmrechte der
Schweizer Unternehmen aktiv gemdss den Empfehlungen von Ethos ausgetibt.

Der Fonds investiert weltweit in verzinsliche Wertpapiere, Aktien sowie in
Mikrofinanzfonds. Dabei erfolgt die Orientierung von Investitions- und
Anlageentscheidungen an sozialen, okologischen und entwicklungspolitischen
Kriterien, die 'Brot fiir die Welt' gemeinsam mit dem SUDWIND-Institut fiir Okonomie
und Okumene formuliert hat. Um dieses Prinzip auch bei der Geldanlage zu
beriicksichtigen, hat Union Investment in Zusammenarbeit mit der GLS Bank und der
Bank fiir Kirche und Diakonie eG - KD-Bank den FairWorldFonds aufgelegt.
Gerechtigkeit, Frieden und Bewahrung der Schépfung bezeichnen die zentralen
Leitwerte, an denen sich die Negativ- und Positivkriterien orientieren.

Anlagekategorie Mischfonds

Anlagekategorie Mischfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:teri&.n selektion KmCi:t(J;isver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services Fondsgesellschaft Union Investment Luxembourg

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Union Investment

Wahrung / Lancierungsjahr ;| CHF / 2006 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /2010

Fondsvermagen (in CHF) 2'243 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 1'108 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 1.10% Verwaltungsgebiihr 0.99%

Laufende Kosten 1.06 % (per31.122017)

Laufende Kosten 1.13 % (per07.11.2017)

ISIN CH0023754440 (CHF)

ISIN LU0458538880 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.02.2018)

Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 31% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahr pa. 17% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 47% 00606 68/10 5 Jahre p.a. 40% 00606 6.8/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
i i i Swisscanto
Raiffeisen Pension Invest Futura Yield RAIFFEISEN (S(\:N'.;st)cunto (L) Portfolio Fund Responsible Select Invest
by Zarcher Kantonalbank

Der Raiffeisen Pension Invest Futura Yield investiert weltweit ausgewogen in Aktien-,
Obligationen- und Geldmarktanlagen. Alle Anlagen unterliegen einem strengen
Auswahlverfahren nach 6kologischen, sozialen und ethischen Kriterien durch die
unabhdngige Rating-Agentur Inrate. Zudem werden die Stimmrechte der Schweizer
Unternehmen aktiv gemass den Empfehlungen von Ethos ausgetibt.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig moderate Kapitalgewinne und
regelmassige Ertrage zu erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Obligationen, Aktien
und tibrige Anlagen. Mindestens 65 Prozent und hochstens 90 Prozent des Vermogens
werden investiert in fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
mindestens zehn Prozent und hochstens 35 Prozent des Vermdgens in
Beteiligungswertpapiere von Emittenten weltweit. Die Auswahl der Anlagen erfolgt
zudem unter Beriicksichtigung von Kriterien fir eine nachhaltige Wirtschaftsweise
(ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance).

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Mischfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]E(JJ Kgrggl Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion Karcilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁl(;iisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services Fondsgesellschaft Swisscanto Asset Management International

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 1998 Wdahrung / Lancierungsjahr . CHF / 1995

Fondsvermégen (in CHF) 1'572 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 1'085 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 1.10% Verwaltungsgebiihr 0.48-0.90%

Laufende Kosten 1.07 % (per31.122017)

Laufende Kosten 0.78-1.25% (per 31.05.2018)

ISIN CH0009504983 (CHF) ISIN LU0112800569 (CHF)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.07.2018)
Lfd. Jahr -1.9% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 16% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 13% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 28% . 69/10 5 Jahre p.a. 23% KA. 6.5/10
(per 31.03.2018) (per 30.04.2018)
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LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 3 Years Capital Partners

investments

®

your partes for aematv

Janus Henderson Global Sustainable Equity Fund Janus Henderson

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes Portfolio, das weltweit
breit diversifiziert in Geldmarktinstrumente, Anleihen und Aktien verschiedener
Waéhrungssegmente sowie in Immobilien (REITs) investiert. Der Fonds strebt an,
Kapitalverluste tber einen empfohlenen Anlagezeitraum von drei Jahren oder langer
moglichst zu vermeiden. Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen, die 6kologisch,
sozial und in der Unternehmensfiihrung in ihren Bereichen fithrend und gleichzeitig
finanziell attraktiv sind. Bei Staaten achten wir bei der Auswahl, neben der finanziellen
Attraktivitat, auf Gberdurchschnittliche Werte in den Bereichen f)kologie, Sozialem und
Staatsfihrung.

Der Fonds strebt an, ein Kapitalwachstum und damit verbundene Ertrdge zu erzielen.
Der Fonds investiert in Anleihen und Aktien von Unternehmen aller Branchen und
Lander, die nach Ansicht des Anlageverwalters auf Umweltschutz und Community
ausgerichtet sind. Bei der Auswahl von Anlagen verwendet der Anlageverwalter
allgemeine Markt- und Wirtschaftsrecherchen, um die vielversprechendsten Branchen
auszuwdhlen, und er konzentriert sich auf Unternehmen mit einem starken
Management, attraktiven Bewertungen und gutem Wachstumspotenzial.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ius.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer k.A.
g 909 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft LGT Capital Partners Fondsgesellschaft Henderson Investment Funds Limited
Manager / Advisor LGT Capital Partners (FL) AG Manager / Advisor Henderson Global Investors
Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /1999 Wahrung / Lancierungsjahr | GBP /1991
Fondsvermagen (in CHF) 1'023 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 973 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name MSCI World
Verwaltungsgebiihr 0.00-1.30% Verwaltungsgebiihr 0.75-1.50%
Laufende Kosten 0.27 - 1.71% (per 31.05.2017) Laufende Kosten 0.84-1.70% (per31.03.2017)
ISIN L10008232162 (EUR) ISIN GB0005030043 (GBP)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.02.2018)
Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 51% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 11% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. T Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 29% KA. kA. 5 Jahre p.a. 14.7% 086006 6.9/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
i i i Swisscanto
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Balance Invest LGT Multi-Assets - LGT Sustainable Strategy 4 Years @ Capital Partners

(CHF)

by Zircher Kantonalbank

your partnerfor alernatie investments

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig Kapitalgewinne und Ertrage zu
erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Obligationen, Aktien und tibrige Anlagen.
Mindestens 35 Prozent und héchstens 80 Prozent des Vermogens werden investiert in
fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte und mindestens 20
Prozent und hochstens 65 Prozent des Vermdgens in Beteiligungswertpapiere von
Emittenten weltweit. Die Auswahl der Anlagen erfolgt zudem unter Berticksichtigung
von Kriterien fiir eine nachhaltige Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien: Environment,Social,
Governance).

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes Portfolio, das weltweit
breit diversifiziert in Geldmarktinstrumente, Anleihen und Aktien verschiedener
Wahrungssegmente sowie in Immobilien (REITs) investiert. Der Fonds strebt an,
Kapitalverluste tiber einen empfohlenen Anlagezeitraum von vier Jahren oder ldnger
moglichst zu vermeiden. Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen, die 6kologisch,
sozial und in der Unternehmensfiihrung in ihren Bereichen fiihrend und gleichzeitig
finanziell attraktiv sind. Bei Staaten achten wir bei der Auswahl, neben der finanziellen
Attraktivitat, auf Gberdurchschnittliche Werte in den Bereichen Gkologie, Sozialem und
Staatsfiihrung.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Mischfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JDu K(Iirg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus Nn JE(Il Kgrgg/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz II-:(treiterie.n selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion qucilzi?\,er basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Swisscanto Asset Management International Fondsgesellschaft LGT Capital Partners

Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank Manager / Advisor LGT Capital Partners (FL) AG

Wadhrung / Lancierungsjahr | CHF / 1995 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /1999

Fondsvermégen (in CHF) 998 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 413 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.55-1.10% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.40%

Laufende Kosten

0.85-1.40% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten

0.29-1.85% (per31.05.2017)

ISIN LU0112803316 (CHF) ISIN 110008232220 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.07.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018)
Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -25% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 27% 3 Jahr p.a. 19%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 36% 086006 63/10 5 Jahre pa. 38% kA. kKA.

(per 30.06.2018) (per 30.04.2018)
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4.3.2.4 Nachhaltige Immobilienfonds

Credit Suisse Real Estate Fund Green Property CREDIT SUISSE\

RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura Immo Fonds

Der Fonds ist der Immobilienfonds mit Fokus auf nachhaltiges Bauen. Er investiert in
qualitativ. hochwertige Neubauprojekte, die sich in starken schweizerischen
Wirtschaftsregionen befinden. Bei der Auswahl der Neubauprojekte liegt der Fokus auf
deren Nachhaltigkeit. Ziel ist es, dass die Objekte und Projekte die strengen
Anforderungen von greenproperty erfiillen. Das Giitesiegel fiir nachhaltige Immobilien
vom Real Estate Investment Management der Credit Suisse deckt o6kologische,
o6konomische und soziale Aspekte ab. Es bewertet qualitative und quantitative Kriterien
in den folgenden Dimensionen: Nutzung, Infrastruktur, Energie, Materialien und
Lebenszyklus.

Der Raiffeisen Futura Immo Fonds investiert in der ganzen Schweiz in Immobilien
unter Beriicksichtigung von nachhaltigen Kriterien. Der Fonds hdlt die
Immobilienanlagen im «direkten Grundbesitz». Er investiert in bestehende Objekte wie
auch Neubauprojekte. Das Schwergewicht liegt auf Wohnbauten. Fir jede
Liegenschaft wird ein Nachhaltigkeitsrating durch Inrate erstellt.

Anlagekategorie Immobilienfonds

Anlagekategorie Immobilienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Schweiz

Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration ' Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T
Fondsgesellschaft Credit Suisse Funds Fondsgesellschaft VERIT Investment Management
Manager / Advisor Credit Suisse Manager / Advisor VERIT Investment Management
Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2009 Wabhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2014
Fondsvermagen (in CHF) 2'011 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 226 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.49 % Verwaltungsgebiihr 0.60%

Laufende Kosten 0.67 % (per 31.12:2016)

Laufende Kosten 0.79% (per31.03.2018)

ISIN CH0100778445 (CHF)

ISIN CH0225182309 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.12.2017)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 1.5% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 33%

Morningstar Globes MSCI ESG Score
kA k.A.

5Jahre p.a. 52%

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ héhere Rendite —

3 Jahr p.a. 4.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA. kA

Swiss Finance & Property

SF Sustainable Property Fund Group

Der SF Sustainable Property Fund investiert in Immobilien sowie Projekte mit Fokus
Wohnen in der ganzen Schweiz. Die Strategie fokussiert auf Wohnliegenschaften, die
nicht weiter als einen Kilometer von einem Bahnhof entfernt sind. Zudem missen die
Liegenschaften beim Kauf die internen Standards beziiglich Nachhaltigkeit und
Energieeffizienz erfillen. Ist dies nicht der Fall, wird die Energieeffizienz der
Liegenschaften nach spatestens fiinf bis sieben Jahren so verbessert, dass mindestens
die Kategorie C des Gebdudeenergieausweises der Kantone (GEAK) erfillt ist.

Anlagekategorie Immobilienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/ ’ : -
Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_lqs:c, basiert
Integration | Engagement Karitativer KA

o 999 Beitrag uis

Fondsgesellschaft Swiss Finance & Property Funds

Manager / Advisor Swiss Finance & Property Funds

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2010

Fondsvermégen (in CHF) 795 Mio. (per31.122017)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A.

...Benchmark-Name SXI Real Estate Funds Index

Verwaltungsgebiihr 0.60%

Laufende Kosten 0.80% (per 31.12.2016)

ISIN CH0120791253 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -0.7% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr pa. 4L6% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 8.0% kA. KA.
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4.3.2.5 Nachhaltige Money Market Fonds

Amundi Cash Institutions SRI Amundi

Das Anlageziel des Fonds ist die Wertentwicklung des 'EONIA Compounded Index’, der
die Geldmarktzinsen im Euro-Raum nachbildet, nach Abzug der laufenden Kosten zu
ubertreffen. Die Fondsverwaltung arbeitet mit einem SRI-Filter, so dass zusatzlich zu
finanziellen Kriterien (Liquiditat, Falligkeit, Rendite und Bonitat) auch nichtfinanzielle
Kriterien aus dem Bereichen Umwelt, Soziales und Governance bei der Analyse und
Auswahl der Wertpapiere beriicksichtigt werden.

Anlagekategorie

Obligationenfonds

Fondstyp Money Market Fonds
Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA,
Beitrag o

Fondsgesellschaft

Amundi Asset Management

Manager / Advisor

Amundi Asset Management

Wihrung / Lancierungsjahr

EUR /1988

Fondsvermagen (in CHF)

21'964 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name EONIA Compounded

Verwaltungsgebiihr 0.03-0.23%

Laufende Kosten 0.05-0.26 % (per 29.12.2017)

ISIN FRO007435920 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.02.2018)

Lfd. Jahr -0.2% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahrpa. 01% “— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 00% A (pj;.ols.‘lzg&

Candriam SRI - Money Market Euro CANDRIAM

Ziel des Fonds ist es, durch Investition in die wichtigsten Vermdgenswerte eine mit
einem geringen Risiko verbundene Kapitalsteigerung zu generieren. Diese Strategie
berlicksichtigt anhand einer durch die Verwaltungsgesellschaft entwickelten Analyse
okologische, soziale und Governance-Kriterien (die sogenannten ESG-Kriterien). Dabei
werden Unternehmen ausgewdhlt, die am besten aufgestellt sind, um anhand eines
«Best-in-Class»-Ansatzes mit den fiir ihren Sektor spezifischen Herausforderungen der
nachhaltigen Entwicklung und den Fragen der Stakeholder umzugehen, die die
Grundsatze des Globalen Paktes der Vereinten Nationen einhalten.

Anlagekategorie

Obligationenfonds

Fondstyp Money Market Fonds

Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JDu K(I;rg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inl;reiterieh selektion Kur(iilziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Candriam Luxembourg

Manager / Advisor Candriam

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2005

Fondsvermégen (in CHF) 432 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name EONIA

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.30%

Laufende Kosten

0.06 - 0.45 % (per 31.01.2018)

ISIN LU1434529993 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.04.2018)
Lfd. Jahr -0.2% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahr p.a. -01%

Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 01% kA. 75110

(per 30.06.2018)
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4.3.2.6 Mikrofinanzfonds/Entwicklungsinvestments

responsAbility Micro and SME Finance Fund A

Der Fond investiert weltweit und breit diversifiziert in festverzinsliche
Forderungspapiere von Mikro-, kleinen und mittleren Unternehmen (MKMU) mit kurzer
bis mittlerer Laufzeit. Zusatzlich kann sich der Fonds bis zu zehn Prozent in Form von
Equity an MFI beteiligen und in Fair Trade investieren. Mit der konservativen
Anlagestrategie wird eine Rendite ber Geldmarktniveau angestrebt. Dank der
Beimischung von Beteiligungsanlagen wird ein zusdtzliches Wertsteigerungspotenzial
erreicht, ohne dass die tiefe Volatilitat merklich beeinflusst wird.

Anlagekategorie Mikrofinanz

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JDG Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag k.A.

Fondsgesellschaft responsAbility Management

Manager / Advisor responsAbility

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2003

Fondsvermagen (in CHF) 894 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name LIBOR USD 6M

Verwaltungsgebiihr 1.90-230%

Laufende Kosten 2.04 - 2.42 % (per31.03.2018)

ISIN LU0180189770 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.04.2018)

Lfd. Jahr 20% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr pa. 17% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 20% kA. kA.

responsAbility Fair Agriculture Fund A

Ziel des Fonds ist es, langfristig eine reale Wertsteigerung anzustreben; gleichzeitig soll
ein Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung von lokalen Akteuren entlang der
landwirtschaftlichen ~ Wertschopfungskette  (ALWK)  in  Entwicklungs-  und
Schwellenldnder geleistet werden, welche direkt oder indirekt zur soziookonomischen
und o6kologischen Entwicklung in landlichen Gebieten beitragen konnen. Der Fonds
investiert indirekt und direkt in lokale, erfolgreiche bzw. Erfolg versprechende ALWK.
Der Fonds investiert hauptsdchlich in variable und/oder festverzinsliche Anlagen,
Beteiligungskapital, Mischformen von Eigen-und Fremdkapital wie mezzanine
Finanzierungen sowie am Geldmarkt.

Anlagekategorie Mikrofinanz

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion qucilzi?\,er basiert
gration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Credit Suisse Funds

Manager / Advisor responsAbility

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2011

Fondsvermégen (in CHF) 151 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 230-290%

Laufende Kosten 2.87 - 3.47 % (per31.03.2018)

ISIN CHO0142587382 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2018)

Lfd. Jahr 1.5% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr pa. 13% «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 22% kA. kA
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4.3.3 Themenfonds: Die jeweils acht grossten Fonds

4.3.3.1 Wasserfonds

Pictet - Water ;iﬁ PICTET

Asset Management

F=i BNP PARIBAS

Parvest Aqua ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln
seines Vermdgens in Aktien an, die von Unternehmen ausgegeben werden, deren
Geschaftstdtigkeit einen integralen Bestandteil des Wasserzyklus bildet, wie z.B.
Wasserversorgung,  Verarbeitungsdienstleistungen, ~ Wassertechnologie und
Umweltdienstleistungen. Der Schwerpunkt liegt vor allem bei Trinkwasserherstellern,
Wasseraufbereitungs- und -entsalzungs-, Versorgungs-, Abfull, Transport- und
Speditionsunternehmen, auf die Behandlung von Kanalisationsabwassern und festen,
flissigen und chemischen Abfdllen spezialisierten Firmen, Betreibern von
Reinigungsanlagen.

Der Fonds strebt eine mittelfristige Wertsteigerung seines Vermogens durch ein
direktes oder indirektes Engagement in Aktien von Unternehmen an, die ihre
Geschaftstatigkeit im Wassersektor und/oder damit in Verbindung stehenden Sektoren
ausiiben, wobei die Auswahl aufgrund ihrer Gepflogenheiten im Hinblick auf
nachhaltige Entwicklung (soziale Verantwortung und/oder verantwortlicher Umgang
mit der Umwelt und/oder Unternehmensfiihrung) und aufgrund der Qualitat ihrer
finanziellen Struktur und/oder ihres Potenzials fiir ein Ertragswachstum getroffen wird.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS” Kgg;/ Energie Wasser :Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser:Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ius.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 909 Beitrag ) 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Manager / Advisor Pictet Asset Management

Manager / Advisor Impax Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2006

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2015

Fondsvermagen (in CHF) 5'026 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 1'463 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-230% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.75%

Laufende Kosten 0.18 - 2.74% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.36-2.97 % (per 30.06.2018)

ISIN LU0104884605 (EUR) ISIN LU1165135952 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Lfd. Jahr -35% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -0.6% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 6.1%

MSCI ESG Score
55/10

Morningstar Globes

(11213 JOIO)

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 8.6%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

0060006 6.2/10

5 Jahre p.a. 11.1% 5 Jahre p.a. 13.5%
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
i k&l BNP PARIBAS i ; i ROBe=CO «
BNP Paribas Aqua ASSET MANAGEMENT Multipartner - RobecoSAM Sustainable Water Fund

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die nicht-finanzielle
Nachhaltigkeitskriterien erfiillen und im Wassersektor tdtig sind. Die Anlagestrategie
basiert auf einer aktiven Verwaltung mit einer Aktienauswahl anhand eines Ansatzes,
der Finanzanalyse und nicht-finanzielle Analyse verbindet. Die nichtfinanzielle Analyse
stutzt sich auf Analystenteams, die die Unternehmen im Hinblick auf die Einhaltung
der zehn Grundsdatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen bewerten.

Das Ziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen. Zu diesem
Zweck investiert der Fonds in Aktien von Unternehmen weltweit, die Technologien,
Produkte oder Dienstleistungen mit Bezug auf die gesamte Wertschopfungskette des
Wassers anbieten. Der Fonds investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die einen
Bezug zur Wertschopfungskette des Wassers haben. Der Fonds fokussiert dabei auf

Unternehmen, die nachweislich und wiederholt gegen einen oder mehrere dieser Ui \A{I? Wa}sservertellung mE g, e,
. A Nachfrageeffizienz sowie Wasser und Nahrung.
Grundsatze verstossen, werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.
Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein . Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie Wasser:Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser:Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o
Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management France Fondsgesellschaft GAM Luxembourg
Manager / Advisor Impax Asset Management Manager / Advisor RobecoSAM
Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2008 Wdahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2001
Fondsvermégen (in CHF) 2'221 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 1'056 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World
Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%
Laufende Kosten 0.35-2.27 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.09-1.97 % (per 30.06.2018)
ISIN FR0010678433 (EUR) ISIN LU0133061175 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.02.2018)
Lfd. Jahr -0.4% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahr p.a. 9.1% 3 Jahr p.a. 57%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 13.9% 006006 6.2/10 5 Jahre p.a. 1.8% 0060006 6.0/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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iShares S&P Global Water ETF
by BLACKROCK®

JSS Sustainable Equity - Water

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
S&P Global Water Index, des Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Der
Referenzindex misst die Wertentwicklung von 50 der grossten boérsengehandelten
Unternehmen mit Geschdftsbereichen in der Wasserbranche, die bestimmten
Anforderungen an die Anlagefdhigkeit gentigen.

Der Fonds strebt an, durch weltweite Aktienanlagen einen langfristigen
Vermoégenszuwachs zu erzielen. Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel der
Anlagen in Aktien von Unternehmen, die sich durch einen nachhaltigen Umgang mit
Wasser auszeichnen und dabei 6kologische und soziale Nachhaltigkeitsaspekte
mitberiicksichtigen. Dies umfasst die Wasserversorgung, -aufbereitungstechnologie, -
effizienz und -infrastruktur.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser:Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie'n selektion Ku:i:tlz;sver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund Management

Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor Bank J. Safra Sarasin

Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2007 Wabhrung / Lancierungsjahr ;| EUR / 2007

Fondsvermagen (in CHF) 654 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 256 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name S&P Global Water ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.65% Verwaltungsgebiihr 1.25-2.00%

Laufende Kosten 0.65% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 1.53-2.34% (per01.03.2018)

ISIN IEO0B1TXK627 (USD) ISIN LU0333595436 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.01.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Lfd. Jahr -53% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -3.2% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 74% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 48% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 9.4% 0060006 52/10 5 Jahre p.a. 9.0% 000006 6.1/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.05.2018)
Lyxor World Water ETF Lyxor by Societe Generale KBI Institutional Water Fund KBI Global Investors

Der Fonds ist ein bérsengehandelter Fonds mit dem Ziel, den Referenzindex World
Water CW Net Total Return so genau wie méglich abzubilden. Der World Water CW
Index bildet die global 20 grossten Unternehmen ab, die im Bereich der Wasserkraft
und analogen Themen rund um Wasser tdtig sind. Um eine effiziente Diversifikation
zu gewdhrleisten ist ein einzelnes Unternehmen auf eine Gewichtung von maximal
zehn Prozent begrenzt. Der Index wird von Dow Jones berechnet, die
Zusammensetzung wird von SAM (Sustainable Asset Management) vierteljdhrlich
Uberarbeitet.

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung der hchstmaglichen Rendite
fir die Anteilsinhaber durch Anlagen in Aktien internationaler Unternehmen, die im
Wassersektor tdtig sind. Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von Unternehmen,
die an anerkannten internationalen Borsen gehandelt werden und dauerhaft in der
Wasserbranche tatig sind. Der Fonds investiert hochstens 30 Prozent seines
Nettovermdgens in Schwellenmdrkten.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser:Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NE:” Kg:)ngl Energie; Wasser Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion chilziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Lyxor International Asset Management Fondsgesellschaft KBI Institutional Fund

Manager / Advisor Lyxor Asset Management Manager / Advisor KBI Global Investors

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2007 Wdahrung / Lancierungsjahr | USD / 2008

Fondsvermégen (in CHF) 595 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 216 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name World Water CW ...Benchmark-Name MSCI AC World
Verwaltungsgebiihr 0.60% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.80%

Laufende Kosten

0.60% (per31.01.2018)

Laufende Kosten 0.24 - 2.33 % (per 31.08.2017)

ISIN FR0010527275 (EUR) ISIN IEOO0BIKR3VS52 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.01.2018)
Lfd. Jahr -6.6% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -6.2% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 549 «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 82% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 131% kA, 64710 5 Jahre p.a. KA. 0003006 59/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.05.2018)
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BlackRock GF - New Energy Fund

by BLACKROCK®

Multipartner - RobecoSAM Smart Energy Fund

ROBeCO «

Der Fonds legt weltweit mindestens 70 Prozent seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerten (d. h. Anteilen) von Unternehmen aus dem New-Energy-Bereich («New-
Energy-Unternehmen») an. New-Energy-Unternehmen sind Unternehmen, die im
Geschaftsbereich alternative Energien und Energietechnologien tatig sind; dazu
gehoren auch die Bereiche Technologien betreffend erneuerbare Energien,
erneuerbare Entwicklungsverfahren, alternative Kraftstoffe, Energieeffizienz sowie die
Forderung von Energie und Infrastruktur.

Das Ziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen. Zu diesem
Zweck investiert der Fonds in Aktien von Unternehmen weltweit (inklusive in
Schwellenlander) aus dem Bereich zukunftsgerichteter Energien. Der Fonds investiert
weltweit mindestens 2/3 des Vermdégens in Aktien von Unternehmen, die
Technologien, Produkte und Dienstleistungen im Bereich zukunftsgerichteter Energien

anbieten. Dabei liegt

der  Anlagefokus bei  erneuerbaren  Energien,

Energiemanagement, dezentraler Energieversorgung und Energieeffizienz.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie Wasser Umwelt:Sozial Religion Anderer Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Karcil(;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ka:iilziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BlackRock Luxembourg Fondsgesellschaft GAM Luxembourg

Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor RobecoSAM

Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2001 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2003

Fondsvermagen (in CHF) 1'071 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 714 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-2.25% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Laufende Kosten

0.06 - 3.31 % (per 31.05.2018)

Laufende Kosten

0.09 - 1.98 % (per 30.06.2018)

ISIN LU0124384867 (USD) ISIN LU0175571735 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.02.2018)
Lfd. Jahr -32% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa 5.2% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahr pa 70% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
.a. 2% .a. 9%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 6.2% 006006 76110 5 Jahre pa. 106% 00000 57/10
(per 30.06.2018) (per 28.02.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Pictet - Clean Energy

FH PICTET

To0s

Asset Management

Vontobel Fund - New Power

Vontobel

Ressourcen,

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er mindestens zwei Drittel des
Fondsvermdgens in Aktien von Unternehmen anlegt, die zum weltweiten Ubergang hin
zu weniger kohlendioxidintensiven Energien beitragen und davon profitieren. Der
Fonds bevorzugt Unternehmen, die in den Bereichen sauberere Infrastruktur und
kohlendioxidreduzierende Technologien und Anlagen,
Ubertragung und Vertrieb saubererer Energien sowie mehr Energieeffizienz bei
Transport und Kraftstoffen tatig sind.

Erzeugung,

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmen, die unserer Erwartung nach die
Energieindustrie in eine nachhaltigere Zukunft fiihren. Dabei liegt der Themenfokus
des Fonds auf Erdgasmarkten, alternativen Energien, effizienter Energieerzeugung und
-Ubertragung sowie Energieeinsparungen. Aktiv verwalteter, weltweit investierender

thematischer Aktienfonds.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” K(Iirg;/ Energie Wasser {UmweltiSozial Religion Anderer Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz II-:(treiterie.n selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion qucilzi?\,er basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management

Manager / Advisor Pictet Asset Management Manager / Advisor Vontobel Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2007 Wdahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2001

Fondsvermégen (in CHF) 745 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 230 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-230% Verwaltungsgebiihr 0.25-225%

Laufende Kosten

0.18-2.76 % (per31.05.2018)

Laufende Kosten

0.72-2.65% (per28.02.2018)

ISIN LU0280430405 (USD) ISIN LU0138258404 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per1502.2018)
Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -76% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 14% 3 Jahr p.a. 1.5%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 6.6% 006006 57110 5 Jahre p.a. 6.2% 0060006 6.4/10

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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Mirova Global Green Bond Fund nn'["()\ a

Lyxor New Energy ETF Lyxor by Societe Generale

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, 70 Prozent bis 100 Prozent des
Nettovermdgens (ohne Liquiditét) in Schuldtitel zu investieren, die den 6kologischen
Wandel und die Energiewende férdern und von dem fir diese Anlagen
verantwortlichen Research-Team von Mirova als Green Bonds eingestuft werden. Der
Fonds setzt auf eine Uiberzeugungsbasierte aktive Verwaltung, die in erster Linie auf
einer Auswahl von Emissionen beruht, bei der ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Governance) mit der Suche nach Titeln im Universum der Green Bonds verbunden
werden.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Fonds mit dem Ziel, den Referenzindex World
Alternative Energy CW Net Total Return so genau wie méglich abzubilden. Der World
Alternative Energy CW bildet die global 20 grossten Unternehmen ab, die im Bereich
der alternativen Energie tdtig sind. Um eine effiziente Diversifikation zu gewdhrleisten
ist ein einzelnes Unternehmen auf eine Gewichtung von maximal zehn Prozent
begrenzt. Der Index wird von Dow Jones berechnet, die Zusammensetzung wird von
SAM (Sustainable Asset Management) vierteljahrlich Gberarbeitet.

Anlagekategorie Obligationenfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag k.A. Integration | Engagement Beitrag k.A.

Fondsgesellschaft Natixis Asset Management Fondsgesellschaft Lyxor International Asset Management

Manager / Advisor Mirova Manager / Advisor Lyxor Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2017 Wabhrung / Lancierungsjahr ;| EUR / 2007

Fondsvermagen (in CHF) 171 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 73 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond

...Benchmark-Name World Alternative Energy CW

Verwaltungsgebiihr 0.60-1.00% Verwaltungsgebiihr 0.60%
Laufende Kosten 0.60-1.00% (per31.12.2017) Laufende Kosten 0.60% (per 26.01.2018)
ISIN LU1472740502 (EUR) ISIN FR0010524777 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.01.2018)

Lfd. Jahr -13% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 22% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 09% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 29% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18% kA. 71710 5 Jahre pa. 96% kA. 62/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

iShares Global Clean Energy ETF
by BLACKROCK®

Multiflex - Carnot Efficient Energy Fund Carnot Capital

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des S&P Global Clean Energy Index widerspiegelt. Der Referenzindex
misst die Wertentwicklung von ca. 30 der grossten borsengehandelten Unternehmen
mit Geschdftstatigkeit im Bereich sauberer Energien weltweit, die bestimmten
Anforderungen an die Anlagefdhigkeit geniigen. Der Referenzindex soll ein
Engagement in den filhrenden borsennotierten Unternehmen aus entwickelten
Landern wie auch aus Schwellenléndern bieten.

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum. Carnot Efficient Energy
investiert in kotierte Aktien von nachhaltigen Gesellschaften mit energieeffizienten
Produkten und Technologien. Im Fokus stehen Unternehmen aus den Sektoren
Gebdudetechnik, Industrie und Transport mit langfristigen strukturellen
Wachstumschancen. Er kann an allen Mdrkten und in alle Arten von Instrumenten
investieren und alle Techniken und Instrumente einsetzen, die in einer bestimmten
Marktsituation die besten Chancen versprechen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NE:” Kg:)ngl Energie; Wasser \Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion chilziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland Fondsgesellschaft GAM Luxembourg

Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor Carnot Capital

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007 Widhrung / Lancierungsjahr - CHF / 2007

Fondsvermégen (in CHF) 151 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 671 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name S&P Global Clean Energy ...Benchmark-Name Stoxx Europe 600

Verwaltungsgebiihr 0.65% Verwaltungsgebiihr 0.90-1.20%

Laufende Kosten 0.65% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 1.36-1.67 % (per30.06.2018)

ISIN IEO0B1XNHC34 (USD) ISIN LU0330110163 (CHF)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.02.2018)
Lfd. Jahr 4.7 % 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 3% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 54% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 6.6% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 25% [1 121 3]0]6) 6.5/10 5 Jahre p.a. 6.1% 086006 6.1/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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Templeton Global Climate Change Fund

Franklin Templeton
Investments

Schroder International Selection - Global Climate

Change Equity

Schroders

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt investiert, die sich der langfristigen finanziellen Risiken
und Chancen des Klimawandels und der Erschépfung der Ressourcen bewusst sind und
sich entsprechend daran anpassen. Das Investment-Team analysiert Aktien genau und
wabhlt Aktien von Unternehmen mit glinstigen 6kologischen, sozialen und Governance-
Eigenschaften aus, die nach seiner Auffassung unterbewertet sind und auf lange Sicht
den gréssten Wertzuwachs versprechen.

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs durch Anlagen in Aktien von Unternehmen aus aller
Welt, die nach Ansicht des Managers von Bemihungen zur Vorbereitung auf die
Auswirkungen des globalen Klimawandels oder zu deren Einschrankung profitieren
werden. Der Manager ist der Ansicht, dass Unternehmen, die die Gefahren anerkennen
und die Herausforderungen friihzeitig angehen oder an den Losungen fiir
Klimaprobleme beteiligt sind, in Zukunft von einem langfristigen strukturellen
Wachstum profitieren werden, das vom Markt unterschatzt wird.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag k.A.

Fondsgesellschaft Franklin Templeton International Services Fondsgesellschaft Schroder Investment Management

Manager / Advisor Franklin Templeton Investments Manager / Advisor Schroder Investment Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 1991 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Fondsvermagen (in CHF) 746 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 428 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.70-1.00% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Laufende Kosten

0.97 - 2.59% (per 31.03.2018)

Laufende Kosten

0.07 - 2.50 % (per 30.04.2018)

ISIN LU0029873410 (EUR) ISIN LU0302446306 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.03.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.07.2018)
Lfd. Jahr -33% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 11% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 01% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahrpaa. 08% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 7.6% 00006 69710 5 Jahre p.a. 10.5% 0086000 6.4110

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 30.04.2018)

Parvest Climate Impact . i?g‘?.&ﬁ&!;ﬁé? THEAM Quant Equity Europe Climate Care g‘;‘g,&eﬁ!ﬁgg

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermégenswerte durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen fiir Umwelttechnik, die die Empfehlungen der Vereinigten
Nationen beziiglich sozial- und umweltvertraglicher Geschaftspraktiken sowie die
Grundsatze der Corporate Governance berticksichtigen.

The fund aims at providing capital growth by being exposed to the performance of
European equities with high ESG standards and carefully selected on their carbon
footprint and on the robustness of their energy transition strategy. Equity components
are selected in a quantitative way based on a strategy which aims to provide exposure
to the performance of a basket of liquid ESG responsible European companies that are
appealing from low carbon emission and energy transition perspectives.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa

Themenfokus NS” Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NS" Kgggl Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiteriin g selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Karcilziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management France

Manager / Advisor Impax Asset Management Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2009 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2016

Fondsvermégen (in CHF) 693 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 379 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI World Small Cap ...Benchmark-Name Stoxx Europe 600
Verwaltungsgebiihr 0.00-2.20% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.30%

Laufende Kosten

0.37 - 3.41 % (per30.06.2018)

Laufende Kosten

0.36-1.70% (per 30.06.2018)

ISIN LU0406802768 (EUR) ISIN LU1353196436 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)
Lfd. Jahr -0.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.0% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 73% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 122% 083B06 6.2/10 5 Jahre pa. KA. kA. kKA.
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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Vontobel Fund - Clean Technology Vontobel

1SS OekoSar Equity - Global J. SAFRA SARASIN 4

Der Fonds investiert in Unternehmen, die Technologien und innovative Losungen zur
Milderung von Klimaverdnderungen und zur Verringerung von Luft- und
Wasserverschmutzung anbieten. Aktiv verwalteter, weltweit thematisch investierender
Aktienfonds, der in Unternehmen im Bereich Clean Technology investiert. Der Sektor
Clean Technology befasst sich dabei vor allem mit den beiden Hauptthemen
Energieeffizienz (z.B. Energiesicherheit, -einsparung, Versorgungsqualitat,
infrastruktur etc.) und Zukunftstechnologien im Bereich Urnwelt (z.B. Recycling,
Abfallentsorgung, Filtertechnologien etc.).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Nettofondsvermdgens in Aktien von
Unternehmen, die einen nennenswerten Beitrag zum umwelt- und sozialvertraglichen
Wirtschaften leisten und strebt an, durch weltweite Aktienanlagen einen langfristigen
Vermogenszuwachs zu erzielen. Den Kern stellen dabei Investitionen in ausgewdhlte
zukunftsorientierte Themen wie z.B. saubere Energie, Gesundheit, Wasser, nachhaltiger
Konsum und nachhaltige Mobilitat dar. Die Auswahl der Anlagen erfolgt tiberwiegend
aufgrund von Unternehmensanalysen und beriicksichtigt auch kleinere und
mittelgrosse Firmen. Unternehmen mit Geschaftsaktivitaten, die besonders kontrdr zu
den ethischokologischen Anforderungen stehen, konnen ausgeschlossen werden.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Ngn Kgrg;/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;I05§ basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management

Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund Management

Manager / Advisor Vontobel Asset Management

Manager / Advisor Bank J. Safra Sarasin

Wadhrung / Lancierungsjahr  EUR / 2008

Wdhrung / Lancierungsjahr  EUR / 2005

Fondsvermagen (in CHF) 287 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 211 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.25-1.65% Verwaltungsgebiihr 0.60-1.75%

Laufende Kosten 0.78 - 2.11 % (per 28.02.2018) Laufende Kosten 0.95-2.07 % (per 19.04.2018)

ISIN LU0384405949 (EUR) ISIN LU0229773345 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Lfd. Jahr -4.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 8.2% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahrpa. 50% « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr paa. 49% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 12.4% 000006 60/10 5 Jahre p.a. 97% 086006 6.5/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.05.2018)

LO Funds - Global Climate Bond

LOMBARD ODIER

Raiffeisen Capital

Raiffeisen-GreenBonds
Management

Der Fond verfolgt eine globale Fixed-Income-Strategie mit Schwerpunkt auf
Klimaanleihen. Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt auf einer Auswahl an Anleihen
mit Green-Bond-Label. Dabei handelt es sich um Anleihen, die von Staaten,
Kommunen, ultilateralen Organisationen, Finanzinstituten und Unternehmen zur
Beschaffung von Kapital begeben werden, das fiir bestimmte Projekte verwendet wird.
Letztere sollen die Folgen des Klimawandels entweder abmildern oder helfen, sich an
sie anzupassen. Green Bonds sind mit einer definierten Einnahmeverwendung und
Berichten tber die mit ihnen verbundene Wirkung unterlegt.

Der Fonds ist ein Anleihefonds und strebt als Anlageziel regelmdssige Ertrage an. Er
investiert zumindest 51 Prozent des Fondsvermdgens in Anleihen, die zur Finanzierung
von 6kologischen Projekten mit Klimarelevanz emittiert werden (sogenannte «Green
Bonds»). Emittenten der im Fonds befindlichen Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente
konnen u.a. Staaten, supranationale Emittenten und/oder Unternehmen sein.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein i Ja |Klima/ ) ; . Nein . Ja |Klima/ . . .
Themenfokus 0O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ias; basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft Lombard Odier Funds Europe

Fondsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage GmbH

Manager / Advisor Affirmative Investment Management

Manager / Advisor Raiffeisen Capital Management

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Wdahrung / Lancierungsjahr  EUR /2015

Fondsvermégen (in CHF) 256 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 93 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Global Aggregate ...Benchmark-Name k.A.
Verwaltungsgebiihr 0.00-0.44% Verwaltungsgebiihr 0.30-1.25%

Laufende Kosten 0.10-1.57 % (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.43-1.38% (per 01.06.2018)

ISIN LU1554442746 (USD) ISIN ATO000A1FV69 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.02.2018)
Lfd. Jahr -0.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.0% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. . 73110 5 Jahre p.a. KA. KA. 7.5/10
(per 31.05.2018) (per 31.05.2018)
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4.3.3.4 Umweltfonds

-] PIONEER

Amundi Funds - Global Ecology S
=l [nvestments

[5d BNP PARIBAS

Parvest Global Environment ASSET MANAGEMENT

Der Fonds investiert hauptsachlich in ein breit gestreutes Portfolio aus Aktien von
Unternehmen in aller Welt, die Produkte herstellen oder Technologien entwickeln, die
eine sauberere und gesiindere Umwelt férdern oder die umweltfreundlich sind. Hierzu
gehoren beispielsweise Unternehmen aus den Bereichen Kontrolle der
Luftverschmutzung, alternative Energien, Wiederverwertung, Abwasseraufbereitung
und Biotechnologie.

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermdgenswerte durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen fiir Umwelttechnik, die die Empfehlungen der Vereinigten
Nationen beziiglich sozial- und umweltvertraglicher Geschaftspraktiken sowie die
Grundsdatze der Corporate Governance beriicksichtigen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial Religion;Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
g 909 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft Amundi Luxembourg Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg
Manager / Advisor Amundi Asset Management Manager / Advisor Impax Asset Management
Wihrung / Lancierungsjahr | EUR / 2007 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2008
Fondsvermagen (in CHF) 1340 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 936 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World
Verwaltungsgebiihr 0.75-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.75%
Laufende Kosten 0.85-2.72% (per31.122017) Laufende Kosten 0.37-2.97 % (per 30.06.2018)
ISIN LU0271656133 (EUR) ISIN LU0347711623 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)
Lfd. Jahr -1.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 24% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 13% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 58% « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 77% 0060006 67/10 5 Jahre p.a. 11.1% 086006 67/10
(per 30.06.2018) (per 28.02.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
Bl
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Nordea Pictet - Global Environmental Opportunities 3;;? PICTET
Asset Management

Dieser Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, das durch Anlage in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von
Unternehmen erzielt werden soll, denen voraussichtlich direkt oder indirekt kiinftige
Entwicklungen in Verbindung mit Umweltproblemen wie dem Klimawandel
zugutekommen werden. Der Fonds ist vollstandig investiert und legt mindestens zwei
Drittel des Gesamtvermogens in Aktien sowie anderen Kapitalanteilen wie
Genossenschaftsanteilen und Genussscheinen, Dividendenpapieren, Optionsscheinen
und Aktienrechten an.

Der Fonds strebt Kapitalzuwachs an. Dazu investiert er das Fondsvermdgen
vorwiegend in die Aktien und aktiendhnlichen Wertpapiere von Unternehmen, die von
Unternehmen ausgegeben werden, die entlang der Umweltwertschpfungskette tatig
sind. Der Fonds bevorzugt Unternehmen, die in 6kologisch nachhaltigen
Dienstleistungen, Infrastruktur, Technologien und Ressourcen tdtig sind. Neben der
starken und hauptsdchlichen Ausrichtung auf Umweltthemen werden im Fonds auch
qualitative ESG-Kriterien berlicksichtigt. Diese sind im Anlageprozess integriert und
beeinflussen zusatzlich die Gewichtung der Titel im Portfolio.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt: Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius$ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o
Fondsgesellschaft Nordea Investment Funds Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe
Manager / Advisor Nordea Asset Management Manager / Advisor Pictet Asset Management
Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2008 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2010
Fondsvermégen (in CHF) 1'024 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 707 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name MSCI World
Verwaltungsgebiihr 0.85-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.00-230%
Laufende Kosten 1.05-2.56 % (per31.122017) Laufende Kosten 0.22-2.73% (per31.05.2018)
ISIN LU0348927095 (EUR) ISIN LU0503631631 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2018)
Lfd. Jahr 2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.0% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahr p.a. 9.8% 3 Jahr p.a. 6.9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 131% 006000 66/10 5 Jahre p.a. 125% 000006 59/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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NN (L) - Euro Green Bond NNr{nvestment

partners

N
mirova

Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund

Der Fonds investiert vorwiegend in ein Portfolio aus griinen Anleihen und
Geldmarktinstrumenten von hoher Qualitat (mit einem Bonitdtsrating von AAA bis
BBB-), die hauptsachlich auf Euro lauten. Griine Anleihen sind Anleiheinstrumente,
deren Erlose ganz oder teilweise zur Finanzierung oder Refinanzierung neuer und/oder
bestehender Projekte verwendet werden, die der Umwelt zugute kommen.

Anlageziel des Fonds ist die Outperformance des Bloomberg Barclays Capital Euro
Aggregate 500MM Index durch Anlagen in vorwiegend auf Euro lautende
Unternehmensanleihen einschliesslich griinen Anleihen und sozialen Anleihen, die ESG-
Kriterien (Environmental, Social and Governance; Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) erfillen. Dieser aktiv verwaltete Fonds ist auf eine von
Spezialisten durchgefiihrte Titelauswahl ausgerichtet, wobei Performance durch die
Kombination von ESG-Analyse mit der Identifikation von Wert im
Unternehmensuniversum angestrebt wird.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa
Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt; Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;I05§ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft NN Investment Partners Luxembourg Fondsgesellschaft Natixis Asset Management
Manager / Advisor NN Investment Partners Manager / Advisor Mirova
Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2016 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /2013
Fondsvermagen (in CHF) 689 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 330 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Euro Aggregate

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.75% Verwaltungsgebiihr 0.60-1.00%
Laufende Kosten 0.13-0.95% (per3112.2017) Laufende Kosten 0.61-1.03% (per 31.12.2017)
ISIN LU1365053351 (EUR) ISIN LU0914734537 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018)

Lfd. Jahr 0.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.9% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 17% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA. kA. 5 Jahre p.a. KA. kA. 6.7/10
(per 30.06.2018)
Mirova Europe Environmental Equity Fund Q/Li::ivu Euro Green and Sustainable Corporate Bond m ].r* $§

Das Anlageziel des Fonds besteht in einer Outperformance der europdischen Mdrkte
durch Anlagen in Unternehmen, die Losungen fir hauptsachlich umweltbezogene
Probleme bereitstellen. Dazu wird in Unternehmen investiert, deren Geschaftstatigkeit
die Entwicklung, Produktion, Forderung oder Vermarktung von Technologien,
Dienstleistungen oder Produkten umfasst, die zum Umweltschutz beitragen. Er
investiert in Unternehmen, die im Bereich der erneuerbaren bzw. alternativen Energien,
der Energieeffizienz und des Managements von natiirlichen Ressourcen und dem
Wasserproduktionszyklus tdtig sind.

Anlageziel des Fonds ist die Outperformance des Bloomberg Barclays Capital Euro
Aggregate Corporate Index durch Anlagen in vorwiegend auf Euro lautende
Unternehmensanleihen einschliesslich griinen Anleihen und sozialen Anleihen, die ESG-
Kriterien (Environmental, Social and Governance; Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) erfillen. Dieser aktiv verwaltete Fonds ist auf eine von
Spezialisten durchgefiihrte Titelauswahl ausgerichtet, wobei Performance durch die
Kombination von ESG-Analyse mit der Identifikation von Wert im
Unternehmensuniversum angestrebt wird.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser Umwelt Sozial;Religion Anderer| Themenfokus NE:” Kg:)ngl Energie; Wasser {Umwelt Sozial; Religion Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion chilziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Natixis Asset Management Fondsgesellschaft Natixis Asset Management

Manager / Advisor Mirova Manager / Advisor Mirova

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2013 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /2011

Fondsvermégen (in CHF) 537 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 215 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Europe

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corp

Verwaltungsgebiihr 1.00-1.80%

Verwaltungsgebiihr 0.60-1.00%

Laufende Kosten 1.01-1.82% (per31.122017)

Laufende Kosten 0.61-1.03% (per 31.12.2017)

ISIN LU0914732671 (EUR)

ISIN LU0552643685 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018)

Lfd. Jahr 0.7% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 3.6%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kKA. 0860606 7.0/10

(per 30.06.2018) (per 30.04.2018)

Lfd. Jahr 1.2% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr paa. 18% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hheres Risiko! hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Johre p.a. 30% ((’pgo?a.gaje (p:;z;;zoowsb
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4.3.3.5 Fonds mit sozialem Anlagefokus

CPR Silver Age M

0Oddo BHF Generation "3‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Mit Zeichnung des Fonds investieren Sie in ein Portfolio aus europdischen Aktien, die
sich mit dem Thema Bevolkerungsalterung befassen. Das Anlageziel besteht darin,
langfristig - tiber mindestens fiinf Jahre - eine iiber den europdischen Aktienmdrkten
liegende Wertentwicklung zu erzielen, indem von der Dynamik der mit der
Bevélkerungsalterung verbundenen europdischen Wertpapiere profitiert wird.

Ziel der Anlagestrategie ist die Verwaltung eines Portfolios aus Aktien von
europdischen Familienunternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung, die in
beliebigen Wirtschaftssektoren tdtig sind. Der Fonds bevorzugt Familienunternehmen,
die er basierend auf der Priifung ihres mittelfristigen Wachstumpotenzials auswahlt.
Die ausgewdhlten Familienunternehmen werden direkt oder indirekt von natirlichen
Personen gepriift, die Gber eine Vollmacht zur Anstellung und Entlassung von
Flhrungskraften verfiigen und deren Vermdgen sich grosstenteils aus dem an der
Borse gehandelten Vermégen zusammensetzt. Der Fonds berticksichtigt ESG-Kriterium
im Anlageprozess.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag k.A. Integration | Engagement Beitrag k.A.

Fondsgesellschaft CPR Asset Management Fondsgesellschaft Oddo BHF Asset Management

Manager / Advisor CPR Asset Management Manager / Advisor Oddo BHF Asset Management

Wihrung / Lancierungsjahr | EUR / 2009 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2008

Fondsvermagen (in CHF) 2'236 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 1'051 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI Europe ...Benchmark-Name MSCI EMU

Verwaltungsgebiihr 0.75-2.20% Verwaltungsgebiihr 1.00-2.00%

Laufende Kosten 0.97 - 2.22% (per 29.122017) Laufende Kosten 1.42 - 2.42 % (per30.09.2017)

ISIN FR0010838284 (EUR) ISIN FR0010576736 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 08.06.2018)

Lfd. Jahr 1.0% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.5% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 23% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 57% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 93% [11213]10]0)] 6.5/10 5 Jahre pa. 12% [1Yeleloo) 6.1/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

UBS Equity - Long Term Themes

3 UBS

INVESTMENT

AXA World Funds - Framlington Human Capital Y MANAGERS

Der Fonds investiert in Unternehmen, die mit langfristigen Anlagethemen verbunden
sind. Die Anlagethemen reflektieren die drei Megatrends Bevélkerungswachstum,
zunehmende Urbanisierung und Alterung der Bevolkerung. Das diversifizierte
Portefeuille aus 40-80 Titeln deckt verschiedenste Anlagethemen, Lander und
Sektoren ab. Der Fonds investiert in attraktiv bewertete Unternehmen und hat ein
starkes Nachhaltigkeitsprofil.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung, die sich durch eine iberdurchschnittliche Bewertung ihrer
Personalfithrung auszeichnen. Der Fonds wird aktiv mit einem Prozess des
verantwortungsbewussten Investierens (RI) verwaltet. Innerhalb des vom RI-Team
anhand von einschlagigen Kriterien (Umwelt, Soziales und Corporate Governance,
speziell vorbildliche Verfahren im Umgang mit den Mitarbeitern) festgelegten
Anlageuniversums stiitzt sich der Aktienauswahlprozess auf eine grindliche Analyse
des Geschdftsmodells der Unternehmen, der Qualitdt des Managements, der
Wachstumsaussichten und des allgemeinen Rendite-Risiko-Profils.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser{Umwelt{Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Fondsgesellschaft AXA Funds Management SA (Luxemburg)

Manager / Advisor UBS

Manager / Advisor AXA Investment Managers Paris

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Widhrung / Lancierungsjahr . EUR / 2007

Fondsvermégen (in CHF) 1'966 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 478 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.54-1.44% Verwaltungsgebiihr 0.70-1.75%

Laufende Kosten 0.68-1.87 % (per08.02.2018)

Laufende Kosten 0.87 - 2.51 % (per19.02.2018)

ISIN LU1323611266 (USD) ISIN LU0316219095 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 08.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per19.02.2018)
Lfd. Jahr 0.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -2.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 35% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kKA. 086000 53/10

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 31.05.2018) (per 31.12.2017)

72110
(per 30.06.2018)

9.5% 0860606

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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Multicooperation - Julius Baer Equity Next

N lius Bar
Generation Julius B&

al BNP PARIBAS

Parvest Human Development ASSET MANAGEMENT

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch
Investitionen in weltweite Unternehmen und Branchen in strukturellen
Wachstumsbereichen, die durch Verdnderungen bei Konsumausgaben und
Investitionen entstehen. Dadurch wird fiir den Investor ein direkter oder indirekter
Zugang zu gewissen Schliissel-Anlagethemen, wie z.B. wachsende Volkswirtschaften
und Mittelschichten in Asien, der digitale Wandel und die technologische Innovation,
die Energiewende, eine nachhaltigere Nahrungsmittelproduktion sowie der globale
demographische Wandel und die Veranderung der Lebensstile ermdglicht.

Der Fonds strebt eine mittelfristige Wertsteigerung seines Vermogens durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen an, die ihre Geschaftstatigkeit auf dem Gebiet der
menschlichen  Entwicklung austben, wobei die Auswahl aufgrund ihrer
Gepflogenheiten im Hinblick auf nachhaltige Entwicklung (soziale Verantwortung
und/oder verantwortlicher Umgang mit der Umwelt und/oder Unternehmensfiihrung)
und aufgrund der Qualitat ihrer finanziellen Struktur und/oder ihres Potenzials fiir ein
Ertragswachstum getroffen wird.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NE:” Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert
gration | Engagement Beitrag k.A. Integration {Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft GAM Luxembourg Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Manager / Advisor Julius Bar Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management

Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2018 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2015

Fondsvermagen (in CHF) 459 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 195 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.80-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Laufende Kosten 1.06 - 1.76 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.36-2.70 % (per 30.06.2018)

ISIN LU1649334312 (USD) ISIN LU1165136844 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per03.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Lfd. Jahr kA. 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.5% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 08% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA kA 5 Jahre pa. KA. 000006 6.2/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
iShares Ageing Population ETF Generali IS - SRI Ageing Population Generali Investments
by BLACKROCK"

Der Fonds bildet die Wertentwicklung eines Segments von Eigenkapitalwerten
innerhalb des STOXX Global Total Market Index (TMI) ab, die umfangreiche Ertrage
aus den steigenden Bediirfnissen der weltweit alternden Bevolkerung erzielen
(definiert als Menschen, die Gber 60 Jahre alt sind). In dem Index enthaltene
Unternehmen missen mindestens 50 Prozent ihres Jahresumsatzes aus einem oder
mehreren vordefinierten Sektoren in Verbindung mit dem Thema der alternden
Bevélkerung generieren, die unter folgende Kategorien fallen: Biopharmazeutika,
Lebens- und Krankenversicherung, Krankenhauseinrichtungen und Reisen.

The objective of this fund is to achieve over the long term a positive expected return in
excess of the performance of the MSCI Europe Total Return Index (net dividends
reinvested) through investments in equities of ESG (Environment, Social and
Governance) compliant companies selected through an analysis process defined and
followed by the Investment Manager across sectors identified as those which could
most benefit from the long term demographic trend of the ageing of the population.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa
Nein | Ja |Klima/ ’ : - Nein | Ja [Klima/ . . .
Themenfokus O co2 Energie; Wasser{Umwelt{Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ias; basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Fondsgesellschaft Generali Investments Luxembourg

Manager / Advisor BlackRock

Manager / Advisor Generali Investments

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2015

Fondsvermégen (in CHF) 230 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 194 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name iSTOXX FactSet Ageing Population

...Benchmark-Name MSCI Europe

Verwaltungsgebiihr 0.40%

Verwaltungsgebiihr 0.75-2.20%

Laufende Kosten 0.40% (per31.05.2018)

Laufende Kosten 0.91 - 2.45% (per 3112.2017)

ISIN IEOOBYZK4669 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

46/10
(per 30.06.2018)

kA. 000®0G

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN LU1234787205 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.02.2018)
Lfd. Jahr 18% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 006006 71710
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018)
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4.3.3.6 Religionsfonds

iShares MSCI World Islamic ETF
by BLACKROCK®

FSd BNP PARIBAS

BNP Paribas Islamic Fund Equity Optimiser ASSET MANAGEMENT

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI World Islamic Index widerspiegelt. Der Fonds strebt
Anlagen in Aktienwerten (z. B. Anteilen) an, die im Einklang mit den Grundsdtzen der
Scharia stehen. Die Grundsatze der Scharia sind die Regeln, Gebote und Vorgaben des
islamischen Rechts in der Deutung durch Islamgelehrte, insbesondere, in diesem Fall,
durch den Scharia-Ausschuss von BlackRock (ein Gremium Islamgelehrter, das
eingesetzt wurde, um Leitlinien fir die Einhaltung der Grundsatze der Scharia durch
den Fonds zu geben).

Ziel des Fonds ist die mittel- bis langfristige Wertsteigerung der Vermégenswerte durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen, die Bestandteil des Dow Jones Islamic Market
Developed Markets Top Cap Index sind. Der Fonds investiert in eine Auswahl an Aktien
auf der Grundlage von Bewertungs-, Rentabilitdts, Wachstums- und
Volatilitdtskriterien unter Einhaltung der Prinzipien der Scharia. Er wird vierteljahrlich
neu gewichtet. Die Zusammensetzung des Fonds und das Anlageverfahren werden
vom Scharia-Rat des Fonds validiert.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ius.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 909 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Manager / Advisor BlackRock

Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2013

Fondsvermagen (in CHF) 143 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 57 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI World Islamic

...Benchmark-Name DJ Islamic Market Developed Markets Top Cap

Verwaltungsgebiihr 0.60% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%
Laufende Kosten 0.60% (per31.05.2018) Laufende Kosten 0.81-2.02% (per 30.06.2018)
ISIN IE00B27YCNS58 (USD) ISIN LU0245286934 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.01.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Lfd. Jahr 0.2% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 1.5% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 6.7%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

6.0/10
(per 30.06.2018)

086006

5 Jahre p.a. 77%
(per 30.06.2018)

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 7.4%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

59/10
(per 30.06.2018)

086006

(per 30.06.2018)

5 Jahre p.a. 7.0%

iShares MSCI USA Islamic ETF

by BLACKROCK*

iShares MSCI EM Islamic ETF

by BLACKROCK*

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI USA Islamic Index widerspiegelt. Der Fonds strebt Anlagen
in Aktienwerten (z. B. Anteilen) an, die im Einklang mit den Grundsatzen der Scharia
stehen. Die Grundsdtze der Scharia sind die Regeln, Gebote und Vorgaben des
islamischen Rechts in der Deutung durch Islamgelehrte, insbesondere, in diesem Fall,
durch den Scharia-Ausschuss von BlackRock (ein Gremium Islamgelehrter, das
eingesetzt wurde, um Leitlinien fir die Einhaltung der Grundsatze der Scharia durch
den Fonds zu geben).

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets (EM) Islamic Index widerspiegelt. Der
Fonds strebt Anlagen in Aktienwerten (z. B. Anteilen) an, die im Einklang mit den
Grundsdtzen der Scharia stehen. Die Grundsdtze der Scharia sind die Regeln, Gebote
und Vorgaben des islamischen Rechts in der Deutung durch Islamgelehrte,
insbesondere, in diesem Fall, durch den Scharia-Ausschuss von BlackRock (ein Gremium
Islamgelehrter, das eingesetzt wurde, um Leitlinien fiir die Einhaltung der Grundsatze
der Scharia durch den Fonds zu geben).

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Nordamerika

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/ . . b Nein | Ja [Klima/ ! ; -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser Umwelt Sozial;Religion Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser Umwelt: Sozial;Religion Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor BlackRock

Manager / Advisor BlackRock

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Fondsvermégen (in CHF) 59 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 46 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI USA Islamic

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets Islamic

Verwaltungsgebiihr 0.50%

Verwaltungsgebiihr 0.85%

Laufende Kosten 0.50% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.85% (per 31.05.2018)

ISIN IE00B296QM64 (USD) ISIN 1E00B27YCP72 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.01.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018)

Lfd. Jahr 14% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -5.6% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 6.7% 3 Jahr p.a. 6.1%

MSCI ESG Score
5.3/10

Morningstar Globes

88% 086000

5 Jahre p.a.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

3.6/10
(per 30.06.2018)

33% 000®0G

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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CIMB-Principal Asset

CIMB-Principal IAM - Global Sukuk Fund
Management

Oasis Crescent Global Low Equity Balanced Fund Oasis Crescent

Der Fonds strebt die Konformitat mit Anlagegrundsdtzen an, die sich nach der Scharia
richten. Ziel des Fonds ist die Maximierung der Gesamtrendite auf mittlere bis lange
Sicht, durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und -ertrag. Hierzu investiert er
weltweit in schariakonforme festverzinsliche Titel (Sukuk). Der Fonds erwartet,
mindestens 70 Prozent seines Nettoinventarwerts in Sukuk-Papieren anzulegen. Diese
kénnen auf USD oder andere Wahrungen lauten, ein Rating von Investment Grade
oder darunter oder tiberhaupt kein Rating besitzen und fest oder variabel verzinslich
sein. Bis zu 20 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds konnen in durch
Vermdgenswerte unterlegte Papiere fliessen.

Der Fonds wird weltweit in eine breit diversifizierte und ausgewogene Mischung aus
weltweiten Wertpapieren investiert. Das Spektrum der Anlagen wird in den
Anlageklassen Aktien, Fixed Income, Schuldverschreibungen, die von Regierungen oder
Unternehmen  begeben  sind, Immobilien und  Zahlungsmittel  oder
Zahlungsmitteldquivalente zugewiesen. Der Fonds ist gemdss der vom Scharia-
Fachbeirat vorgegebenen Richtlinien Scharia-konform.

Anlagekategorie Obligationenfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft CIMB-Principal Islamic Asset Management

Fondsgesellschaft Oasis Global Management Co Ireland

Manager / Advisor CIMB-Principal Islamic Asset Management

Manager / Advisor Oasis Crescent

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Wdahrung / Lancierungsjahr | USD / 2011

Fondsvermagen (in CHF) 42 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 26 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name DJ Sukuk ...Benchmark-Name OECD Inflation

Verwaltungsgebiihr 0.70-1.00% Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00%

Laufende Kosten 1.30% (per01.122017) Laufende Kosten 0.21 - 3.40 % (per 31.03.2018)

ISIN IEO0BZBXG935 (USD) ISIN IEOOB3PNY359 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.122017)

Lfd. Jahr -15% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -16% 1 2 3 4 5 6 7

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. k.A.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

kA. kA.

5Jahre p.a. kA.

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 22%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 50% kA. kA.

CIMB-Principal Asset

CIMB-Principal IAM - Islamic ASEAN Equity Fund Management

[5d BNP PARIBAS

BNP Paribas Islamic Fund Hilal Income ASSET MANAGEMENT

Die Anlagen konzentrieren sich vor allem auf Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
von Unternehmen, die in der ASEAN-Region (Verband Siidostasiatischer Nationen)
niedergelassen sind oder dort ihr Kerngeschdft betreiben. Der Fonds darf nur
schariakonforme Anlagen tdtigen. Beispielsweise darf der Fonds nur Wertpapiere
erwerben, die laut der Liste der schariakonformen Wertpapiere im Dow Jones Islamic
Market Index als mit der Scharia vereinbar gelten. Anlagen in Unternehmen, die im
Bereich Alkohol, Tabak, Produktherstellung auf Basis von Schweinefleisch,
konventionelle Finanzdienstleistungen, Waffen und Verteidigung, Unterhaltung tatig
sind, sind nicht zulassig.

Der Fonds investiert in Scharia-konforme Festzinsprodukte, die als Sukuk bekannt sind.
Bei Sukuk handelt es sich um Zertifikate, die ein wirtschaftliches Eigentum an einem
Basiswert darstellen und mit festverzinslichen Wertpapieren wie Anleihen vergleichbar
sind. Die Prinzipien der Scharia sind die Regeln, Gebote und Vorgaben des islamischen
Gesetzes, wie es von islamischen Gelehrten ausgelegt wird, einschliesslich, in diesem
Fall, des Scharia-Komitees des Fonds (wobei es sich um ein Gremium aus islamischen
Gelehrten handelt, die dazu bestellt wurden, im Hinblick auf den Fonds Richtlinien
beziiglich der Einhaltung der Prinzipien der Scharia durch den Fonds aufzustellen).

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Asien Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ ’ : R Nein | Ja [ Klima/ . . hefi

Themenfokus 0O co2 Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ias; basiert

Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA,

9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft CIMB-Principal Islamic Asset Management

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Manager / Advisor CIMB-Principal Islamic Asset Management

Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2012

Wdhrung / Lancierungsjahr | USD / 2015

Fondsvermégen (in CHF) 39 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 23 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name DJ Islamic ASEAN

...Benchmark-Name Cash Index LIBOR USD 3 Months

Verwaltungsgebiihr 0.80-1.50%

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.00%

Laufende Kosten 1.99% (per01.01.2017)

Laufende Kosten 0.53-1.30% (per 30.06.2018)

ISIN IE00B6QL7418 (USD) ISIN LU1150262910 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)
Lfd. Jahr -7.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.5% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 03% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 12% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. -09% 08306 52/10 5 Jahre pa. KA. kA. KA.
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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4.3.4 Passive Anlagen: Die jeweils vier grossten Indexfonds/ETFs

4.3.4.1 Nachhaltige Aktienfonds: Global

Vanguard SRI Global Stock Fund

" Vanguard

UBS MSCI World Socially Responsible UCITS ETF

3¢ UBS

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem er versucht,
die Wertentwicklung des FTSE Developed Index zu erreichen. Der Index besteht aus
Aktien von Unternehmen in entwickelten Mdarkten. Der Fonds versucht den
Risikofaktoren des Index zu entsprechen, indem er in eine reprdsentative Auswahl der
Wertpapiere investiert, aus denen der Index besteht, ausgenommen Wertpapiere, die
nicht die Kriterien fiir sozial verantwortliche Anlagen erfillen. Die Kriterien
berlicksichtigen Umweltschutz-, soziale und ethische Faktoren, die vom Index-Anbieter
festgelegt werden, und schliessen Titel aus, die gegen die Prinzipien des United Nations
Global Compact verstossen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
World SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die Performance
der globalen Aktienmdrkte messen. Dabei werden lediglich Unternehmen
beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor (iber ein hohes
Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Passiver Indexfonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion gluss basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ia; basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft Vanguard Group Ireland Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg
Manager / Advisor Vanguard Group Manager / Advisor UBS
Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2011 Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2011
Fondsvermagen (in CHF) 794 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 668 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name FTSE Developed ...Benchmark-Name MSCI World SRI 5% Issuer Capped
Verwaltungsgebiihr 0.25-0.40% Verwaltungsgebiihr 0.38%
Laufende Kosten 0.25-0.40 % (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.38% (per 31.05.2018)
ISIN IEO0B505V954 (USD) ISIN LU0629459743 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018)
Lfd. Jahr 0.1% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 79% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 8.5% « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 00000 591710 5 Jahre p.a. 93% 006006 791710
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

SSgA State Street World ESG Index Equity Fund

iShares S&P Global Water ETF

by BLACKROCK®

Der Fonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des MSCI World Index méglichst genau
nachzubilden, wobei ausschliesslich sozial verantwortliche Anlagen (SRI) ausgewdhlt
werden. Der Fonds ist bestrebt, einen Tracking Error von weniger als 1 Prozent zu
erzielen. Der Anlageprozess dieses Fonds beriicksichtigt die Kriterien fiir sozial
verantwortliche Anlagen. So werden Emittenten, die die UN-Global-Compact-
Richtlinien nicht erfiillen und an der Produktion von Streumunition beteiligt sind, bei
der Auswahl der Anlagen ausgeschlossen.

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das
Fondsvermogen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
S&P Global Water Index, des Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Der
Referenzindex misst die Wertentwicklung von 50 der grossten borsengehandelten
Unternehmen mit Geschdftsbereichen in der Wasserbranche, die bestimmten
Anforderungen an die Anlagefahigkeit gentigen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Passiver Indexfonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ ! . -

Themenfokus 0 o2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser:Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion gluss basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert

Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA

9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft State Street Global Advisors Luxembourg

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor State Street Global Advisors

Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2015

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Fondsvermagen (in CHF) 712 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 654 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name S&P Global Water

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.60% Verwaltungsgebiihr 0.65%

Laufende Kosten 0.00 - 0.66 % (per 28.02.2017) Laufende Kosten 0.65% (per 31.05.2018)

ISIN LU1159235362 (USD) ISIN IE00B1TXK627 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.01.2018)

Lfd. Jahr 0.4% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -53% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahrp.a. k.A.
MSCI ESG Score

6.6/10

Morningstar Globes

KA. 086006

5 Jahre p.a.

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 7.4%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

52/10
(per 30.06.2018)

9.4% 086006

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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4.3.4.2 Nachhaltige Aktienfonds: Schweiz und Europa

Vanguard SRI European Stock Fund

ﬁ( " Vanguard

iShares MSCI Europe SRI ETF
by BLACKROCK®

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er die Performance des
FTSE Developed Europe Index nachbildet. Der Index besteht aus Aktien von
Unternehmen in entwickelten Mdrkten in Europa. Der Fonds versucht den
Risikofaktoren des Index zu entsprechen, indem er in eine reprdasentative Auswahl der
Wertpapiere investiert, aus denen der Index besteht, ausgenommen Wertpapiere, die
nicht die Kriterien fir sozial verantwortliche Anlagen erfiillen. Die Kriterien
beriicksichtigen Umweltschutz-, soziale und ethische Faktoren, die vom Index-Anbieter
festgelegt werden, und schliessen Titel aus, die gegen die Prinzipien des United Nations
Global Compact verstossen.

Der Fonds ist ein bérsengehandelter Indexfonds, der maglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI Europe SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst
die Wertentwicklung von Aktienwerten (z. B. Aktien), die von Unternehmen
ausgegeben werden, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten
Kriterien {ber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental, Social,
Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors innerhalb
des MSCI Europe Index.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Passiver Indexfonds Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:teri&.n selektion Ka:iilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vanguard Group Ireland Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor Vanguard Group Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2010 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2011

Fondsvermagen (in CHF) 744 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 405 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name FTSE Developed Europe

...Benchmark-Name MSCI Europe SRI

Verwaltungsgebiihr 0.20-0.35% Verwaltungsgebiihr 0.30%
Laufende Kosten 0.21-0.36% (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.30% (per31.05.2018)
ISIN IEO0B526YN16 (EUR) ISIN IEO0B52V]196 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018)

Lfd. Jahr -0.6% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 22% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 24% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 8.4% 00600 7:2/10 5 Jahre p.a. 87% 00606 89/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

UBS MSCI EMU Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

ecthos

Ethos - Equities CH indexed Corporate Governance

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
EMU SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die Performance
der Aktienmdrkte in Ldndern der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
messen. Dabei werden lediglich Unternehmen beriicksichtigt, die im Vergleich mit der
Konkurrenz aus ihrem Sektor tber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
soziale Verantwortung und Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Das Teilvermogen repliziert den Referenzindex Ethos Swiss Corporate Governance
Index, welcher Unternehmen bevorzugt, die sich an die Best- Practice-Grundsdtze der
Corporate Governance halten. Die Grundsdtze zur Corporate Governance von Ethos
dienen fiir allfdllige Anderungen der Gewichtung von Unternehmen gegeniiber dem
Swiss Performance Index (SPI). Pictet Asset Management wendet im Rahmen des
indexierten Investitionsprozesses einen quantitativen Ansatz an, um den Tracking Error
und die Transaktionskosten zu minimieren. Im Teilvermdgen werden die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos Richtlinien wahrgenommen. Ausserdem wird
aktiv der Dialog tiber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern gefiihrt.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp ETF Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias_s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA Integration | Engagement Karitativer kA

Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg Fondsgesellschaft Pictet Asset Management

Manager / Advisor UBS Manager / Advisor Pictet Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /2011 Widhrung / Lancierungsjahr - CHF / 2005

Fondsvermégen (in CHF) 743 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 259 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI EMU SRI 5% Issuer Capped ...Benchmark-Name Ethos Swiss Corporate Governance
Verwaltungsgebiihr 0.28-0.38% Verwaltungsgebiihr 0.23%

Laufende Kosten 0.28 - 0.38 % (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.29% (per31.05.2018)

ISIN LU0629460675 (EUR)

ISIN CH0023568071 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Lfd. Jahr 31% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -4.6% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr pa. 89% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 46% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 129% o(p?mg gs? (p:i{:ﬁlg o 5 Jahre p.a. 70% ((’pgo?&g? (pf‘j :3.11001 o




Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten 147

4.3.4.3 Nachhaltige Aktienfonds: Nordamerika und Pazifik

UBS MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

UBS MSCI Japan Socially Responsible UCITS ETF

3¢ UBS

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
USA SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die Performance
der nordamerikanischen Aktienmdrkte messen. Dabei werden lediglich Unternehmen
beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor iiber ein hohes
Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Japan SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die
Aktienmarktperformance Japans messen. Dabei werden nur Unternehmen
beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz in ihrem Sektor {ber ein hohes
Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Nordamerika

Regionaler Fokus Region Pazifik

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ia; basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Manager / Advisor UBS

Manager / Advisor UBS

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2011

Wahrung / Lancierungsjahr  JPY /2015

Fondsvermagen (in CHF) 691 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 169 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI USA SRI 5% Issuer Capped

...Benchmark-Name MSCI Japan SRI 5% Issuer Capped

Verwaltungsgebiihr 0.33-0.43% Verwaltungsgebiihr 0.40-0.50%
Laufende Kosten 0.33-0.43 % (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.40-0.50% (per 28.06.2018)
ISIN LU0629460089 (USD) ISIN LU1230561679 (JPY)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018)

Lfd. Jahr 29% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -37% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahrp.a. 103%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

73110
(per 30.06.2018)

086006

5 Jahre p.a. 108%
(per 30.06.2018)

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

78110
(per 30.06.2018)

086006

5 Jahre p.a. kA.
(per 30.06.2018)

iShares MSCI USA SRI ETF

by BLACKROCK®

DPAM Equities L - US SRI MSCI Index Degroof Petercam

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI USA SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst die
Wertentwicklung von Aktienwerten, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und
Rating-basierten Kriterien Uiber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental,
Social, Governance) ESG-Leistungen verfligen als die Vergleichsgruppe des Sektors
innerhalb des MSCI EM Index. Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fahigkeit
zum Management ihrer ESG-Risiken und ESG-Chancen bewertet und erhalten ein
Rating, das ihre Eignung fiir einen Einschluss in den entsprechenden Index bestimmt.

Als «Fonds Tracker» wird der Fonds nicht aktiv verwaltet. Der Fonds bildet die
Wertentwicklung des MSCI US SRI Index ab. Der Index soll die Performance der
nordamerikanischen Aktienmdrkte messen. Dabei werden lediglich Unternehmen
beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor iber ein hohes
Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfligen. Damit soll sichergestellt werden, dass aus ESG-
Sicht nur die besten Unternehmen vertreten sind.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF

Fondstyp Passiver Indexfonds

Regionaler Fokus Nordamerika

Regionaler Fokus Nordamerika

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ius_s basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor BlackRock

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2016

Fondsvermégen (in CHF) 270 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 119 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI USA SRI

...Benchmark-Name MSCI USA SRI

Verwaltungsgebiihr 0.30%

Verwaltungsgebiihr 0.25-0.50%

Laufende Kosten 0.30% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.62-0.87 % (per3112.2017)

ISIN IEOOBYVIRR92 (USD)

ISIN LU1494415570 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2501.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2004.2017)

Lfd. Jahr 39% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

757110
(per 30.06.2018)

kA. 086006

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

Lfd. Jahr 6.2% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jah KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
ahr p.a. A
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 00600 74110
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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4.3.4.4 Nachhaltige Aktienfonds: Asien und Emerging Markets

CS Index Fund - Equity Emerging Markets

Sustainability Blue CREDIT SUISSE

iShares MSCI Emerging Markets SRI ETF
by BLACKROCK®

Der Fonds wird mittels einer indexierten Ansatz verwaltet und zeichnet sich durch eine
breite Diversifikation, einen geringen Tracking Error und eine kostengiinstige
Verwaltung aus. Anlageziele des Fonds sind eine maoglichst genaue Replikation des
Referenzindex und eine Minimierung der Performance-Abweichungen vom
Benchmark. Der MSCI Emerging Markets ESG Leaders Index ist ein
Marktkapitalisierungsindex, der ein Engagement in Unternehmen mit hoher
Performance beztglich Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) im
Vergleich zu ihren Branchenmitbewerbern bietet; er umfasst Large- und Mid-Cap-
Unternehmen in Schwellenldndern weltweit.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI EM SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst die
Wertentwicklung von Aktienwerten, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und
Rating-basierten Kriterien tiber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental,
Social, Governance) ESG-Leistungen verfligen als die Vergleichsgruppe des Sektors
innerhalb des MSCI EM Index. Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fahigkeit
zum Management ihrer ESG-Risiken und ESG-Chancen bewertet und erhalten ein
Rating, das ihre Eignung fiir einen Einschluss in den entsprechenden Index bestimmt.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Passiver Indexfonds

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;I05§ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft Credit Suisse Fund Management

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor Credit Suisse

Manager / Advisor BlackRock

Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Wadahrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Fondsvermagen (in CHF) 404 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 1471 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI EM ESG Leaders

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets SRI

Verwaltungsgebiihr 0.13-0.37% Verwaltungsgebiihr 0.35%
Laufende Kosten 0.13-0.37% (per31.12.2017) Laufende Kosten 0.35% (per31.05.2018)
ISIN LU1587907855 (USD) ISIN IEOOBYVIRP78 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Lfd. Jahr -8.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -9.8% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. KA. « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 00606 57110 5 Jahre pa. KA. 00000 69/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
Bg?Théé(%:Emerging Markets Socially Responsible % UB S iShares MSCI EM Islamic ETF
by BLACKROCK®

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Emerging Markets SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index schliesst
Unternehmen aus, die auf bestimmten Werten basierende Kriterien wie religiése
Uberzeugung, moralische Standards oder ethische Ansichten nicht erfiillen und zielt
auf Unternehmen ab, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor tber ein
hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets (EM) Islamic Index widerspiegelt. Der
Fonds strebt Anlagen in Aktienwerten (z. B. Anteilen) an, die im Einklang mit den
Grundsdtzen der Scharia stehen. Die Grundsdtze der Scharia sind die Regeln, Gebote
und Vorgaben des islamischen Rechts in der Deutung durch Islamgelehrte,
insbesondere, in diesem Fall, durch den Scharia-Ausschuss von BlackRock (ein Gremium
Islamgelehrter, das eingesetzt wurde, um Leitlinien fiir die Einhaltung der Grundsatze
der Scharia durch den Fonds zu geben).

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/

. . . Nein | Ja [ Klima/ . . hefi
Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias_s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor UBS

Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2014

Wdhrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Fondsvermégen (in CHF) 346 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 46 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets SRI 5% Issuer Capped

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets Islamic

Verwaltungsgebiihr 0.53%

Verwaltungsgebiihr 0.85%

Laufende Kosten 0.53% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.85% (per31.05.2018)

ISIN LU1048313891 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018)

Lfd. Jahr -10.6% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 33%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

6.7/10
(per 30.06.2018)

kA. 0860606

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN IE00B27YCP72 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018)
Lfd. Jahr -56% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 6.1% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 33% 020006 36/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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4.3.4.5 Nachhaltige Obligationenfonds
SSgA Euro Sustainable Corporate Bond Index Fund EH]‘BE‘?TA%E"EIEW BlackRock FIDF - iShares Green Bond Index b BLackRocK:

Der Fonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Markit iBoxx Euro Sustainable
Corporate Bond Custom Index moglichst genau nachzubilden. Zu diesen Wertpapieren
z@hlen Investment-Grade-Anleihen (mit hoher Qualitat), die von Finanz-, Industrie- und
Versorgungsunternehmen emittiert wurden. Der Fonds beriicksichtigt die Kriterien fiir
sozial verantwortliche Anlagen, indem er darauf abzielt, einen entsprechend
massgeschneiderten Index abzubilden. Die im Index enthaltenen Unternehmen
werden von Triodos MeesPierson Sustainable Investment Management in zwei
Schritten auf der Grundlage von 6kologischen, sozialen und Corporate-Governance-
Kriterien («<ESG») Uberpriift.

Der Fonds strebt die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
in Euro abgesicherten Bloomberg Barclays MSCI Green Bond Index widerspiegelt. Um
als griine Anleihe im Sinne des Index eingestuft zu werden und eine Einstufung als von
unmittelbarem 6kologischen Nutzen zu erreichen, missen die Erlose einer Anleihe zur
Finanzierung von Projekten dienen, die gemdss den Bestimmungen des Indexanbieters
unter eine oder mehrere qualifizierende Umweltkategorien fallen, darunter
insbesondere erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Vermeidung und Verminderung
von Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wassermanagement, 6kologisches Bauen
und Klimaanpassung.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Passiver Indexfonds Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial Religion;Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ius.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft State Street Global Advisors Luxembourg Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland
Manager / Advisor State Street Global Advisors Manager / Advisor BlackRock
Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2011 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2017
Fondsvermagen (in CHF) 1'228 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 172 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Markit iBoxx Euro Sustain Corp Bond Custom

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Green Bond

Verwaltungsgebiihr 0.16-0.23% Verwaltungsgebiihr 0.00-0.17%
Laufende Kosten 0.22-0.30% (per15.02.2018) Laufende Kosten 0.05-0.22% (per 30.04.2018)
ISIN LU0579408914 (EUR) ISIN IEO0BDODT792 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.02.2018)
Lfd. Jahr -1.0% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 20% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahrpaa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 23% 006006 74110 5 Jahre p.a. KA. kA. 7.2/10

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
iShares Corporate Bond SRI 0-3yr ETF ::/ané;uard SRI Euro Investment Grade Bond Index ‘_ é % )
by BLACKROCK® uni Vanguard

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrdgen auf
Anlagen die Erzielung einer Rendite auf den Anlagen an, welche die Rendite des
Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate 0-3 Sustainable SRI Index widerspiegelt. Der
Index enthdlt nur Anleihen, die von Unternehmen ausgegeben werden, die auf der
Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien den Umwelt-, Sozial-
und Governance («ESG»)-Ratings des Indexanbieters entsprechen.

Der Fonds strebt Ertrige an, die mit der Wertentwicklung des Bloomberg Barclays EUR
Non-Government Float Adjusted Bond Index ubereinstimmen. Der Index ist ein
marktgewichteter Index aus auf Euro lautenden festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating und Laufzeiten von mehr als einem Jahr. Der Fonds versucht
den Risikofaktoren des Index zu entsprechen, ausgenommen Wertpapiere, die nicht
die Kriterien fir sozial verantwortliche Anlagen erfillen. Die Kriterien beriicksichtigen
Umweltschutz-, soziale und ethische Faktoren, die vom Index-Anbieter festgelegt
werden, und schliessen enthaltene Wertpapiere aus, die gegen die Prinzipien des
United Nations Global Compact verstossen.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein . Ja |Klima/ . . - Nein | Ja |Klima/ . . -

Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert

Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA

9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland Fondsgesellschaft Vanguard Group Ireland
Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor Vanguard Group
Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /2016 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2017
Fondsvermégen (in CHF) 594 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 154 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomb Barc MSCI Euro Corp 0-3 Sust SRI

...Benchmark-Name Bloomb Barc EUR Non-Gov Float Adjusted Bond

Verwaltungsgebiihr 0.25%

Verwaltungsgebiihr 0.15-0.25%

Laufende Kosten

0.25% (per31.05.2018)

Laufende Kosten

0.15-0.25% (per31.05.2018)

ISIN IEOOBYZTVV78 (EUR) ISIN IEOOBYSX5D68 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02102017)
Lfd. Jahr -0.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.1% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 006006 70/10 5 Jahre pa. KA. kA. 6.6/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018)
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4.3.4.6 Nachhaltige Themenfonds

iShares S&P Global Water ETF
by BLACKROCK®

iShares Ageing Population ETF
by BLACKROCK®

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
S&P Global Water Index, des Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Der
Referenzindex misst die Wertentwicklung von 50 der grossten boérsengehandelten
Unternehmen mit Geschdftsbereichen in der Wasserbranche, die bestimmten
Anforderungen an die Anlagefdhigkeit gentigen.

Der Fonds bildet die Wertentwicklung eines Segments von Eigenkapitalwerten
innerhalb des STOXX Global Total Market Index (TMI) ab, die umfangreiche Ertrage
aus den steigenden Bedirfnissen der weltweit alternden Bevélkerung erzielen
(definiert als Menschen, die Gber 60 Jahre alt sind). In dem Index enthaltene
Unternehmen miissen mindestens 50 Prozent ihres Jahresumsatzes aus einem oder
mehreren vordefinierten Sektoren in Verbindung mit dem Thema der alternden
Bevolkerung generieren, die unter folgende Kategorien fallen: Biopharmazeutika,
Lebens- und Krankenversicherung, Krankenhauseinrichtungen und Reisen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp ETF Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser:Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor BlackRock

Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Wadahrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Fondsvermagen (in CHF) 654 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 230 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name S&P Global Water

...Benchmark-Name iSTOXX FactSet Ageing Population

Verwaltungsgebiihr 0.65%

Verwaltungsgebiihr 0.40%

Laufende Kosten 0.65% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.40% (per31.05.2018)

ISIN IEO0B1TXK627 (USD)

ISIN IEOOBYZK4669 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.01.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Lfd. Jahr -53% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 74% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. KA. « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 9.4% 00600 5.2/10 5 Jahre pa. KA. 020®06 46110
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
Lyxor World Water ETF Lyxor by Societe Generale BlackRock FIDF - iShares Green Bond Index
by BLACKROCK®

Der Fonds ist ein bérsengehandelter Fonds mit dem Ziel, den Referenzindex World
Water CW Net Total Return so genau wie méglich abzubilden. Der World Water CW
Index bildet die global 20 grossten Unternehmen ab, die im Bereich der Wasserkraft
und analogen Themen rund um Wasser tdtig sind. Um eine effiziente Diversifikation
zu gewdhrleisten ist ein einzelnes Unternehmen auf eine Gewichtung von maximal
zehn Prozent begrenzt. Der Index wird von Dow Jones berechnet, die
Zusammensetzung wird von SAM (Sustainable Asset Management) vierteljdhrlich
Uberarbeitet.

Der Fonds strebt die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
in Euro abgesicherten Bloomberg Barclays MSCI Green Bond Index widerspiegelt. Um
als griine Anleihe im Sinne des Index eingestuft zu werden und eine Einstufung als von
unmittelbarem 6kologischen Nutzen zu erreichen, miissen die Erlose einer Anleihe zur
Finanzierung von Projekten dienen, die gemdss den Bestimmungen des Indexanbieters
unter eine oder mehrere qualifizierende Umweltkategorien fallen, darunter
insbesondere erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Vermeidung und Verminderung
von Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wassermanagement, 6kologisches Bauen
und Klimaanpassung.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds
Fondstyp ETF Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ ’ : - Nein . Ja |Klima/ . . .
Themenfokus 0O co2 Energie; Wasser:Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt Sozial; Religion Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft Lyxor International Asset Management

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor Lyxor Asset Management

Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2007

Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2017

Fondsvermégen (in CHF) 595 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 172 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name World Water CW ...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Green Bond
Verwaltungsgebiihr 0.60% Verwaltungsgebiihr 0.00-0.17%

Laufende Kosten 0.60 % (per 31.01.2018)

Laufende Kosten 0.05-0.22% (per 30.04.2018)

ISIN FR0010527275 (EUR) ISIN IEO0BDODT792 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.02.2018)
Lfd. Jahr -6.6% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 549 «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 131% . 64710 5 Jahre p.a. KA. KA. 7.2/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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4.3.5 Regionen: Die vier Top-Performer je Region (5 Jahre)

4.3.5.1 Schweiz

GAM Swiss Sustainable Companies

GAM

Synchrony Small & Mid Caps BCGE

Das Ziel der kollektiven Kapitalanlage ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erreichen. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Unternehmen in der Schweiz, die im
Rahmen ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit Aspekte der Nachhaltigkeit berlcksichtigen.
Unter Nachhaltigkeit wird die Anwendung der Grundsdtze der Erneuerbarkeit,
Kreislauf, Vernetzung, Standorteinbezug, Multifunktionalitat und Gesetzeskonformitdt
fir eine nachhaltige Entwicklung eines Unternehmens verstanden.

Der Fonds investiert in Aktien von Schweizer Unternehmen kleiner und mittlerer Grosse,
die im Referenzindex SSPI Extra enthalten sind. Der Ansatz beruht auf der
Uberzeugung, dass zur Aktienselektion sowohl finanzielle wie auch nachhaltige
Kriterien integriert werden miissen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft GAM Investment Management Switzerland Fondsgesellschaft Gérifonds

Manager / Advisor GAM Investment Management Manager / Advisor Banque Cantonale de Geneve

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2010 Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2006

Fondsvermagen (in CHF) 294 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 214 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name SPI Extra

Verwaltungsgebiihr 0.05-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.55-1.10%

Laufende Kosten 0.08 - 1.53 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.75-1.30% (per31.12.2017)

ISIN CH0112637647 (CHF) ISIN CH0026517968 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per19.02.2018)

Lfd. Jahr 1.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.9% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 217% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 195% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18.8% 006006 59/10 5 Jahre pa. 161% 00000 6.3/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.09.2017)

ecthos

Vontobel Fund - Ethos Equities Swiss Mid & Small

RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura Swiss Stock

Dieser Fonds investiert in schweizerische Gesellschaften von kleiner bis mittelgrosser
Borsenkapitalisierung, welche sich durch einen guten Umgang mit Umwelt-, Sozial- und
Governance-Themen  (ESG) auszeichnen. Zusdtzlich wird das bewdhrte
Nachhaltigkeitsprofil durch einen Filter ergdnzt, der den Kohlenstoff-Fussabdruck jedes
im Portfolio enthaltenen Titels beriicksichtigt. Der Fonds ibt systematisch die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos Richtlinien aus. Ausserdem wird aktiv der Dialog
iiber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern dieser Gesellschaften gefiihrt.

Der Raiffeisen Futura Swiss Stock bietet Zugang zum gesamten Schweizer Aktienmarkt
und die Beteiligung am Wachstum von ausgezeichneten Unternehmen. Aktive
Gewichtungen werden sowohl in den grossten Schweizer Blue Chips als auch in Aktien
von klein- und mittelgross kapitalisierten Unternehmen eingegangen. Die
Unternehmen unterliegen einem strengen Auswahlverfahren nach o6kologischen,
sozialen und ethischen Kriterien durch Inrate. Es erfolgt ein konsequentes
Bewertungsverfahren durch Inrate (Best-in-Service-Ansatz) und eine aktive Ausiibung
der Stimmrechte gemass den Empfehlungen von Ethos, schweizerische Stiftung fir
nachhaltige Entwicklung, im Interesse der Anleger.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius$ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ius_s basiert
Integration | En ment Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
9 gageme Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services
Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Vontobel Asset Management
Wadhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2005 Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2001
Fondsvermégen (in CHF) 498 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 1'096 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name SPI
Verwaltungsgebiihr 0.70% Verwaltungsgebiihr 0.60-1.25%

Laufende Kosten 0.80% (per31.01.2018)

Laufende Kosten 0.60-1.25% (per3112.2017)

ISIN CH0023568022 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 1502.2018)

Lfd. Jahr 28% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 183%
MSCI ESG Score

6.0/10
(per 31.03.2018)

Morningstar Globes

16.8% 086006

(per 30.06.2018)

5 Jahre p.a.

ISIN CH0011980981 (CHF)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)
Lfd. Jahr -1.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 89% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 103% 08306 66/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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0Oddo BHF Avenir

"\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

0ddo BHF Avenir Euro

"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Der Oddo Avenir ist ein franzdsischer Aktienfonds (mindestens 70 Prozent) fir Small
und Mid Caps. Der Fonds verwendet einen ESG-Ansatz. Der ESG-Ansatz besteht darin,
die Unternehmen auszuwahlen, die in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung die besten Praktiken aufweisen. Dabei werden Emittenten
bevorzugt, die in einem Anlageuniversum im Hinblick auf finanzunabhdngige Kriterien
am besten bewertet sind (Best in Universe), und/oder Emittenten, bei denen mit der
Zeit eine Verbesserung der ESG-Praktiken erkennbar ist (Best effort).

Der Fonds ist ein Aktienfonds der Eurozone, der in Small und Mid Caps anlegt, und
hochstens 10 Prozent in Unternehmen mit Sitz ausserhalb der Eurozone investiert. Der
Fonds verwendet einen ESG-Ansatz. Der ESG-Ansatz besteht darin, die Unternehmen
auszuwdhlen, die in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung die
besten Praktiken aufweisen. Dabei werden Emittenten bevorzugt, die in einem
Anlageuniversum im Hinblick auf finanzunabhdngige Kriterien am besten bewertet
sind (Best in Universe), und/oder Emittenten, bei denen mit der Zeit eine Verbesserung
der ESG-Praktiken erkennbar ist (Best effort).

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa

Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion KarCi:z;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:i:tlz;sver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration ' Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Oddo BHF Asset Management Fondsgesellschaft Oddo BHF Asset Management

Manager / Advisor Oddo BHF Asset Management Manager / Advisor Oddo BHF Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /1992 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /1985

Fondsvermagen (in CHF) 1'243 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 736 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.

...Benchmark-Name kA ...Benchmark-Name MSCI EMU SMID Cap
Verwaltungsgebiihr 0.90-1.80% Verwaltungsgebiihr 0.80-2.00%

Laufende Kosten

1.13-1.99% (per30.06.2017)

Laufende Kosten

1.19-2.39% (per30.06.2017)

ISIN FR0000989907 (EUR) ISIN FR0O000990095 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2018)
Lfd. Jahr 0.6% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.1% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahrpa 12.4% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa 10.5% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
.a. 4% .a. .5%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 141% 00606 6.3/10 5 Jahre p.a. 13.0% 08600 6.0/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

0Oddo BHF Avenir Europe

¥) ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

UBS MSCI EMU Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

Der Fonds ist ein europdischer Aktienfonds fir Small und Mid Caps, der in
Unternehmen mit Sitz in der Europdischen Union oder in einem europdischen Land der
OECD anlegen kann. Der Fonds verwendet einen ESG-Ansatz. Der ESG-Ansatz besteht
darin, die Unternehmen auszuwdhlen, die die besten Methoden in den Bereichen
Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung aufweisen, wobei die Emittenten mit
der besten Bewertung in nicht-finanzieller Hinsicht innerhalb eines Tatigkeitssektors
(Best in Class) und/oder die Emittenten, deren ESG-Prozesse sich im Laufe der Zeit
verbessert (Best effort), bevorzugt werden.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
EMU SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die Performance
der Aktienmarkte in Landern der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
messen. Dabei werden lediglich Unternehmen beriicksichtigt, die im Vergleich mit der
Konkurrenz aus ihrem Sektor Uber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
soziale Verantwortung und Unternehmensfiihrung (ESG) verfligen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]E(JJ Kgrggl Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Karcilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Oddo BHF Asset Management Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Manager / Advisor Oddo BHF Asset Management Manager / Advisor UBS

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /1999 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /2011

Fondsvermégen (in CHF) 3'814 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 743 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Europe Small & Mid Cap ...Benchmark-Name MSCI EMU SRI 5% Issuer Capped
Verwaltungsgebiihr 1.00-2.00% Verwaltungsgebiihr 0.28-0.38%

Laufende Kosten

1.26 - 2.21% (per 29.03.2018)

Laufende Kosten

0.28 - 0.38 % (per 31.05.2018)

ISIN FR0000974149 (EUR) ISIN LU0629460675 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018)
Lfd. Jahr 23% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 31% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 107% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 89% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 13.4% 00600 6.1/10 5 Jahre p.a. 129% 00000 9.2/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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4.3.5.3 Nordamerika

UBS MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

iShares MSCI USA Islamic ETF
by BLACKROCK"

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
USA SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die Performance
der nordamerikanischen Aktienmdrkte messen. Dabei werden lediglich Unternehmen
beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor iiber ein hohes
Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI USA Islamic Index widerspiegelt. Der Fonds strebt Anlagen
in Aktienwerten (z. B. Anteilen) an, die im Einklang mit den Grundsdtzen der Scharia
stehen. Die Grundsdtze der Scharia sind die Regeln, Gebote und Vorgaben des
islamischen Rechts in der Deutung durch Islamgelehrte, insbesondere, in diesem Fall,
durch den Scharia-Ausschuss von BlackRock (ein Gremium Islamgelehrter, das
eingesetzt wurde, um Leitlinien fir die Einhaltung der Grundsatze der Scharia durch
den Fonds zu geben).

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Nordamerika

Regionaler Fokus Nordamerika

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NE'" Kgrgg/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA,
9 909 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor UBS

Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2011

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Fondsvermagen (in CHF) 691 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 59 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI USA SRI 5% Issuer Capped

...Benchmark-Name MSCI USA Islamic

Verwaltungsgebiihr 0.33-0.43% Verwaltungsgebiihr 0.50%
Laufende Kosten 0.33-0.43 % (per 31.05.2018) Laufende Kosten 0.50% (per 31.05.2018)
ISIN LU0629460089 (USD) ISIN IE00B296QM64 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.01.2018)

Lfd. Jahr 29% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 1.4% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahrp.a. 103%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

73110
(per 30.06.2018)

086006

5 Jahre p.a. 108%
(per 30.06.2018)

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 6.7%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

53/10
(per 30.06.2018)

086006

(per 30.06.2018)

5 Jahre p.a. 8.8%

JSS Sustainable Equity - USA

AFRA SARASIN

CANDRIAM

ANEWYORK LIFE INVESTMENTS COM

Candriam Sustainable - North America

Der Fonds strebt an, durch Anlagen in US-amerikanische Aktien einen langfristigen
Vermogenszuwachs zu erzielen. Der Fonds investiert mindestens 75 Prozent des
Nettofondsvermégens in Aktien von Unternehmen, die einen Beitrag zu einer umwelt-
und sozialvertraglichen Wirtschaftsweise leisten. Diese Unternehmen haben zudem
entweder ihren Sitz in den USA oder iben den iberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen ~ Aktivitdt in  den USA aus. Unternehmen mit aus
Nachhaltigkeitsperspektive kritischen Aktivitdten (z.B. Produktion von Kernenergie
oder Waffen) kénnen ausgeschlossen werden.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Geschaftstatigkeit in
Nordamerika. Die Strategie berticksichtigt durch eine von der Verwaltungsgesellschaft
entwickelte Analyse Okologische, soziale und Governance-Faktoren. Mit dieser
Strategie werden diejenigen Unternehmen ausgewdahlt, die am besten aufgestellt sind,
um auf branchenspezifische Nachhaltigkeitsherausforderungen zu reagieren (Best-in-
Class-Ansatz), die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen einhalten,
und keine Geschdfte tatigen, die mit dem Nachhaltigkeitsansatz nicht in Einklang
stehen.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Nordamerika

Regionaler Fokus Nordamerika

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius$ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ius_s basiert
Integration | En ment Karitativer kA, Integration  En ment Karitativer kA
egratio gageme Beitrag A egratio gageme Beitrag A
Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund Management Fondsgesellschaft Candriam Belgium
Manager / Advisor Bank J. Safra Sarasin Manager / Advisor Candriam
Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2010 Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2000
Fondsvermégen (in CHF) 18 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 105 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name S&P 500 ...Benchmark-Name MSCI North America
Verwaltungsgebiihr 1.10-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00%

Laufende Kosten 1.24-1.65% (per19.022018)

Laufende Kosten 0.57 - 2.69 % (per 29.06.2018)

ISIN LU0526864581 (USD) ISIN BE0173901779 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.06.2018)
Lfd. Jahr 32% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 17% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. 59y «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. 49% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

MSCI ESG Score
6.2/10

Morningstar Globes

9.6% 086006

5 Jahre p.a.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.05.2018)

6.1/10
(per 30.06.2018)

74% 086006

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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4.3.5.4 Region Pazifik

Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund

First State Investments

UBS MSCI Pacific Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder erheblicher
Geschaftstatigkeit im Asien-Pazifik-Raum ohne Japan, einschliesslich Australien und
Neuseeland. Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die in der Lage sind, von
der nachhaltigen Entwicklung der Ldnder, in denen sie geschdftstdtig sind, zu
profitieren und zu ihr beizutragen. Der Anlageprozess berticksichtigt Sustainability-
Themen und erfordert eine aktive Auseinandersetzung mit Unternehmen in Bezug auf

diese Themen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die
Pacific SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspi

Wertentwicklung des MSCI
iegelt. Der Index soll die

Performance der Aktienmdrkte des Pazifikraums messen. Dabei werden lediglich

Unternehmen berlicksichtigt, die im Vergleich mit der K
Uber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

onkurrenz aus ihrem Sektor
soziale Verantwortung und

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Region Pazifik Regionaler Fokus Region Pazifik
Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;las; basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration ' Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T
Fondsgesellschaft First State Investments UK Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg
Manager / Advisor First State Investments Manager / Advisor UBS
Wahrung / Lancierungsjahr | GBP / 2005 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2011
Fondsvermagen (in CHF) 536 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 79 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan ...Benchmark-Name MSCI Pacific SRI 5% Issuer Capped
Verwaltungsgebiihr 0.90-1.55% Verwaltungsgebiihr 0.40%
Laufende Kosten 0.97 -1.66 % (per 31.07.2017) Laufende Kosten 0.40% (per31.05.2018)
ISIN GBOOBOTY6V50 (GBP) ISIN LU0629460832 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.02.2018)
Lfd. Jahr 4.7% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -23% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. a0y | senees Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr paa. 58% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 135% 006006 59/10 5 Jahre pa. 67% 00000 7.9/10
(per 30.06.2018) (per 31.12.2017) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

Candriam Sustainable - Pacific

CANDRIAM

ANEWYORK LIFE INVESTMENTS

Luxembourg Selection Fund - Solar & Sustainable
Energy Fund

FiNet Asset Management

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Geschdftstatigkeit im pazifischen
Raum. Die Strategie beriicksichtigt durch eine von der Verwaltungsgesellschaft
entwickelte Analyse Okologische, soziale und Governance-Faktoren. Mit dieser
Strategie werden diejenigen Unternehmen ausgewdahlt, die am besten aufgestellt sind,
um auf branchenspezifische Nachhaltigkeitsherausforderungen zu reagieren (Best-in-
Class-Ansatz), die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen einhalten
und keine Geschdfte tatigen, die mit dem Nachhaltigkeitsansatz nicht in Einklang

Der Fonds strebt eine Anlage in Aktien der ertragreichsten
Windkraftsektors an, die auf Grundlage einer griindl

Unternehmen des Solar- und
ichen Fundamentalanalyse

ermittelt werden. Ein besonderes Augenmerk gilt asiatischen Herstellern von
Solarzellen/-paneelen und Windturbinen. Das Anlageuniversum des Fonds setzt sich
aus Unternehmen zusammen, die ihre Hauptgeschaftstatigkeit in folgenden Landern
austiben: China (einschliesslich Taiwan), Japan, Stdkorea, Indien, Singapur, Malaysia,

Thailand, den Philippinen, Australien und Neuseeland.

stehen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Region Pazifik Regionaler Fokus Region Pazifik

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Ngn Kgrggl Energie; Wasser \Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inl:terieh selektion Karcilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁl(;iisver basiert

gration  Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Candriam Belgium Fondsgesellschaft UBS Third Party Management

Manager / Advisor Candriam Manager / Advisor FiNet Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | JPY / 2000 Widahrung / Lancierungsjahr . EUR / 2009

Fondsvermégen (in CHF) 167 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 14 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

...Benchmark-Name MSCI Pacific ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00% Verwaltungsgebiihr 0.60-0.90%

Laufende Kosten

0.27 - 2.40 % (per31.01.2018)

Laufende Kosten 1.87-2.39% (per31.07.2012)

ISIN BE0174191768 (JPY) ISIN LU0405860593 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018)
Lfd. Jahr -6.4% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -16.9% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 02% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 87% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 7% 006006 69/10 5 Jahre p.a. 58% 020®06 kA.
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018)
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4.3.5.5 Asien

Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (Ex

Vontobel
Japan)

East Capital Asset

East Capital - China Environmental
Management

Die Anlagepolitik des Fonds beabsichtigt, langfristig einen moglichst hohen
Wertzuwachs zu erzielen. Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere. Daneben kann der Fonds fliissige Mittel halten. Der Fonds
investiert hauptsdchlich in Wertpapiere von Gesellschaften mit Sitz und/oder
Geschaftsschwerpunkt im asiatischen Raum (ohne Japan), die zu einer nachhaltigen
Wirtschaftsweise beitragen.

Der Fonds beabsichtigt, hauptsdchlich in Emittenten zu investieren, deren Produkte,
Dienstleistungen, Technologien und Infrastruktur Losungen fiir eine nachhaltige
Entwicklung fir die 6kologischen Herausforderungen Chinas bieten. Eine langfristige
Anlageperspektive, Fundamentalanalysen und eine aktive Unternehmensauswahl sind
die drei wichtigsten Saulen unserer Anlagephilosophie. Der Fonds legt mindestens 50
Prozent seines Vermdgens in Wertpapieren an, deren Emittenten ihren Sitz in der
Volksrepublik China (einschliesslich ihrer Sonderwirtschaftszonen wie Hongkong) und
Taiwan haben.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Asien Regionaler Fokus Asien

Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial Religion;Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management Fondsgesellschaft East Capital Asset Management

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor East Capital Asset Management

Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2008 Wahrung / Lancierungsjahr ;| EUR / 2007

Fondsvermagen (in CHF) 425 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 57 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC Asia ex-Japan ...Benchmark-Name MSCI China

Verwaltungsgebiihr 0.25-1.65% Verwaltungsgebiihr 1.68-1.70%

Laufende Kosten 0.78 - 2.13 % (per 28.02.2018) Laufende Kosten 2.30-2.31% (per31.052018)

ISIN LU0384410279 (USD) ISIN LU0289591256 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per15.02.2017)

Lfd. Jahr -5.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 144% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 1M1% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 72% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 150% 006006 48110 5 Jahre p.a. L8% kA. 37/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018)

Jupiter GF - Jupiter China Select Jupiter Asset Management|

CIMB-Principal Asset

CIMB-Principal IAM - Islamic ASEAN Equity Fund Management

Ziel des Fonds ist es, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erreichen. Der Fonds wird in
Aktien von Unternehmen anlegen, die nach Auffassung des Anlageverwalters gut
positioniert sind, um von langfristigen Trends im Zusammenhang mit der 6kologisch,
sozial und wirtschaftlich nachhaltigen Entwicklung von Grosschina zu profitieren.

Die Anlagen konzentrieren sich vor allem auf Aktien und aktienahnliche Wertpapiere
von Unternehmen, die in der ASEAN-Region (Verband Siidostasiatischer Nationen)
niedergelassen sind oder dort ihr Kerngeschdft betreiben. Der Fonds darf nur
schariakonforme Anlagen tdtigen. Beispielsweise darf der Fonds nur Wertpapiere
erwerben, die laut der Liste der schariakonformen Wertpapiere im Dow Jones Islamic
Market Index als mit der Scharia vereinbar gelten. Anlagen in Unternehmen, die im
Bereich Alkohol, Tabak, Produktherstellung auf Basis von Schweinefleisch,
konventionelle Finanzdienstleistungen, Waffen und Verteidigung, Unterhaltung tatig
sind, sind nicht zulassig.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Asien Regionaler Fokus Asien
Nein . Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration  Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o
Fondsgesellschaft Jupiter Global Fund Fondsgesellschaft CIMB-Principal Islamic Asset Management
Manager / Advisor Jupiter Asset Management Manager / Advisor CIMB-Principal Islamic Asset Management
Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2009 Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2012
Fondsvermégen (in CHF) 9 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 39 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI China ...Benchmark-Name DJ Islamic ASEAN
Verwaltungsgebiihr 1.50% Verwaltungsgebiihr 0.80-1.50%
Laufende Kosten 1.72% (per3009.2017) Laufende Kosten 1.99% (per01.01.2017)
ISIN LU0329070832 (USD) ISIN IE00B6QL7418 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 22.01.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018)
Lfd. Jahr -36% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -78% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahr p.a. 1.7% 3 Jahr p.a. 03%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 84% 086006 . 5 Jahre p.a. 09% 0003006 52/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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4.3.5.6 Emerging Markets

Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets

Leaders Vontobel

OkoWorld Growing Markets 2.0

OKOWORLD

Der Fonds investiert in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit
Sitz und/oder Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland, die unseres Erachtens
innerhalb ihrer Branche fiihrend in Bezug auf Wettbewerbsposition und Kapitalrendite
sind sowie zentrale Nachhaltigkeitskriterien erfillen. Es findet eine Beriicksichtigung
von ESG-Kriterien im Anlageprozess statt, das heisst nicht-finanzieller Faktoren in
Bezug auf Umwelt (Environment), Gesellschaft und Mitarbeiter (Social) und
Unternehmensfiihrung (Governance) (abgekiirzt: ESG).

Der Fonds investiert insbesondere in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Tatigkeitsschwerpunkt in Schwellenldndern, die umwelt- und sozialvertrdgliche
Technologien und Verfahren entwickeln, vertreiben oder verwenden und sozial- und
umweltvertrdgliche Produkte herstellen oder vertreiben. Dariiber in Firmen, die
Dienstleistungen anbieten, die eine nachhaltige Entwicklung, insbesondere umwelt-
und sozialvertragliches Wirtschaften férdern.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration  Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management Fondsgesellschaft OkoWorld Lux

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor OkoWorld

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2011 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2012

Fondsvermagen (in CHF) 2'304 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 173 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.65% Verwaltungsgebiihr 0.98-1.76 %

Laufende Kosten 0.21-2.09% (per 28.02.2018) Laufende Kosten 1.51-2.51% (per01.01.2018)

ISIN LU0571085686 (USD) ISIN LU0800346016 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.01.2018)

Lfd. Jahr -6.9% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 7% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 101% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 24% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 117% 006006 49110 5 Jahre pa. 95% 00000 50/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.10.2017)

CANDRIAM

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam SRI - Equity Emerging Markets

Stewart Investors Global Emerging Markets

Sustainability Fund First State Investments

Der Fonds investiert in Anteile von Unternehmen mit Gesellschaftssitz und/oder mit
den wichtigsten Aktivitdten in den Schwellenldndern. Die Strategie beriicksichtigt
anhand einer durch die Verwaltungsgesellschaft entwickelten  Analyse
umweltspezifische, soziale und Governance-Kriterien (die sogenannten ESG-Kriterien).
Dabei werden Unternehmen ausgewdhlt, die am besten aufgestellt sind, um mit den
Herausforderungen der nachhaltigen Entwicklung umzugehen, die fir ihre
Unternehmensfiihrung Grundsatze anwenden, die mit dhnlichen Unternehmen in
ihrem Sektor vergleichbar sind und die die Grundsdatze des Globalen Paktes der
Vereinten Nationen einhalten.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder vorwiegender
Geschaftstatigkeit in Schwellenmarkten. Schwellenmdrkte weisen in der Regel
geringere Durchschnittseinkommen und niedrigere Standards der
verantwortungsvollen Regierungsfiihrung als Industrieldnder auf. Der Fonds investiert
in Aktien von Unternehmen, die in der Lage sind, von der nachhaltigen Entwicklung der
Lander, in denen sie geschaftstatig sind, zu profitieren und zu ihr beizutragen.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ias; basiert
Integration  En ment Karitativer k.A. Integration | En ment Karitativer kA,

egratio gageme! Beitrag o 9 gageme Beitrag T

Fondsgesellschaft Candriam Luxembourg Fondsgesellschaft First State Investments UK

Manager / Advisor Candriam Manager / Advisor First State Investments

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2017 Wdahrung / Lancierungsjahr = GBP / 2009

Fondsvermégen (in CHF) 469 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 515 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Verwaltungsgebiihr 0.90-1.55%

Laufende Kosten 0.25-1.86 % (per 31.01.2018)

Laufende Kosten 0.99-1.76 % (per 31.07.2017)

ISIN LU1434525066 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per03.04.2018)

Lfd. Jahr -4.2% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 6.2%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

46/10
(per 30.06.2018)

11.0% [1 121 3]0]6)

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN GB00B64TS998 (GBP)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.02.2018)
Lfd. Jahr 0.5% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 118% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 92% 08606 6.:2/10
(per 30.06.2018) (per 31.12.2017)
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4.3.6 Performance: Die vier Top-Performer aus 423 nachhaltigen Fonds

4.3.6.1 Vier Top-Performer (5 Jahre)

GAM Swiss Sustainable Companies

GAM

Synchrony Small & Mid Caps BCGE

Das Ziel der kollektiven Kapitalanlage ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erreichen. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Unternehmen in der Schweiz, die im
Rahmen ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit Aspekte der Nachhaltigkeit berlcksichtigen.
Unter Nachhaltigkeit wird die Anwendung der Grundsdtze der Erneuerbarkeit,
Kreislauf, Vernetzung, Standorteinbezug, Multifunktionalitat und Gesetzeskonformitdt
fir eine nachhaltige Entwicklung eines Unternehmens verstanden.

Der Fonds investiert in Aktien von Schweizer Unternehmen kleiner und mittlerer Grosse,
die im Referenzindex SSPI Extra enthalten sind. Der Ansatz beruht auf der
Uberzeugung, dass zur Aktienselektion sowohl finanzielle wie auch nachhaltige
Kriterien integriert werden miissen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktrei’.terie.n selektion Ka,iz;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft GAM Investment Management Switzerland Fondsgesellschaft Gérifonds

Manager / Advisor GAM Investment Management Manager / Advisor Banque Cantonale de Geneve

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2010 Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2006

Fondsvermagen (in CHF) 294 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 214 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name SPI Extra

Verwaltungsgebiihr 0.05-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.55-1.10%

Laufende Kosten 0.08 - 1.53 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.75-1.30% (per31.12.2017)

ISIN CH0112637647 (CHF) ISIN CH0026517968 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per19.02.2018)

Lfd. Jahr 18% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.9% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 217% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 195% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18.8% 006006 59/10 5 Jahre p.a. 161% 00000 6.3/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.09.2017)
Vontobel Fund - Ethos Equities Swiss Mid & Small [ eth OS LGT Funds - LGT Sustainable Equity Fund Global @ Capital Partners

Dieser Fonds investiert in schweizerische Gesellschaften von kleiner bis mittelgrosser
Borsenkapitalisierung, welche sich durch einen guten Umgang mit Umwelt-, Sozial- und
Governance-Themen  (ESG) auszeichnen. Zusdtzlich wird das bewdhrte
Nachhaltigkeitsprofil durch einen Filter ergdnzt, der den Kohlenstoff-Fussabdruck jedes
im Portfolio enthaltenen Titels beriicksichtigt. Der Fonds ibt systematisch die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos Richtlinien aus. Ausserdem wird aktiv der Dialog
iiber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern dieser Gesellschaften gefiihrt.

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes Aktienportfolio, das
primdr in weltweit tdatige Unternehmen investiert. Die Philosophie der Anlagen
beinhaltet die Beriicksichtigung der langfristigen Wertschépfung und die Erhéhung des
menschlichen Wohlbefindens. Die Aktienselektion basiert auf Fundamentalanalyse
sowie Nachhaltigkeitskriterien. Dieser Fonds investiert Ublicherweise in 40-70
Einzelaktien, wovon 15-35 Prozent in Unternehmen mit mittelgrosser
Marktkapitalisierung. Das Anlageziel besteht darin, nachhaltig zu investieren und
gleichzeitig die Benchmark zu Gbertreffen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JDu K(I;rg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kur(iilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion quci:;i?ver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services Fondsgesellschaft LGT Capital Partners

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor LGT Capital Partners (FL) AG

Wadhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2005 Widahrung / Lancierungsjahr . EUR / 2009

Fondsvermégen (in CHF) 498 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 558 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.70% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Laufende Kosten 0.80% (per31.01.2018)

Laufende Kosten 0.15-1.78 % (per 30.04.2017)

ISIN CH0023568022 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 1502.2018)

Lfd. Jahr 28% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 183%
MSCI ESG Score

6.0/10
(per 31.03.2018)

Morningstar Globes

16.8% 086006

(per 30.06.2018)

5 Jahre p.a.

ISIN LI0106893030 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.01.2018)
Lfd. Jahr 26% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 124% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 160% 006006 6:1/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018)
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4.3.6.2 Vier Top-Performer (3 Jahre)

GAM Swiss Sustainable Companies Vontobel Fund - Ethos Equities Swiss Mid & Small

GAM

ecthos

Das Ziel der kollektiven Kapitalanlage ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erreichen. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Unternehmen in der Schweiz, die im
Rahmen ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit Aspekte der Nachhaltigkeit beriicksichtigen.
Unter Nachhaltigkeit wird die Anwendung der Grundsdtze der Erneuerbarkeit,
Kreislauf, Vernetzung, Standorteinbezug, Multifunktionalitét und Gesetzeskonformitat

fir eine nachhaltige Entwicklu

ng eines Unternehmens verstanden.

Dieser Fonds investiert in schweizerische Gesellschaften von kleiner bis mittelgrosser
Borsenkapitalisierung, welche sich durch einen guten Umgang mit Umwelt-, Sozial- und

Governance-Themen

(ESG)

auszeichnen.  Zusatzlich wird das  bewdhrte

Nachhaltigkeitsprofil durch einen Filter erganzt, der den Kohlenstoff-Fussabdruck jedes
im Portfolio enthaltenen Titels beriicksichtigt. Der Fonds ubt systematisch die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos Richtlinien aus. Ausserdem wird aktiv der Dialog
Uber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern dieser Gesellschaften gefiihrt.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz
Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;I05§ basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft GAM Investment Management Switzerland Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services
Manager / Advisor GAM Investment Management Manager / Advisor Vontobel Asset Management
Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2010 Wabhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2005
Fondsvermagen (in CHF) 294 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 498 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name SPI Extra
Verwaltungsgebiihr 0.05-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.70%
Laufende Kosten 0.08 - 1.53 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.80% (per31.01.2018)
ISIN CHO0112637647 (CHF) ISIN CH0023568022 (CHF)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)
Lfd. Jahr 1.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 28% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 17y | senees Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr paa. 183y |ogernees Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18.8% 006006 59/10 5 Jahre pa. 16.8% 00000 6.0/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Synchrony Small & Mid Caps

BCGE

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

First State Investments

Der Fonds investiert in Aktien von Schweizer Unternehmen kleiner und mittlerer Grésse,

die im Referenzindex SSPI

Extra enthalten sind. Der Ansatz beruht auf der

Uberzeugung, dass zur Aktienselektion sowohl finanzielle wie auch nachhaltige

Kriterien integriert werden mii

ssen.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen weltweit. Der Fonds kann sowohl in
Industrie- als auch in Schwellenmarktlandern (Lander, die in der Regel geringere

Durchschnittseinkommen und niedrigere Standards der

verantwortungsvollen

Regierungsfiihrung als entwickelte Markte aufweisen) investieren. Der Fonds investiert
in Aktien von Unternehmen, die in der Lage sind, von der nachhaltigen Entwicklung der
Lander, in denen sie geschaftstatig sind, zu profitieren und zu ihr beizutragen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]E(JJ Kgrggl Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Ir‘I:'eiterie-n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁl(;iisver basiert

gration  Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Gérifonds Fondsgesellschaft First State Investments UK

Manager / Advisor Banque Cantonale de Geneve Manager / Advisor First State Investments

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2006 Wdahrung / Lancierungsjahr  GBP / 2012

Fondsvermégen (in CHF) 214 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 768 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name MSCI AC World
Verwaltungsgebiihr 0.55-1.10% Verwaltungsgebiihr 0.85-1.50%

Laufende Kosten

0.75-1.30% (per31.12.2017)

Laufende Kosten

0.95-1.66% (per31.07.2017)

ISIN CH0026517968 (CHF) ISIN GBOOB7W30613 (GBP)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per19.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.02.2018)
Lfd. Jahr 09% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 36% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 195% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 167% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 16.1% 00600 6.3/10 5 Jahre p.a. 12.4% 00000 6.8/10
(per 30.06.2018) (per 30.09.2017) (per 30.06.2018) (per 31.12.2017)
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]SS Bluevalor Sustainable Lifestyle Brand Equity @3

SAFRA SARASIN 4

Brown Advisory US Sustainable Growth Fund

Brown Advisory

Der Fonds strebt einen langfristigen Vermégenszuwachs durch Anlagen in globale
Aktien von Lifestyle-Markenunternehmen an. Die Bottom-up-Titelauswahl erleichtert

die Auswahl von

Unternehmen  mit

starken Marken und nachhaltigen

Geschaftsmodellen. Die Anlagen werden nach den Kriterien der Nachhaltigkeit und des

Lifestyle Brands ausgewdhlt.

The Fund seeks companies with outstanding business models and sustainability drivers
that directly benefit financial performance by specifically driving revenue growth, cost
improvements and enhanced franchise value. We believe that the U.S.Sustainable
Growth Fund has a distinct competitive advantage in the marketplace with an
attractive long-term performance track record.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Nordamerika

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Ka:iilziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ka:iilziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Investmentfonds Fondsgesellschaft Brown Brothers Harriman

Manager / Advisor Bank J. Safra Sarasin Manager / Advisor Brown Advisory

Wihrung / Lancierungsjahr | EUR / 2005 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermagen (in CHF) 45 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 115 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name Russell 1000 Growth

Verwaltungsgebiihr 1.70% Verwaltungsgebiihr 0.50-1.50%

Laufende Kosten

1.84% (per01.11.2017)

Laufende Kosten

0.75-1.75% (per 03.04.2017)

ISIN CH0021561706 (EUR) ISIN IEO0BF1T7322 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018)
Lfd. Jahr 122% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 11.1% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa 70% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1.7% (11213 JOIO) 6.4/10 5 Jahre p.a. KA. 000006 56/10
(per 30.06.2018) (per 30.04.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

DPAM Invest B Equities NewGems Sustainable

Degroof Petercam

JSS OekoSar Equity - Global

§ J. SAFRA SARASIN si%e

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsdchlich

in Aktien und/oder anderen

Beteiligungspapieren von sogenannten «Zukunftsunternehmen» der ganzen Welt an,
die durch das Akronym NEWGEMS identifiziert werden und Tendenzen und
thematische Geschaftszweige in Verbindung mit Nanotechnologie, Umwelt, Wellness,
der Generation Z, der E-Society, der Industrie 4.0 und der Sicherheit umfassen und nach
Kriterien wie Umwelt, Soziales und Governance (ESG) ausgewdhlt werden.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Nettofondsvermogens in Aktien von
Unternehmen, die einen nennenswerten Beitrag zum umwelt- und sozialvertraglichen
Wirtschaften leisten und strebt an, durch weltweite Aktienanlagen einen langfristigen
Vermdgenszuwachs zu erzielen. Den Kern stellen dabei Investitionen in ausgewdhlte
zukunftsorientierte Themen wie z.B. saubere Energie, Gesundheit, Wasser, nachhaltiger
Konsum und nachhaltige Mobilitat dar. Die Auswahl der Anlagen erfolgt Giberwiegend
aufgrund von Unternehmensanalysen und bericksichtigt auch kleinere und
mittelgrosse Firmen. Unternehmen mit Geschaftsaktivitdaten, die besonders kontrdr zu
den ethischokologischen Anforderungen stehen, konnen ausgeschlossen werden.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” K(Iirg;/ Energie; Wasser Umwelt Sozial;Religion Anderer| Themenfokus NS" Kgggl Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz II-:(treiterie.n selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Karcilziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Management Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund Management

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management Manager / Advisor Bank J. Safra Sarasin

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2006 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR / 2005

Fondsvermégen (in CHF) 87 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 211 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.75-2.00% Verwaltungsgebiihr 0.60-1.75%

Laufende Kosten

0.95-2.22% (per31.122017)

Laufende Kosten

0.95-2.07 % (per19.04.2018)

ISIN BE0946563377 (EUR) ISIN LU0229773345 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)
Lfd. Jahr 11.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 8.2% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 7% 3 Jahr p.a. 49%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 00600 59/10 5 Jahre p.a. 97% 000006 6.5/10

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.05.2018)
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4.3.7 Nachhaltigkeitsratings: Eine Auswahl
4.3.7.1 MSCI ESG Quality Score: Die acht Top-Fonds aus 423 nachhaltigen Fonds

UBS MSCI EMU Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

DPAM Equities L - EMU SRI MSCI Index

Degroof Petercam

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
EMU SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll die Performance
der Aktienmdrkte in Landern der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
messen. Dabei werden lediglich Unternehmen beriicksichtigt, die im Vergleich mit der
Konkurrenz aus ihrem Sektor lber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
soziale Verantwortung und Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Als «Fonds Tracker» wird der Fonds nicht aktiv verwaltet. Der Fonds bildet die
Wertentwicklung des MSCI EMU SRI Index ab. Der Index soll die Performance der
Aktienmdrkte in Landern der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion messen.
Dabei werden lediglich Unternehmen beriicksichtigt, die im Vergleich mit der
Konkurrenz aus ihrem Sektor liber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
soziale Verantwortung und Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen. Damit soll
sichergestellt werden, dass aus ESG-Sicht nur die besten Unternehmen vertreten sind.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Passiver Indexfonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa

Themenfokus Nn JDG Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion KmCi:t(J;isver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:i::?;isver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration ' Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor UBS Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2011 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /2016

Fondsvermagen (in CHF) 743 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 74 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name

MSCI EMU SRI 5% Issuer Capped

...Benchmark-Name

MSCI EMU SRI

Verwaltungsgebiihr

0.28-0.38%

Verwaltungsgebiihr

0.25-0.50%

Laufende Kosten

0.28 - 0.38 % (per 31.05.2018)

Laufende Kosten

0.51-0.76 % (per 31.12.2017)

ISIN LU0629460675 (EUR) ISIN LU1494416545 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.04.2017)
Lfd. Jahr 31% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 30% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahrpa 89% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa KA « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 129% 086006 9.2/10 5 Jahre pa. KA. 000006 87/10

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
iShares MSCI Europe SRI ETF Qﬂucdquarie Sustainable Emerging Markets LC Bond Macquarie
by BLACKROCK® un

des MSCI Europe Index.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI Europe SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst
die Wertentwicklung von Aktienwerten (z. B. Aktien), die von Unternehmen
ausgegeben werden, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten
Kriterien Uber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental, Social,
Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors innerhalb

Fiir den Fonds werden tiberwiegend Anleihen und sonstige verbriefte Schuldtitel, die in
lokaler Wéhrung eines Wachstumslands begeben werden, erworben. Bei der Auswahl
der Veranlagungsinstrumente wird besonderer Wert auf die strenge Anwendung
okologischer, sozialer und 6konomischer Kriterien gelegt, um mit diesem Produkt den
Zielen einer klimaschonenden und nachhaltigen Entwicklung zu entsprechen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]E(JJ Kgrggl Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inkt:terie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁl(;iisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland Fondsgesellschaft Allianz Invest

Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor Macquarie Investment Management Austria

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /2011 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2014

Fondsvermégen (in CHF) 405 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 272 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.

...Benchmark-Name MSCI Europe SRI ...Benchmark-Name k.A.
Verwaltungsgebiihr 0.30% Verwaltungsgebiihr 1.00%

Laufende Kosten

0.30% (per31.05.2018)

Laufende Kosten

1.10% (per31.122017)

ISIN IE00B52V]196 (EUR) ISIN ATO000A177C4 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.07.2018)
Lfd. Jahr 08% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -3.8% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 24% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 08% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 87% 006006 89/10 5 Jahre pa. KA. kA. 8.4/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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INVESTMENT

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI z.a MANAGERS

iShares Dow Jones Eurozone Sustainable Screened

ETF by BLACKROCK®

Der Fonds zielt durch die Anlage in im Euroraum domizilierte Unternehmen auf einen
langfristigen, in Euro bemessenen Kapitalzuwachs ab. Unter Anwendung eines auf den
Grundsatzen fir verantwortungsbewusstes Investment beruhenden Filters stitzen sich
die Anlageentscheidungen auf eine Kombination aus makrockonomischen, sektor- und
unternehmensspezifischen Analysen. Das Anteilsauswahlverfahren beruht auf einer
genauen Analyse des Geschdaftsmodells der Unternehmen, der Qualitat des
Managements, der Wachstumsaussichten, der Frage, ob das Unternehmen die
Grundsatze des verwantwortungsbewussten Investments (f)kologie-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungs-Themen) erfiillt.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des Dow Jones Sustainability Eurozone Index ex Alcohol, Tobacco,
Gambling, Armaments & Firearms and Adult Entertainment abbildet. Der Index misst
die Wertentwicklung von Unternehmen der Eurozone, die gemdass langfristigen,
umweltbezogenen und sozialen Kriterien als fiihrend ermittelt worden sind. Die
Indexbestandteile werden gemdss einer systematischen Nachhaltigkeitsbewertung
ausgewdhlt, durch die in Nachhaltigkeit fiilhrende Unternehmen in allen 57
Industriezweigen ermittelt werden.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ius.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ia; basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft AXA Funds Management SA (Luxemburg)

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Deutschland

Manager / Advisor AXA Investment Managers Paris

Manager / Advisor BlackRock

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /2010

Wadhrung / Lancierungsjahr . EUR / 2006

Fondsvermagen (in CHF) 225 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 222 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name EuroStoxx 50

...Benchmark-Name DJ Sustainability Eurozone ex-ATGAF

Verwaltungsgebiihr 0.75-1.50%

Verwaltungsgebiihr 0.41%

Laufende Kosten 1.01-2.51% (per19.02.2018)

Laufende Kosten 0.41% (per 31.05.2018)

ISIN LU0545089723 (EUR)

ISIN DEOOOAOF5UG3 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Lfd. Jahr 0.2% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 0.4% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 34%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

81/10
(per 30.06.2018)

086006

5 Jahre p.a. 8.1%
(per 30.06.2018)

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 51%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

8.0/10
(per 30.06.2018)

086006

(per 30.06.2018)

5 Jahre p.a. 9.8%

Raiffeisen Capital

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien M
anagement

iShares MSCI World SRI ETF

by BLACKROCK®

Der Fonds ist ein Aktienfonds. Er investiert auf Einzeltitelbasis ausschliesslich in
Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf Basis sozialer,
6kologischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden. Zumindest 51
Prozent des Fondsvermdégens werden in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln in
Aktien oder Aktien gleichwertigen Wertpapieren veranlagt. Gleichzeitig wird in
bestimmte Branchen wie Ristung oder griine/pflanzliche Gentechnik sowie in
Unternehmen, die etwa gegen Arbeits- und Menschenrechte verstossen, nicht
veranlagt.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI World SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst
die Wertentwicklung von Aktienwerten (z. B. Aktien), die von Unternehmen
ausgegeben werden, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten
Kriterien Uber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental, Social,
Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors innerhalb
des MSCI World Index.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp ETF
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage GmbH

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor Raiffeisen Capital Management

Manager / Advisor BlackRock

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2002

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermégen (in CHF) 133 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 236 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name DJ Sustainability Eurozone ex-ATGAF

...Benchmark-Name MSCI World SRI

Verwaltungsgebiihr 0.75-1.50%

Verwaltungsgebiihr 0.30%

Laufende Kosten 0.99-1.74% (per 2912.2017)

Laufende Kosten 0.30% (per 31.05.2018)

ISIN AT0000677901 (EUR)

ISIN IEOOBDZZTM54 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)

Lfd. Jahr 33% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 09% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 6.6%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 10.2% 086006 80/10

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.05.2018)

8.0/10
(per 31.03.2018)

kA. 086006

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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4.3.7.2 Morningstar-Globen: Die Top-Fonds mit 5 Globen in der Region Emerging Markets

Stewart Investors Global Emerging Markets

Sustainability Fund First State Investments

UBS MSCI Emerging Markets Socially Responsible
UCITS ETF

3 UBS

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder vorwiegender
Geschaftstdtigkeit in Schwellenmdrkten. Schwellenmdrkte weisen in der Regel
geringere Durchschnittseinkommen und niedrigere Standards der
verantwortungsvollen Regierungsfiihrung als Industrieldnder auf. Der Fonds investiert
in Aktien von Unternehmen, die in der Lage sind, von der nachhaltigen Entwicklung der
Lander, in denen sie geschaftstatig sind, zu profitieren und zu ihr beizutragen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Emerging Markets SRI 5 Prozent Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index schliesst
Unternehmen aus, die auf bestimmten Werten basierende Kriterien wie religiose
Uberzeugung, moralische Standards oder ethische Ansichten nicht erfiillen und zielt
auf Unternehmen ab, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor tber ein
hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ia;s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;I05§ basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration ' Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T
Fondsgesellschaft First State Investments UK Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg
Manager / Advisor First State Investments Manager / Advisor UBS
Wahrung / Lancierungsjahr | GBP / 2009 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2014
Fondsvermagen (in CHF) 515 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 346 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets SRI 5% Issuer Capped

Verwaltungsgebiihr 0.90-1.55% Verwaltungsgebiihr 0.53%
Laufende Kosten 0.99-1.76% (per 31.07.2017) Laufende Kosten 0.53% (per31.05.2018)
ISIN GBOOB64TS998 (GBP) ISIN LU1048313891 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.02.2018)

Lfd. Jahr 0.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -10.6% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 11.8% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahr pa. 33% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 9.2% 086006 6.2/10 5 Jahre pa. KA. 00000 6.7/10
(per 30.06.2018) (per 31.12.2017) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
i i N .
CS Index Fund - Equity Emerging Markets “ OkoWorld Growing Markets 2.0 OKOWORLD

Sustainability Blue

CREDIT SUISSE

Der Fonds wird mittels einer indexierten Ansatz verwaltet und zeichnet sich durch eine
breite Diversifikation, einen geringen Tracking Error und eine kostenginstige
Verwaltung aus. Anlageziele des Fonds sind eine mdglichst genaue Replikation des
Referenzindex und eine Minimierung der Performance-Abweichungen vom
Benchmark. Der MSCI Emerging Markets ESG Leaders Index ist ein
Marktkapitalisierungsindex, der ein Engagement in Unternehmen mit hoher
Performance beziiglich Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) im
Vergleich zu ihren Branchenmitbewerbern bietet; er umfasst Large- und Mid-Cap-
Unternehmen in Schwellenldndern weltweit.

Der Fonds investiert insbesondere in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Tatigkeitsschwerpunkt in Schwellenldndern, die umwelt- und sozialvertragliche
Technologien und Verfahren entwickeln, vertreiben oder verwenden und sozial- und
umweltvertragliche Produkte herstellen oder vertreiben. Dariiber in Firmen, die
Dienstleistungen anbieten, die eine nachhaltige Entwicklung, insbesondere umwelt-
und sozialvertragliches Wirtschaften fordern.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Passiver Indexfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias_s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | En ment Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 gageme Beitrag T
Fondsgesellschaft Credit Suisse Fund Management Fondsgesellschaft OkoWorld Lux
Manager / Advisor Credit Suisse Manager / Advisor OkoWorld
Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2012
Fondsvermégen (in CHF) 404 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 173 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name MSCI EM ESG Leaders ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.13-037% Verwaltungsgebiihr 0.98-1.76%

Laufende Kosten 0.13-0.37 % (per3112.2017)

Laufende Kosten 1.51-2.51% (per01.01.2018)

ISIN LU1587907855 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.05.2018)

Lfd. Jahr -8.2% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

5.7/10
(per 31.05.2018)

kA. 0860606

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN LU0800346016 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2018)
Lfd. Jahr 7% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 4% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 95% 086006 50/10
(per 30.06.2018) (per 31.10.2017)
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2 PICTET

Pictet - Emerging Markets Sustainable Equities Tacs
Asset Management

White Fleet - OLZ Equity Emerging Market I
Optimized ESG [] Z

Ziel des Fonds ist es, das langfristig hohere Potenzial von Unternehmen zu nutzen, die
das Prinzip der Nachhaltigkeit in ihre Geschaftsmodelle einbeziehen. Um dies zu
erreichen, stiitzt sich der Fonds auf Nachhaltigkeitseinstufungen, die von
extrafinanziellen Ratingagenturen entwickelt wurden. Streng gemieden werden
Unternehmen mit Geschdftstatigkeiten in den Bereichen Kernkraft, Tabak, Ristung,
gentechnisch verdnderte Organismen sowie Gliicksspiel. Das Fondsportfolio ist eine
effiziente Kombination aus Aktien von Unternehmen aus den Schwellenmadrkten, die
Ertragskraft und finanzielle Nachhaltigkeit miteinander vereinen.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien aus Emerging Markets mit Fokus auf Liquiditat,
Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) sowie einer
optimierten Diversifikation. Ziel ist, mittel- bis langfristig das Rendite-Risiko-Profil im
Vergleich zum kapitalgewichteten Index zu verbessern. OLZ prognostiziert fir alle
Aktien des MSCI Emerging Markets Index die Risikoeigenschaften (Volatilitdten,
Korrelationen) und leitet anhand der OLZ Minimum Varianz Optimierung ein optimal
diversifiziertes Portfolio ab.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion KarCi:z;sver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe Fondsgesellschaft MultiConcept Fund Management

Manager / Advisor Pictet Asset Management Manager / Advisor oLz

Wihrung / Lancierungsjahr : USD / 2012 Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2012

Fondsvermagen (in CHF) 142 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 99 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

Verwaltungsgebiihr 0.00-230% Verwaltungsgebiihr 0.75-1.00%
Laufende Kosten 0.18 - 2.67 % (per 31.05.2018) Laufende Kosten 1.00-1.82% (per30.09.2017)
ISIN LU0725974199 (USD) ISIN LU0803003796 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2018)

Lfd. Jahr 74% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -82% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahrp.a. 38%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

006006 47110

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 21%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

0060006 5.7/10

5 Jahre p.a. 28% 5 Jahre p.a. 0.6%
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
iShares MSCI Emerging Markets SRI ETF EB/LM - EM Sustainable High Grade Corporate Bond
by BLACKROCK" un
Der Fonds investiert  ausschliesslich in  Unternehmenspapieren  von

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI EM SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst die
Wertentwicklung von Aktienwerten, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und
Rating-basierten Kriterien Uiber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental,
Social, Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors
innerhalb des MSCI EM Index. Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fahigkeit
zum Management ihrer ESG-Risiken und ESG-Chancen bewertet und erhalten ein
Rating, das ihre Eignung fiir einen Einschluss in den entsprechenden Index bestimmt.

verantwortungsbewussten  Gesellschaften sowie in Quasi-Staatsanleihen mit
Investment-Grade-Rating. Der Geschdftsschwerpunkt der Emittenten befindet sich in
den Schwellenldndern. Das investierbare ESG-Anlageuniversum wird anhand eines
strikten Auswahlverfahrens ermittelt, das eine positive ESG-Bilanz mit einer
detaillierten Analyse der Kreditqualitat verbindet. Einbezogen werden Unternehmen,
die vom Research-Anbieter MSCI ESG Research ein hohes Rating erhalten haben.
Unternehmen, die internationale Normen wie den UN Global Compact verletzen oder
in Bereichen tdtig sind, sind nur begrenzt oder gar nicht vertreten.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn JDu K(Iirg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz II-:(treiterie.n selektion Kurcilg;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Karcilziisver basiert

gration ' Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland Fondsgesellschaft UBP Asset Management

Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor UBP

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2016 Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2018

Fondsvermégen (in CHF) 1471 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 37 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets SRI

...Benchmark-Name JPMorgan CEMBI Diversified High Grade

Verwaltungsgebiihr 035%

Verwaltungsgebiihr 0.65-2.00%

Laufende Kosten

0.35% (per31.05.2018)

Laufende Kosten

1.08 - 2.58 % (per 19.02.2018)

ISIN IEOOBYVIRP78 (USD) ISIN LU1668159244 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per19.02.2018)
Lfd. Jahr -9.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr KA. 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 00606 6.9/10 5 Jahre p.a. KA. 00006 56/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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]SS Sustainable Equity - Global Emerging Markets AFRA SARASI

Der Fonds strebt an, durch weltweite Aktienanlagen in Emerging Markets einen
langfristigen Vermogenszuwachs zu erzielen. Als Emerging Markets gelten die
Schwellenlander Asiens, Lateinamerikas, Osteuropas und Afrikas. Der Fonds investiert
mindestens 75 Prozent des Nettofondsvermdgens in Aktien von in Schwellenldndern
domizilierten Unternehmen, die bei ihrer Geschaftstdtigkeit okologische und soziale
Nachhaltigkeitsaspekte mitberiicksichtigen sowie abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) auf solche Aktien.

Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Emerging Markets
Nein | Ja |Klima/ . ) L
Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C]as; basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A.
Beitrag T
Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund Management
Manager / Advisor Sarasin & Partners LLP
Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2010
Fondsvermagen (in CHF) 37 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets
Verwaltungsgebiihr 115-1.75%
Laufende Kosten 1.62-2.21% (per01.03.2018)
ISIN LU0485309743 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)
Lfd. Jahr 17.4% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahrpaa. 29% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% 086006 55/10
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018)

UBS Equity - Emerging Markets Sustainable % UB S

Der Fonds investiert (iberwiegend in Innovatoren aus Schwellenldndern, die in den
Bereichen Klimawandel, Wasser und nachhaltige Entwicklung tdtig sind. Innovatoren
sind in der Regel kleinere und jingere Unternehmen, deren Produkte und
Dienstleistungen  einen  nachweisbaren ~ Umweltnutzen und eine hohe
Ressourceneffizienz bieten. Die Auswahl der Anlagen erfolgt sowohl gemdss
finanzanalytischen als auch nach sozialen und 6kologischen Kriterien, sogenannten
SRI-Kriterien (Socially Responsible Investments). Das SRI-Portfoliomanagement-Team
konzentriert sich bei der aktiven Titelselektion insbesondere auf Unternehmen mit
vielversprechendem Wachstumspotenzial.

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn JE(Il Kgr(r;g/ Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inl:terieh selektion qucilzi?\,er basiert
gration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Manager / Advisor UBS

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2008

Fondsvermégen (in CHF) 16 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

Verwaltungsgebiihr 096-1.63%

Laufende Kosten 1.28-2.12% (per31.122017)

ISIN LU0346595837 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.05.2018)

Lfd. Jahr -56% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr pa. 33% «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5Jahre p.a. ar% o(pgo?sgs)e (pe?ﬁ.1/2127)




Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten 165

4.3.8 Ausgewdhlte Fondskategorien im Uberblick

4.3.8.1 Region Schweiz: Die acht gréssten Fonds

Credit Suisse Real Estate Fund Green Property

CREDIT SUISSE“

Swiss Finance & Property

SF Sustainable Property Fund Group

Der Fonds ist der Immobilienfonds mit Fokus auf nachhaltiges Bauen. Er investiert in
qualitativ. hochwertige Neubauprojekte, die sich in starken schweizerischen
Wirtschaftsregionen befinden. Bei der Auswahl der Neubauprojekte liegt der Fokus auf
deren Nachhaltigkeit. Ziel ist es, dass die Objekte und Projekte die strengen
Anforderungen von greenproperty erfiillen. Das Giitesiegel fiir nachhaltige Immobilien
vom Real Estate Investment Management der Credit Suisse deckt o6kologische,
6konomische und soziale Aspekte ab. Es bewertet qualitative und quantitative Kriterien
in den folgenden Dimensionen: Nutzung, Infrastruktur, Energie, Materialien und
Lebenszyklus.

Der SF Sustainable Property Fund investiert in Immobilien sowie Projekte mit Fokus
Wohnen in der ganzen Schweiz. Die Strategie fokussiert auf Wohnliegenschaften, die
nicht weiter als einen Kilometer von einem Bahnhof entfernt sind. Zudem missen die
Liegenschaften beim Kauf die internen Standards beziiglich Nachhaltigkeit und
Energieeffizienz erfiillen. Ist dies nicht der Fall, wird die Energieeffizienz der
Liegenschaften nach spdtestens fiinf bis sieben Jahren so verbessert, dass mindestens
die Kategorie C des Gebdudeenergieausweises der Kantone (GEAK) erfiillt ist.

Anlagekategorie Immobilienfonds

Anlagekategorie Immobilienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Schweiz

Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Ka,iz;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Credit Suisse Funds Fondsgesellschaft Swiss Finance & Property Funds

Manager / Advisor Credit Suisse Manager / Advisor Swiss Finance & Property Funds

Wihrung / Lancierungsjahr | CHF / 2009 Wabhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2010

Fondsvermagen (in CHF) 2'011 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 795 Mio. (per 31.12.2017)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name SXI Real Estate Funds Index

Verwaltungsgebiihr 0.49% Verwaltungsgebiihr 0.60 %

Laufende Kosten 0.67 % (per31.122016) Laufende Kosten 0.80% (per31.12.2016)

ISIN CHO0100778445 (CHF) ISIN CH0120791253 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.12.2017)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -22% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -0.7% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 33%

Morningstar Globes MSCI ESG Score
kA. kA

5 Jahre p.a. 52%

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. 4L46%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

kA. kA.

5Jahre p.a. 8.0%

RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura Swiss Stock

§ J. SAFRA SARASIN 9‘%‘%

JSS Sustainable Equity - Switzerland

Der Raiffeisen Futura Swiss Stock bietet Zugang zum gesamten Schweizer Aktienmarkt
und die Beteiligung am Wachstum von ausgezeichneten Unternehmen. Aktive
Gewichtungen werden sowohl in den grossten Schweizer Blue Chips als auch in Aktien
von klein- und mittelgross kapitalisierten Unternehmen eingegangen. Die
Unternehmen unterliegen einem strengen Auswahlverfahren nach o6kologischen,
sozialen und ethischen Kriterien durch Inrate. Es erfolgt ein konsequentes
Bewertungsverfahren durch Inrate (Best-in-Service-Ansatz) und eine aktive Ausiibung
der Stimmrechte gemdss den Empfehlungen von Ethos, schweizerische Stiftung fir
nachhaltige Entwicklung, im Interesse der Anleger.

Der Fonds strebt an, langfristig einen Vermégenszuwachs zu erzielen. Die Anlagen
erfolgen hauptsdchlich in Aktien von Schweizer Unternehmen, die einen Beitrag zu
einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius$ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias_s basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA

Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services Fondsgesellschaft J. Safra Sarasin Investmentfonds

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Bank J. Safra Sarasin

Wadhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2001 Widhrung / Lancierungsjahr | CHF / 1994

Fondsvermégen (in CHF) 1'096 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 543 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name SPI ...Benchmark-Name SPI
Verwaltungsgebiihr 0.60-1.25% Verwaltungsgebiihr 1.50%

Laufende Kosten 0.60-1.25% (per31.12.2017)

Laufende Kosten 1.70% (per19.022018)

MSCI ESG Score
6.6/10

Morningstar Globes

103% 0803®06

5 Jahre p.a.

ISIN CH0011980981 (CHF) ISIN CH0001630703 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 1502.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per19.02.2018)
Lfd. Jahr -1.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -27% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. 8.9% «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. L7% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

6.7/10
(per 30.04.2018)

6.6% [1 121 3]0]6)

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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Vontobel Fund - Ethos Equities Swiss Mid & Small

ecthos

Ethos - Equities CH indexed Corporate Governance

ecthos

Dieser Fonds investiert in schweizerische Gesellschaften von kleiner bis mittelgrosser
Borsenkapitalisierung, welche sich durch einen guten Umgang mit Umwelt-, Sozial- und
Governance-Themen (ESG) auszeichnen. Zusdtzlich wird das bewdhrte
Nachhaltigkeitsprofil durch einen Filter erganzt, der den Kohlenstoff-Fussabdruck jedes
im Portfolio enthaltenen Titels beriicksichtigt. Der Fonds (bt systematisch die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos Richtlinien aus. Ausserdem wird aktiv der Dialog
Uber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern dieser Gesellschaften gefihrt.

Das Teilvermogen repliziert den Referenzindex Ethos Swiss Corporate Governance
Index, welcher Unternehmen bevorzugt, die sich an die Best- Practice-Grundsatze der
Corporate Governance halten. Die Grundsdtze zur Corporate Governance von Ethos
dienen fiir allifdllige Anderungen der Gewichtung von Unternehmen gegeniiber dem
Swiss Performance Index (SPI). Pictet Asset Management wendet im Rahmen des
indexierten Investitionsprozesses einen quantitativen Ansatz an, um den Tracking Error
und die Transaktionskosten zu minimieren. Im Teilvermdogen werden die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos Richtlinien wahrgenommen. Ausserdem wird
aktiv der Dialog tiber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern geftihrt.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Passiver Indexfonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion KarCi:z;sver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Fonds Services Fondsgesellschaft Pictet Asset Management

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Pictet Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2005 Wabhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2005

Fondsvermagen (in CHF) 498 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 259 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name Ethos Swiss Corporate Governance

Verwaltungsgebiihr 0.70% Verwaltungsgebiihr 0.23%

Laufende Kosten 0.80% (per31.01.2018) Laufende Kosten 0.29% (per 31.05.2018)

ISIN CH0023568022 (CHF) ISIN CH0023568071 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)

Lfd. Jahr 28% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -46% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 183% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 406% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 16.8% 006006 6.0/10 5 Jahre pa. 70% 000006 6.9/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

GAM

GAM Swiss Sustainable Companies

RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura Immo Fonds

Das Ziel der kollektiven Kapitalanlage ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erreichen. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Unternehmen in der Schweiz, die im
Rahmen ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit Aspekte der Nachhaltigkeit beriicksichtigen.
Unter Nachhaltigkeit wird die Anwendung der Grundsdtze der Erneuerbarkeit,
Kreislauf, Vernetzung, Standorteinbezug, Multifunktionalitat und Gesetzeskonformitat
fiir eine nachhaltige Entwicklung eines Unternehmens verstanden.

Der Raiffeisen Futura Immo Fonds investiert in der ganzen Schweiz in Immobilien
unter Beriicksichtigung von nachhaltigen Kriterien. Der Fonds hdlt die
Immobilienanlagen im «direkten Grundbesitz». Er investiert in bestehende Objekte wie
auch Neubauprojekte. Das Schwergewicht liegt auf Wohnbauten. Fir jede
Liegenschaft wird ein Nachhaltigkeitsrating durch Inrate erstellt.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Immobilienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Schweiz Regionaler Fokus Schweiz

Nein | Ja |Klima/

Nein | Ja |Klima/

Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;Ias; basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft GAM Investment Management Switzerland

Fondsgesellschaft VERIT Investment Management

Manager / Advisor GAM Investment Management

Manager / Advisor VERIT Investment Management

Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2010

Widhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2014

Fondsvermégen (in CHF) 294 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 226 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name SPI Extra ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.05-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.60%

Laufende Kosten 0.08 - 1.53 % (per 30.06.2018)

Laufende Kosten 0.79% (per31.03.2018)

ISIN CHO112637647 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.02.2018)

Lfd. Jahr 1.8% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 21.7%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

59/10
(per 31.05.2018)

188% [1 121 3]0]6)

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN CH0225182309 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 1.5% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahr paa. 40% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA kA.
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4.3.8.2 Green Bonds Fonds: Die acht gréssten Fonds
NN (L) - Euro Green Bond NNnvestment LO Funds - Global Climate Bond LuMBAﬁﬂ‘mhIIER

Der Fonds investiert vorwiegend in ein Portfolio aus griinen Anleihen und
Geldmarktinstrumenten von hoher Qualitat (mit einem Bonitdtsrating von AAA bis
BBB-), die hauptsachlich auf Euro lauten. Griine Anleihen sind Anleiheinstrumente,
deren Erlose ganz oder teilweise zur Finanzierung oder Refinanzierung neuer und/oder

bestehender Projekte verwendet werden, die der Umwelt zugute kommen.

Der Fond verfolgt eine globale Fixed-Income-Strategie mit Schwerpunkt auf
Klimaanleihen. Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt auf einer Auswahl an Anleihen
mit Green-Bond-Label. Dabei handelt es sich um Anleihen, die von Staaten,
Kommunen, ultilateralen Organisationen, Finanzinstituten und Unternehmen zur
Beschaffung von Kapital begeben werden, das fiir bestimmte Projekte verwendet wird.
Letztere sollen die Folgen des Klimawandels entweder abmildern oder helfen, sich an
sie anzupassen. Green Bonds sind mit einer definierten Einnahmeverwendung und
Berichten iiber die mit ihnen verbundene Wirkung unterlegt.

Anlagekategorie

Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
g 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft NN Investment Partners Luxembourg Fondsgesellschaft Lombard Odier Funds Europe
Manager / Advisor NN Investment Partners Manager / Advisor Affirmative Investment Management
Wihrung / Lancierungsjahr | EUR / 2016 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017
Fondsvermagen (in CHF) 689 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 256 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name

Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays Global Aggregate

Verwaltungsgebiihr

0.00-0.75%

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.44%

Laufende Kosten

0.13-0.95% (per31.12.2017)

Laufende Kosten 0.10-1.57 % (per 31.05.2018)

ISIN LU1365053351 (EUR) ISIN LU1554442746 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)
Lfd. Jahr 0.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.5% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahr paa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kA. 5 Jahre p.a. KA. KA. 73710

(per 31.05.2018)
Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund m ]ﬁ)?ﬁ m:::ivu Euro Green and Sustainable Corporate Bond
Responsibe st

Anlageziel des Fonds ist die Outperformance des Bloomberg Barclays Capital Euro
Aggregate 500MM Index durch Anlagen in vorwiegend auf Euro lautende
Unternehmensanleihen einschliesslich griinen Anleihen und sozialen Anleihen, die ESG-
Kriterien ~ (Environmental, Social and Governance; Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) erfiillen. Dieser aktiv verwaltete Fonds ist auf eine von
Spezialisten durchgefiihrte Titelauswahl ausgerichtet, wobei Performance durch die
Kombination von ESG-Analyse mit der Identifikation von Wert im

Anlageziel des Fonds ist die Outperformance des Bloomberg Barclays Capital Euro
Aggregate Corporate Index durch Anlagen in vorwiegend auf Euro lautende
Unternehmensanleihen einschliesslich griinen Anleihen und sozialen Anleihen, die ESG-
Kriterien  (Environmental, Social and Governance; Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) erfiillen. Dieser aktiv verwaltete Fonds ist auf eine von
Spezialisten durchgefiihrte Titelauswahl ausgerichtet, wobei Performance durch die
Kombination von ESG-Analyse mit der Identifikation von Wert im

Unternehmensuniversum angestrebt wird.

Unternehmensuniversum angestrebt wird.

Anlagekategorie

Obligationenfonds

Anlagekategorie

Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Europa Regionaler Fokus Europa
Nein . Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt: Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration ' Engagement Karitativer kA, Integration  Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o
Fondsgesellschaft Natixis Asset Management Fondsgesellschaft Natixis Asset Management
Manager / Advisor Mirova Manager / Advisor Mirova
Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /2013 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2011
Fondsvermégen (in CHF) 330 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 215 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name

Bloomberg Barclays Euro Aggregate

...Benchmark-Name

Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corp

Verwaltungsgebiihr

0.60-1.00%

Verwaltungsgebiihr

0.60-1.00%

Laufende Kosten

0.61-1.03% (per31.12.2017)

Laufende Kosten

0.61-1.03% (per31.122017)

ISIN LU0914734537 (EUR) ISIN LU0552643685 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018)
Lfd. Jahr -0.9% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.2% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 1.7% 3 Jahr p.a. 18%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA 6.7/10 5 Jahre p.a. 3.0% 00006 77110

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
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5] BNP PARIBAS

Parvest Green Bond ASSET MANAGEMENT

N
mirova

Mirova Global Green Bond Fund

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermdgenswerte durch Anlagen
in globale griine Anleihen, die Umweltprojekte unterstiitzen und von Unternehmen,
supranationalen staatlichen Stellen, lokalen Einrichtungen und/oder Regierungen in
Hartwdhrungen (AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, JPY und USD) begeben werden.
Strukturierte Investment-Grade-Schuldtitel kénnen bis zu 20 Prozent der
Vermogenswerte ausmachen. Er wird aktiv verwaltet und kann daher in Wertpapiere
investieren, die nicht im Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond Index (Hedged
in EUR) (RI) enthalten sind.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, 70 Prozent bis 100 Prozent des
Nettovermdgens (ohne Liquiditat) in Schuldtitel zu investieren, die den 6kologischen
Wandel und die Energiewende férdern und von dem fir diese Anlagen
verantwortlichen Research-Team von Mirova als Green Bonds eingestuft werden. Der
Fonds setzt auf eine (iberzeugungsbasierte aktive Verwaltung, die in erster Linie auf
einer Auswahl von Emissionen beruht, bei der ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Governance) mit der Suche nach Titeln im Universum der Green Bonds verbunden
werden.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt; Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion ;I05§ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration ' Engagement Karitativer kA
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg Fondsgesellschaft Natixis Asset Management
Manager / Advisor BNP Paribas Asset Management Manager / Advisor Mirova
Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2017 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR /2017
Fondsvermagen (in CHF) 188 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 171 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond

Verwaltungsgebiihr 0.00-0.75% Verwaltungsgebiihr 0.60-1.00%
Laufende Kosten 0.38-1.35% (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.60 - 1.00 % (per 31.12.2017)
ISIN LU1620157377 (EUR) ISIN LU1472740502 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2018)

Lfd. Jahr 1.0% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 13% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahrpaa. KA. — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. 09% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. KA. 7:3/10 5 Jahre pa. 1.8% KA. 71710
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
BlackRock FIDF - iShares Green Bond Index Allianz GIF - Green Bond Allianz @

by BLACKROCK®

Global Investors

Der Fonds strebt die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
in Euro abgesicherten Bloomberg Barclays MSCI Green Bond Index widerspiegelt. Um
als griine Anleihe im Sinne des Index eingestuft zu werden und eine Einstufung als von
unmittelbarem 6kologischen Nutzen zu erreichen, miissen die Erlose einer Anleihe zur
Finanzierung von Projekten dienen, die gemdss den Bestimmungen des Indexanbieters
unter eine oder mehrere qualifizierende Umweltkategorien fallen, darunter
insbesondere erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Vermeidung und Verminderung
von Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wassermanagement, 6kologisches Bauen
und Klimaanpassung.

Die Anlagepolitik ist auf langfristigen Kapitalzuwachs ausgerichtet. Der Fonds wird
versuchen, seine Anlageziele in erster Linie durch die Anlage in verzinslichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating, die als «griine Anleihen» angesehen
werden und die auf Wadhrungen der OECD-Lander lauten, zu erreichen. «Griine
Anleihen» sind verzinsliche Wertpapiere, deren Erlése in neue und bestehende
Umweltschutzprojekte investiert werden.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Passiver Indexfonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser Umwelt Sozial;Religion Anderer| Themenfokus NE:” Kg:)ngl Energie; Wasser {Umwelt Sozial; Religion Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁlziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland Fondsgesellschaft Allianz Global Investors

Manager / Advisor BlackRock Manager / Advisor Allianz Global Investors

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2017 Wdahrung / Lancierungsjahr  EUR /2015

Fondsvermégen (in CHF) 172 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 170 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Bloomberg Barclays MSCI Green Bond ...Benchmark-Name k.A.
Verwaltungsgebiihr 0.00-0.17% Verwaltungsgebiihr 0.09-0.90%

Laufende Kosten

0.05-0.22% (per30.04.2018)

Laufende Kosten

0.25-1.14% (per30.09.2017)

ISIN IEOOBDODT792 (EUR) ISIN LU1297616101 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per13.07.2018)
Lfd. Jahr -08% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. 72/10 5 Jahre p.a. KA. 0060006 71710
(per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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4.3.8.3 Nachhaltige Wandelanleihefonds: Die vier gréssten Fonds

FISCH Convertible Global Sustainable Fund FISCH»Asset Management

Convertibles Europe Responsible

Der Fonds investiert weltweit vor allem in Wandelanleihen und andere wandelbare
Wertpapiere von staatlichen und privaten Emittenten. Der Fonds investiert weltweit
mindestens 80 Prozent seines Vermdgens in nachhaltige Anlagen. Hochstens zehn
Prozent des Vermogens darf der Fonds in Anlagen tdtigen, deren Nachhaltigkeit nicht
gepriift ist. Das Nachhaltigkeits-Research liefert die Bank J. Safra Sarasin AG, die seit
1989 fiihrend in der Nachhaltigkeitsanalyse ist.

Nach den SRI-Kriterien aktiv gemanagter, in erstklassige Wandelanleihen aus Europa
investierter Fonds. Die Titelselektion folgt dem Bottom-up-Ansatz mit Fokus auf
glinstige implizite Volatilitat zur Steigerung der Konvexitdt. Es erfolgt eine Anwendung
des von unserem Partnerunternehmen La Banque Postale Asset Management (LBPAM
AM) erarbeiteten strikten SRI-Filters. Schwerpunkt auf Investment-Grade-Anleihen bei
vorsichtiger Kreditausrichtung.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa
Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Nn ]Da Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ius? basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert
Integration | Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.
9 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o

Fondsgesellschaft Fisch Fund Services/Luxembourg

Fondsgesellschaft Union Bancaire Gestion France

Manager / Advisor Fisch Asset Management

Manager / Advisor UBP

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2009

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2012

Fondsvermagen (in CHF) 521 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 334 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name TReuters Global Focus

...Benchmark-Name TReuters Europe Hedged CB

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Verwaltungsgebiihr 1.00%

Laufende Kosten 0.13-1.67 % (per31.12.2017)

Laufende Kosten 1.28% (per 09.02.2018)

ISIN LU0428953425 (EUR)

ISIN FR0011315787 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.04.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per12.06.2018)

Lfd. Jahr -0.1% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -23% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. 0.7%

MSCI ESG Score
6.1/10

Morningstar Globes

086006

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. -0.4%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

0060006 6.8/10

5 Jahre p.a. 31% 5 Jahre p.a. 27%
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 31.12.2017)
Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable Union Salm - Salm Sustainability Convertible Salm-Salm & Partner
Investment

Das Fondsvermdgen wird angelegt in Wandelanleihen, in Optionsanleihen, in
derivative Instrumente und sonstige fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
internationaler Emittenten. Der Fonds berticksichtigt bei der Auswahl der Emittenten
ethische, soziale und &kologische Kriterien. Als Emittenten konnen hierdurch
Unternehmen aus bestimmten Branchen (wie z.B. Atomenergie, Produzenten von
Streubomben, Landminen und deren Schliisseltechnologien), Unternehmen, welche
Arbeitsstandards ~ verletzen oder in zB. Umwelt, Korruptions-, und
Menschenrechtsskandale verwickelt sind sowie bestimmte Staaten (z.B. aufgrund eines
undemokratischen Regimes) ausgeschlossen werden.

Der Fonds investiert weltweit in Wandelanleihen nachhaltiger Unternehmen. Zu
diesem Zweck arbeiten wir mit dem unabhdngigen Analysehaus oekom research AG
zusammen. In unserem Anlageprozess stellen wir sicher, dass die
Wandelanleiheemittenten, mit Hilfe umfangreicher Ausschlusskriterien unter sozialen
und o6kologischen Gesichtspunkten Uberprift werden. Kombiniert mit unserer Kredit
und Nachhaltigkeitsanalyse bieten wir unseren Anlegern eine ausgewdahlte, qualitativ
tberzeugende Nachhaltigkeitsanlage in Wandelanleihen an.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein . Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o
Fondsgesellschaft Union Investment Luxembourg Fondsgesellschaft IPConcept
Manager / Advisor Union Investment Manager / Advisor Salm-Salm & Partner
Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2014 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2012
Fondsvermégen (in CHF) 432 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 86 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name TReuters Global Focus CB

...Benchmark-Name TReuters Global Focus

Verwaltungsgebiihr 0.80%

Verwaltungsgebiihr 0.78-1.10%

Laufende Kosten 1.00% (per07.11.2017)

Laufende Kosten 1.50-2.15% (per30.09.2017)

MSCI ESG Score
5.3/10

Morningstar Globes

kA. 086000

5 Jahre p.a.

ISIN LU0993947141 (EUR) ISIN LU0264979492 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.02.2018)
Lfd. Jahr 03% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 24% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. 18% «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. 15% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

6.2/10
(per 30.09.2017)

37% 086006

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)
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4.3.8.4 Fonds mit spezieller Governance: Eine Auswahl

24

HAuUCK & AUFHAUSER

(schweiz) Ac

H & A PRIME VALUES Income

24

HAUCK & AUFHAUSER

(scuweiz) Ac

H & A PRIME VALUES Growth

Der Fonds investiert weltweit in Anleihen und Aktien von Unternehmen und
Emittenten. Er engagiert sich schwerpunktmdssig bei Anleihen und kann bis zu
maximal 30 Prozent in Aktien investieren. Zinsanderungsrisiken konnen durch
Absicherungen reduziert werden. Im Rahmen der Investitionsentscheidung verbindet
der Fonds auf einzigartige Weise eine profunde Finanzanalyse mit den Ergebnissen
einer Ethikanalyse, welche jedes Unternehmen und jeden Emittenten detailliert nach
Positiv- und Ausschlusskriterien durchleuchtet. Die Fachexperten des unabhdngigen
Ethik-Komitees wachen stellvertretend fir die Anleger iiber die Einhaltung der
definierten ethischen Standards.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien und Anleihen von Unternehmen und
Emittenten. Er investiert je nach Marktlage zwischen 20 und 80 Prozent in Aktien, die
Uber ein solides Geschaftsmodell und tiberdurchschnittliche Marktchancen verfiigen.
Anleihen runden das Profil des Fonds ab. Im Rahmen der Investitionsentscheidung
verbindet der Fonds auf einzigartige Weise eine profunde Finanzanalyse mit den
Ergebnissen einer Ethikanalyse, welche jedes Unternehmen und jeden Emittenten
detailliert nach Positiv- und Ausschlusskriterien durchleuchtet. Die Fachexperten des
unabhdngigen Ethik-Komitees wachen stellvertretend fir die Anleger tber die
Einhaltung der definierten ethischen Standards.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus Nn ]Da Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Nn JDG Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iass basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Ias? basiert
Integration | Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA,
9 999 Beitrag T 9 999 Beitrag T

Fondsgesellschaft Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft

Fondsgesellschaft Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft

Manager / Advisor Hauck & Aufhauser (Schweiz)

Manager / Advisor Hauck & Aufhauser (Schweiz)

Wahrung / Lancierungsjahr  EUR / 1995

Wdhrung / Lancierungsjahr  EUR /1997

Fondsvermagen (in CHF) 185 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermagen (in CHF) 39 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.65-1.55% Verwaltungsgebiihr 0.75-1.85%

Laufende Kosten 1.06-1.91% (per31.122017) Laufende Kosten 1.39-2.45% (per31.122017)

ISIN AT0000973029 (EUR) ISIN AT0000803689 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.02.2018)

Lfd. Jahr 221% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -20% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 08% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 10% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18% 006006 kA. 5 Jahre p.a. 40% 00806006 KA.
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)
iShares MSCI World Islamic ETF Oasis Crescent Global Low Equity Balanced Fund Oasis Crescent
by BLACKROCK®

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI World Islamic Index widerspiegelt. Der Fonds strebt
Anlagen in Aktienwerten (z. B. Anteilen) an, die im Einklang mit den Grundsdtzen der
Scharia stehen. Die Grundsatze der Scharia sind die Regeln, Gebote und Vorgaben des
islamischen Rechts in der Deutung durch Islamgelehrte, insbesondere, in diesem Fall,
durch den Scharia-Ausschuss von BlackRock (ein Gremium Islamgelehrter, das
eingesetzt wurde, um Leitlinien fiir die Einhaltung der Grundsatze der Scharia durch
den Fonds zu geben).

Der Fonds wird weltweit in eine breit diversifizierte und ausgewogene Mischung aus
weltweiten Wertpapieren investiert. Das Spektrum der Anlagen wird in den
Anlageklassen Aktien, Fixed Income, Schuldverschreibungen, die von Regierungen oder
Unternehmen  begeben  sind, Immobilien und  Zahlungsmittel  oder
Zahlungsmittelaquivalente zugewiesen. Der Fonds ist gemdss der vom Scharia-
Fachbeirat vorgegebenen Richtlinien Scharia-konform.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein | Ja |Klima/ ’ : R Nein | Ja [ Klima/ . . hefi
Themenfokus 0O co2 Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C.Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA Integration | Engagement Karitativer kA,
Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Fondsgesellschaft Oasis Global Management Co Ireland

Manager / Advisor BlackRock

Manager / Advisor Oasis Crescent

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2007

Widhrung / Lancierungsjahr | USD / 2011

Fondsvermégen (in CHF) 143 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 26 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World Islamic ...Benchmark-Name OECD Inflation
Verwaltungsgebiihr 0.60% Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00%

Laufende Kosten 0.60% (per 31.05.2018)

Laufende Kosten 0.21-3.40% (per 31.03.2018)

MSCI ESG Score
6.0/10

Morningstar Globes

77% 086006

5 Jahre p.a.

ISIN IE00B27YCNS58 (USD) ISIN IEOOB3PNY359 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2401.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.122017)
Lfd. Jahr 0.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.6% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 6.7% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. 22% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

5 Jahre p.a. 5.0% kA. kA.
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4.3.8.5 Charity-Fonds: Fonds mit karitativem Beitrag

UBS Global Gender Equality UCITS ETF

3 UBS

PMG

IND MANAGEMENT & PRIVATE LABELIN

Cancer Charity Support Fund Moderate

Ziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des Solactive Equileap Global Gender
Equality 100 Leaders Net Total Return Index (der «Index») nachzubilden. Der Index
misst die Wertentwicklung von globalen Unternehmen, die gemass Equileap am besten
in Bezug auf Geschlechterdiversitat abschneiden. Ein Basispunkt des verwalteten
Vermogens wird an die UBS Optimus Foundation gespendet, die wirkungsvolle
Programme unterstiitzt, um Gesundheit, Bildung, Schutz und die friihe Entwicklung von
Kindern weltweit zu verbessern.

Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht hauptsdchlich darin, langfristig
angemessene Ertrdge und Kapitalgewinne bei moderatem Risiko zu erzielen.
Mindestens die Hdlfte der Aktienanlagen ist direkt oder indirekt in Unternehmen
investiert, die in der Krebsbekampfung tatig sind und/oder eine nachhaltige
Geschaftstatigkeit aufweisen. Der Anlageschwerpunkt wird dabei situativ festgelegt.
50 Prozent der Rendite sowie 50 Prozent der Management Fee kommen den
gemeinnitzigen Institutionen Krebsliga Schweiz und Krebsforschung Schweiz fiir Ihre
Leistungen in der Krebsbekampfung insbesondere Krebsforschung zu.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Mischfonds

Fondstyp ETF Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktrei::erie.r\ selektion Ka:i:'l:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ka:iilziisver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg Fondsgesellschaft PMG Fonds Management

Manager / Advisor UBS Manager / Advisor PMG Fonds

Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2017 Wahrung / Lancierungsjahr | CHF / 2009

Fondsvermagen (in CHF) 86 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 24 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name Solactive Equileap Gl Gender Equality 100 Leaders ...Benchmark-Name KA.
Verwaltungsgebiihr 0.20-0.30% Verwaltungsgebiihr 1.50%

Laufende Kosten 0.20 - 0.30% (per 31.01.2018)

Laufende Kosten 2.79% (per 20.02.2018)

ISIN IEOOBDR5GV14 (USD)

ISIN CH0102924906 (CHF)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2018)

Lfd. Jahr 0.5% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 03% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahrpaa. 01% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA 006006 71110 5 Jahre p.a. 00% kA. kA.
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Swisscanto
Swisscanto Swiss Red Cross Charity Fund Invest TL Nachhaltigkeitsfonds - BRASCRI Banca Credinvest

by Zarcher Kantonalbank

Der Fonds investiert weltweit in verschiedene Anlagekategorien. Investitionen, die sich
im Kerngeschdft mit der Produktion oder dem Handel von Tabak, Alkohol oder Waffen
beschaftigen, sind ausgeschlossen. Das Anlageziel besteht darin, einen
marktgerechten laufenden Ertrag zu erwirtschaften und gleichzeitig die langfristige
Erhaltung des Kapitals sicherzustellen. Der Fonds spendet automatisch die Hdlfte der
ausgeschutteten Nettoertrage sowie die Halfte der pauschalen
Verwaltungskommission an das Schweizerische Rote Kreuz (SRK). Schweizer
Privatanleger missen daher nur die effektiv an sie ausgeschiitteten Ertrdge als
steuerbares Einkommen deklarieren.

Ziel des Fonds ist es einen mittel- bis langfristigen Wertzuwachs zu erzielen. Um dies zu
erreichen, investiert der Fonds sein Vermdgen vorwiegend in Beteiligungspapiere und
-wertrechte von Unternehmen weltweit, die dem Prinzip der «Nachhaltigkeit»
Rechnung tragen. Unter Nachhaltigkeit wird das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg
unter gleichzeitiger Beriicksichtigung okologischer und sozialer Zielsetzungen
verstanden. Bei der Umsetzung der Anlagestrategie beachtet der Fonds den Bezug
zwischen Vermogensentwicklung und positiven Leistungen fiir Gesellschaft und
Umwelt. Ein Teil der Gebiihren werden zu Gunsten des Hilfswerkes BRASCRI gespendet.

Anlagekategorie Mischfonds Anlagekategorie Mischfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Nein . Ja |Klima/ . . L Nein | Ja |Klima/ . . -
Themenfokus O 02 Energie; Wasser \Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion §|GS§ basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert
Integration | Engagement Koot kA, Integration | Engagement e kA
g 999 Beitrag o 9 999 Beitrag o
Fondsgesellschaft Swisscanto Fondsleitung Fondsgesellschaft IFM Independent Fund Management
Manager / Advisor Ziircher Kantonalbank Manager / Advisor Banca Credinvest
Wadhrung / Lancierungsjahr | CHF / 2007 Widahrung / Lancierungsjahr - CHF / 2008
Fondsvermégen (in CHF) 43 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 5 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.50% Verwaltungsgebiihr 1.35-1.85%
Laufende Kosten 0.70% (per31.05.2018) Laufende Kosten 2.01-231% (per31.122017)
ISIN CH0030878513 (CHF) ISIN L10042307384 (CHF)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.01.2018)
Lfd. Jahr 1.4% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -51% 1 2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahr p.a. 1.6% 3 Jahr p.a. 39%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1.6% kA. 65/10 5 Jahre p.a. 29% 00600 7.9/10
(per 30.04.2018) (per 30.06.2018) (per 31.05.2018)
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4.3.8.6 Fonds mit Impact-Bezeichnung

Parvest Climate Impact

5 BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

BlackRock SF - Impact World Equity Fund

by BLACKROCK"

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermdgenswerte durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen fir Umwelttechnik, die die Empfehlungen der Vereinigten
Nationen beziiglich sozial- und umweltvertraglicher Geschaftspraktiken sowie die
Grundsdatze der Corporate Governance beriicksichtigen.

Der Fonds ist bestrebt, Engagements in Wertpapieren (z.B. Aktien) mit einem
messbaren positiven gesellschaftlichen Effekt einzugehen. Das bedeutet, dass der
Fonds versucht, in Aktien von Unternehmen zu investieren, die der Gesellschaft einen
messbaren positiven Unterschied in den Bereichen Gesundheit, Sozialfiirsorge und

Umwelt bieten.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt; Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterita.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert
gration  Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg Fondsgesellschaft BlackRock Luxembourg

Manager / Advisor Impax Asset Management Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR / 2009 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2015

Fondsvermagen (in CHF) 693 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 190 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World Small Cap ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-2.20% Verwaltungsgebiihr 0.00-0.80%

Laufende Kosten

0.37 - 3.41 % (per 30.06.2018)

Laufende Kosten

0.48-1.52% (per 30.04.2018)

ISIN LU0406802768 (EUR) ISIN LU1254583351 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2018)
Lfd. Jahr -0.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.8% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahrpa 73% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa KA « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 122% 083006 6.2/10 5 Jahre pa. KA. 000006 63/10

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 28.02.2018)

NN (L) - Global Equity Impact Opportunities ggmg:tment Amundi Funds - Equity Green Impact M

Der Fonds will in Unternehmen investieren, die neben einem finanziellen Ertrag positive
soziale und dkologische Wirkungen erzielen. Der Fonds investiert in weltweit ansdssige,
notierte oder gehandelte Unternehmen (Schwellenldnder eingeschlossen). Das
Portfolio ist Uber verschiedene Umwelt- und Sozialvertraglichkeitsthemen, Lander und

Branchen gestreut.

Der Fonds investiert als Feeder-Fonds mindestens 85 Prozent seines Nettovermdgens
in Anteile des Amundi Valeurs Durables. Dieser investiert in Aktien von Unternehmen,
die ihren Hauptsitz in Europa haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschdfte
tatigen, die einen grossen Teil ihrer Erlose aus Umweltaktivitdten ziehen und die im
Hinblick auf ausserfinanzielle ESG-Kriterien eine gute Performance aufweisen. Das
Anlageteam analysiert etwa 100 europdische Aktien, unter denen es Unternehmen
auswdhlt, die im Bereich griiner Technologien (Energieeffizienz, erneuerbare Energien,
Wasser- und Abfallmanagement) tdtig sind, und Unternehmen ausschliesst, die
Energie aus fossilen Brennstoffen oder Atomenergie produzieren.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Europa

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser Umwelt: Sozial;Religion Anderer| Themenfokus Ngn Kgrggl Energie; Wasser {Umwelt Sozial; Religion Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inl:terieh selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion Kaﬁlziisver basiert
gration  Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft NN Investment Partners Luxembourg Fondsgesellschaft Amundi Luxembourg

Manager / Advisor NN Investment Partners Manager / Advisor Amundi Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2006 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2017

Fondsvermégen (in CHF) 380 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 165 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name k.A. ...Benchmark-Name MSCI Europe

Verwaltungsgebiihr 0.00-2.00% Verwaltungsgebiihr 0.60-1.50%

Laufende Kosten

0.21 - 2.34% (per31.12.2017)

Laufende Kosten

0.87 -3.21 % (per31.12.2017)

ISIN LU0250161907 (EUR) ISIN LU1579337442 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.02.2018)
Lfd. Jahr 26% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.4% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 6% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 10.1% 086006 6.1/10 5 Jahre pa. KA. kA. KA.
(per 30.06.2018) (per 30.04.2018)
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Hermes Investment

Hermes Impact Opportunities Equity Fund Management

ERSTE

Erste Responsible Bond Global Impact
Asset Management

Der Fonds investiert in Unternehmen, die innovative Lésungen bereitstellen, um die
globalen 6kologischen und gesellschaftlichen Herausforderungen zu bewdltigen. Der
Investment-Manager ist insbesondere bestrebt, Unternehmen zu identifizieren, die von
ihren Investitionen in die Entwicklung von Losungen fir gesellschaftliche
Herausforderungen wie Wasserknappheit, Umweltzerstorung, Abfallmanagement, der
Suche nach nachhaltigen Energiequellen, Anforderungen des Gesundheitswesens,
Alterung der Bevdlkerung, demografischen Wandel und der Erreichung finanzieller
Inklusion und weltweiter Gleichheit profitieren sollten.

Der Fonds ist ein globaler Anleihenfonds, der in Green-Bonds, Climate-Awareness-
Bonds und zertifizierte Social-Bonds investiert. Es werden Wertpapiere erworben, die
auf Basis eines vordefinierten Auswahlprozesses von der Verwaltungsgesellschaft als
nachhaltig eingestuft werden. Der Fonds investiert hierfir in Staatsanleihen, in
Emissionen  von  staatsnahen und  supranationalen  Emittenten, in
Unternehmensanleihen, in Anleihen von Finanzdienstleistern, in Pfandbriefe sowie in
spezielle nachhaltige Anleiheemissionen.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS” Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreigterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion KarCi:t:;isver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Hermes Investment Funds Fondsgesellschaft ERSTE-SPARINVEST KAG

Manager / Advisor Hermes Investment Management Manager / Advisor ERSTE-SPARINVEST KAG

Wihrung / Lancierungsjahr : USD / 2017 Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2015

Fondsvermagen (in CHF) 155 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 71 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.25-0.75% Verwaltungsgebiihr 0.60 %

Laufende Kosten 0.45-0.95% (per 09.02.2018) Laufende Kosten 0.78% (per 01.06.2018)

ISIN IEOOBD3FNX64 (USD) ISIN ATOOOOATEK48 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per13.04.2018)

Lfd. Jahr 19% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr -03% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hiheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahrp.a. k.A.

Morningstar Globes MSCI ESG Score

086006 kA.

5 Jahre p.a. kA.
(per 30.06.2018)

« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —

3 Jahr p.a. -0.2%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

kA. 711710

5 Jahre p.a. kA.
(per 31.05.2018)

Wellington Global Impact Fund Wellington Management

Multipartner - RobecoSAM Global Gender Equality
Impact Equities

ROB=CO «

Der Fonds legt den Schwerpunkt auf Unternehmen, deren Kerngeschdft darauf
ausgerichtet ist, positive soziale und/oder 6kologische Anderungen herbeizufiihren und
gleichzeitig eine finanzielle Rendite zu erwirtschaften. Das Universum wird anhand
dreier primarer Wirkungskategorien identifiziert: Lebensnotwendigkeiten, menschliche
Handlungsfahigkeit und Umwelt — und innerhalb dieser Kategorien wichtige Themen
wie nachhaltige Landwirtschaft und Erndhrung, sauberes Wasser und Hygiene,
Gesundheit, erschwingliches Wohnen, schulische und berufliche Bildung, Zugang zu
Finanzdienstleistungen, digitale Spaltung und Internetsicherheit, alternative Energien,
Umgang mit Ressourcen und Ressourceneffizienz.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die einen erhéhten Grad an
geschlechtlicher Vielfalt und Paritdt («Gender Equality») sowie Nachhaltigkeit und
welche nach seiner Einschdtzung ein hohes Potential zum Erzielen eines
Kapitalgewinnes aufweisen. Der Fonds investiert mindestens 2/3 des Vermdgens in
Aktien von Unternehmen, die ihre Unternehmensstrategie mit einer bewussten
Anerkennung und Férderung der geschlechtlichen Paritat bei der Gewinnung, Pflege
und Bindung weiblicher Talente auf allen Ebenen der Organisation des Unternehmens,
inklusive auf Ausschuss- und Verwaltungsratsebene, kombinieren.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global
Themenfokus NS” K(Iirg;/ Energie; Wasser Umwelt Sozial;Religion Anderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt Sozial: Religion Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz II-:(treiterie.n selektion Kur(iI:Ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion qucilzi?\,er basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.
Fondsgesellschaft Wellington Management Funds Fondsgesellschaft GAM Luxembourg
Manager / Advisor Wellington Management Manager / Advisor RobecoSAM
Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2016 Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2015
Fondsvermégen (in CHF) 155 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 31 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI AC World ...Benchmark-Name MSCI World
Verwaltungsgebiihr 0.00-0.65% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.40%
Laufende Kosten 0.18-2.10% (per 28.02.2018) Laufende Kosten 0.11-1.85% (per 30.06.2018)
ISIN IEO0BDB47662 (USD) ISIN LU1277652787 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.03.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.02.2018)
Lfd. Jahr -0.8% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 48% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr paa. KA. «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. k.A. %goggs)@ kA. 5 Jahre p.a. kA. (('pgogg? (pe?i 15.1228)
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Multipartner - RobecoSAM Global Child Impact
Equities

ROBeCO «

Standard Life Investments - Global Equity Impact

v
AberdeenStandard
Fund

Das Ziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Zu diesem
Zweck investiert der Fonds weltweit in Aktien von Unternehmen, die eine erhéhte
Verantwortung gegeniiber Kindern sowie Nachhaltigkeit aufweisen. Der Fonds
investiert mindestens 2/3 des Vermdgens in Aktien von Unternehmen, die ihre
Unternehmensstrategie mit Richtlinien und Verfahren kombinieren, um das Wohl und
die Menschenrechte der Kinder zu schiitzen. Unter Nachhaltigkeit wird das Streben
nach wirtschaftlichem Erfolg bei gleichzeitiger Beriicksichtigung 6kologischer und
sozialer Ziele verstanden.

Der Fonds strebt an, langfristig ein Wachstum zu generieren, indem er in Aktien
investiert, die auf positive messbare umweltbezogene bzw. soziale Wirkungen abzielen.
Die Wirkungskriterien kénnen Bereiche wie nachhaltige Energie, Recycling-Praktiken,
Gesundheits- und Sozialfiirsorge, Hygiene, Bildung und Beschaftigung, Landwirtschaft,
Wohnraum und Zugang zu Finanzdienstleistungen umfassen. Die fir den Fonds
geltenden Wirkungskriterien werden in einer Wirkungsrichtlinie dargelegt.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt; Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Ku:iitlziisver basiert
gration  Engagement Beitrag kA. Integration ' Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft GAM Luxembourg Fondsgesellschaft Standard Life Investments Limited

Manager / Advisor RobecoSAM Manager / Advisor Aberdeen Standard Investments

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2015 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermagen (in CHF) 22 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 9 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell |  Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.40% Verwaltungsgebiihr 0.70-1.40%

Laufende Kosten 0.11-1.89% (per 30.06.2018) Laufende Kosten 0.82-1.56 % (per 18.10.2017)

ISIN LU1277649304 (EUR) ISIN LU1697552567 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.02.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 21.01.2018)

Lfd. Jahr 23% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -31% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 086006 6.8/10 5 Jahre p.a. KA. 006006 74110
(per 30.06.2018) (per 31.05.2018) (per 30.06.2018) (per 30.04.2018)

UBS Equity - Global Impact

3 UBS

Multipartner - RobecoSAM Global Sustainable
Impact Equities

ROBEeCO «

Der Anlagefonds investiert hauptsdchlich in Aktien von Gesellschaften in entwickelten
Markten und Schwellenldndern (Emerging Markets). Das Ziel des Anlagefonds ist es, in
Unternehmen zu investieren, welche aus Sicht des Portfolio Managers mit ihren
Produkten und Dienstleistungen Losungen bereitstellen fiir globale Herausforderungen
wie Klimawandel, Luftverschmutzung, sauberes Wasser und Wasserknappheit,
Behandlung von Krankheiten und Erndhrungssicherung. Der Anlagefonds beabsichtigt,
eine positive Auswirkung («Impact») auf das menschliche Wohlbefinden und die
Umweltqualitdt aufzuzeigen. Der Anlagefonds wird von einem auf nachhaltige
Anlagen spezialisierten Team verwaltet.

Der Fonds investiert mindestens 2/3 des Vermogens in Aktien von Unternehmen,
welche einen erhéhten Nachhaltigkeitsgrad aufweisen und die UN Sustainable
Development Goals positiv beeinflussen. Unter Nachhaltigkeit wird das Streben nach
wirtschaftlichem Erfolg bei gleichzeitiger Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer
Ziele verstanden. Bei der Beurteilung dieser Fragen werden Bereiche wie
Unternehmensstrategie, Corporate Governance, Transparenz sowie das Produkt- und
Dienstleistungsspektrum eines Unternehmens in Betracht gezogen

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser{Umwelt;Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NE:” Kg:)ngl Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion:Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Ir‘I:'eiterie-n selektion qucilzi?\,er basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie-n selektion chilziisver basiert
gration  Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg Fondsgesellschaft GAM Luxembourg

Manager / Advisor UBS Manager / Advisor RobecoSAM

Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017 Wdhrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermégen (in CHF) 13 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 6 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI All Country World ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.64-1.20% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%

Laufende Kosten

0.85-1.58% (per31.12.2017)

Laufende Kosten

0.35-1.85% (per30.06.2018)

ISIN LU1679117140 (USD) ISIN LU1721252390 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per08.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.02.2018)
Lfd. Jahr -1.3% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 28% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA KA. 5 Jahre pa. KA. [ Jolefolo) 52/10
(per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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4.3.8.7 Die acht Top-Fonds mit den gréssten Nettomittelzufliissen

Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets

Leaders

Vontobel

Pictet - Security

2 PICTET

T80s
Asset Management

Der Fonds investiert in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit
Sitz und/oder Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland, die unseres Erachtens
innerhalb ihrer Branche fiihrend in Bezug auf Wettbewerbsposition und Kapitalrendite
sind sowie zentrale Nachhaltigkeitskriterien erfiillen. Es findet eine Beriicksichtigung
von ESG-Kriterien im Anlageprozess statt, das heisst nicht-finanzieller Faktoren in
Bezug auf Umwelt (Environment), Gesellschaft und Mitarbeiter (Social) und
Unternehmensfiihrung (Governance) (abgekirzt: ESG).

Dieser Fonds wendet eine Kapitalwachstumsstrategie an, indem er hauptsachlich in
Aktien oder dhnliche Wertpapiere investiert, die von Gesellschaften begeben werden,
die zur Gewdbhrleistung der Unversehrtheit, Gesundheit und Freiheit beitragen,
gleichgiiltig ob es sich dabei um Einzelunternehmen, Wirtschaftsunternehmen oder
politische Gesellschaften handelt. Der Fonds legt mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen an, die in diesem Sektor tdtig sind. Der
Fonds investiert nicht in Unternehmen, die in den Bereichen Waffen, Militar oder

Kernkraft tatig sind.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn ]E(|] Kgg;/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus NS" Kgrgg/ Energie; Wasser {Umwelt;Sozial Religion;Anderer|

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kaﬁl&;iisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion Kag:ziisver basiert
gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management Fondsgesellschaft Pictet Asset Management Europe

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Pictet Asset Management

Wihrung / Lancierungsjahr | USD / 2011 Wabhrung / Lancierungsjahr | USD / 2006

Fondsvermagen (in CHF) 2'304 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 4'408 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.
...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets ...Benchmark-Name MSCI World

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.65% Verwaltungsgebiihr 0.00-2.30%

Laufende Kosten

0.21-2.09% (per 28.02.2018)

Laufende Kosten

0.19-2.70% (per 31.05.2018)

Asser

ISIN LU0571085686 (USD) ISIN LU0256845834 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.05.2018)
Lfd. Jahr -6.9% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 46% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 101% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahrpaa. 01% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1M7% 006006 49110 5 Jahre pa. 119% 00000 51/10

(per 30.06.2018) (per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)

Amundi Cash Institutions SRI M UBS Equity - Long Term Themes % UB S

Das Anlageziel des Fonds ist die Wertentwicklung des 'EONIA Compounded Index’, der
die Geldmarktzinsen im Euro-Raum nachbildet, nach Abzug der laufenden Kosten zu
ibertreffen. Die Fondsverwaltung arbeitet mit einem SRI-Filter, so dass zusatzlich zu
finanziellen Kriterien (Liquiditat, Falligkeit, Rendite und Bonitdt) auch nichtfinanzielle
Kriterien aus dem Bereichen Umwelt, Soziales und Governance bei der Analyse und
Auswahl der Wertpapiere beriicksichtigt werden.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die mit langfristigen Anlagethemen verbunden
sind. Die Anlagethemen reflektieren die drei Megatrends Bevolkerungswachstum,

zunehmende Urbanisierung

und Alterung der Bevdlkerung. Das diversifizierte

Portefeuille aus 40-80 Titeln deckt verschiedenste Anlagethemen, Lander und
Sektoren ab. Der Fonds investiert in attraktiv bewertete Unternehmen und hat ein

starkes Nachhaltigkeitsprofil.

Anlagekategorie Obligationenfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Money Market Fonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus Nn JDu K(Iirg;/ Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer| Themenfokus NS" Kgr(r;g/ Energie; Wasser Umwelt Sozial: Religion Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz II-:(treiterie.n selektion Kur(iI:Ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie.n selektion quci:ii?ver basiert

gration | Engagement Beitrag kA. Integration | Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft Amundi Asset Management Fondsgesellschaft UBS Fund Management Luxembourg

Manager / Advisor Amundi Asset Management Manager / Advisor UBS

Wadhrung / Lancierungsjahr | EUR /1988 Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Fondsvermégen (in CHF) 21'964 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 1'966 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA.

...Benchmark-Name EONIA Compounded ...Benchmark-Name MSCI AC World
Verwaltungsgebiihr 0.03-0.23% Verwaltungsgebiihr 0.54-1.44%

Laufende Kosten

0.05-0.26 % (per 29.12.2017)

Laufende Kosten

0.68 - 1.87 % (per 08.02.2018)

ISIN FR0007435920 (EUR) ISIN LU1323611266 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per08.02.2018)
Lfd. Jahr -0.2% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.2% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 01% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hdheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr pa. KA. «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hcheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 0.0% kA 6.7/10 5 Jahre p.a. KA. 00000 53/10
(per 31.05.2018) (per 31.05.2018) (per 31.12.2017)
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F<i BNP PARIBAS

Parvest Aqua ASSET MANAGEMENT

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund

Der Fonds strebt eine mittelfristige Wertsteigerung seines Vermogens durch ein
direktes oder indirektes Engagement in Aktien von Unternehmen an, die ihre
Geschaftstatigkeit im Wassersektor und/oder damit in Verbindung stehenden Sektoren
ausiiben, wobei die Auswahl aufgrund ihrer Gepflogenheiten im Hinblick auf
nachhaltige Entwicklung (soziale Verantwortung und/oder verantwortlicher Umgang
mit der Umwelt und/oder Unternehmensfiihrung) und aufgrund der Qualitat ihrer
finanziellen Struktur und/oder ihres Potenzials fiir ein Ertragswachstum getroffen wird.

Dieser Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, das durch Anlage in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von
Unternehmen erzielt werden soll, denen voraussichtlich direkt oder indirekt kiinftige
Entwicklungen in Verbindung mit Umweltproblemen wie dem Klimawandel
zugutekommen werden. Der Fonds ist vollstdndig investiert und legt mindestens zwei
Drittel des Gesamtvermdgens in Aktien sowie anderen Kapitalanteilen wie
Genossenschaftsanteilen und Genussscheinen, Dividendenpapieren, Optionsscheinen
und Aktienrechten an.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Global

Themenfokus NS" Kgrg;/ Energie; Wasser:Umwelt;Sozial Religion;Anderer| Themenfokus Ngn Kgrgg/ Energie; Wasser Umwelt; Sozial ReligioniAnderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz Inktreiterie.n selektion Kag:ziisver basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterie'n selektion Ku:i:tlz;sver basiert

gration  Engagement Beitrag kA. Integration  Engagement Beitrag kA.

Fondsgesellschaft BNP Paribas Asset Management Luxembourg Fondsgesellschaft Nordea Investment Funds

Manager / Advisor Impax Asset Management Manager / Advisor Nordea Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2015 Wabhrung / Lancierungsjahr | EUR / 2008

Fondsvermagen (in CHF) 1'463 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 1'024 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell kA.

...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name kA.

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.75% Verwaltungsgebiihr 0.85-1.50%

Laufende Kosten 0.36 - 2.97 % (per 30.06.2018) Laufende Kosten 1.05-2.56% (per31.122017)

ISIN LU1165135952 (EUR) ISIN LU0348927095 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2018)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.04.2018)

Lfd. Jahr -0.6% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 21% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahr pa. 86% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahr pa. 08% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 135% 006006 6.2/10 5 Jahre pa. 131% 000006 6.6/10
(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
NN (L) - Global Sustainable Equity ';3{?,‘;?2‘"‘”‘ DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable Degroof Petercam

Der Fonds investiert in weltweit borsennotierte Unternehmen, die eine nachhaltige
Politik verfolgen. Diese Unternehmen verbinden die Beachtung sozialer Grundsatze
(zum Beispiel in Bezug auf Menschenrechte, Antidiskriminierungsvorschriften und
Kinderarbeit) und umweltbezogener Prinzipien mit soliden Finanzergebnissen. Die
ausgewdhlten Unternehmen miissen die Kriterien des «Best in Class»-Ansatzes erfillen,
der nur die Branchenbesten zuldsst.

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, eine aktiv verwaltete Anlage in Schuldtiteln zu
ermdglichen, die von einem Schwellenland oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters begeben sind und nach Kriterien der Nachhaltigkeit
ausgewdhlt werden (wie zum Beispiel nach ethischen oder 6kologischen Aspekten oder
einem politisch und sozialokonomisch vertretbaren Regierungssystem). Im Rahmen
der SRI-Analyse werden derzeit Uber 89 Staaten der Emerging Markets die fiinf
Themenfelder: Transparenz & Demokratie, Umwelt, Bildung, Gesundheit &
Vermogensverteilung und Wirtschaft untersucht.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Obligationenfonds
Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Global Regionaler Fokus Emerging Markets
Nein | Ja |Klima/ ’ : - Nein . Ja |Klima/ . . .
Themenfokus O co2 Energie; Wasser\Umwelt:Sozial ReligioniAnderer| Themenfokus O co2 Energie; Wasser {Umwelt:Sozial Religion:Anderer|
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion C_Ias:s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Ias.s basiert
Integration | Engagement Karitativer kA Integration | Engagement Karitativer kA,
Beitrag o Beitrag T

Fondsgesellschaft NN Investment Partners Luxembourg

Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services

Manager / Advisor NN Investment Partners

Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR/ 2000

Widahrung / Lancierungsjahr  EUR /2013

Fondsvermégen (in CHF) 2'148 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermégen (in CHF) 1'469 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell . Individuell k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | Individuell k.A.
...Benchmark-Name MSCI World ...Benchmark-Name kA.
Verwaltungsgebiihr 0.43-2.00% Verwaltungsgebiihr 0.40-1.20%

Laufende Kosten 0.01-2.34% (per3112.2017)

Laufende Kosten 0.52-1.45% (per 3112.2017)

ISIN LU0119216710 (EUR)

Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.02.2018)

Lfd. Jahr 2.4% 1 2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahr p.a. 47%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

55/10
(per 30.09.2017)

101% [1 121 3]0]6)

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2018)

ISIN LU0907928062 (EUR)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per13.04.2018)
Lfd. Jahr -3.2% 1 2 3 4 5 6 7
3 Jahr pa. 31% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 51% kA 52/10
(per 31.03.2018)
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4.3.8.8 Die acht Top-Fonds Emerging Markets mit den gréssten Nettomittelzufliissen

Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets

Leaders Vontobel

CS Index Fund - Equity Emerging Markets

Sustainability Blue CREDIT SUISSE

Der Fonds investiert in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit
Sitz und/oder Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland, die unseres Erachtens
innerhalb ihrer Branche fiihrend in Bezug auf Wettbewerbsposition und Kapitalrendite
sind sowie zentrale Nachhaltigkeitskriterien erfillen. Es findet eine Beriicksichtigung
von ESG-Kriterien im Anlageprozess statt, das heisst nicht-finanzieller Faktoren in
Bezug auf Umwelt (Environment), Gesellschaft und Mitarbeiter (Social) und
Unternehmensfiihrung (Governance) (abgekurzt: ESG).

Der Fonds wird mittels einer indexierten Ansatz verwaltet und zeichnet sich durch eine
breite Diversifikation, einen geringen Tracking Error und eine kostengiinstige
Verwaltung aus. Anlageziele des Fonds sind eine moglichst genaue Replikation des
Referenzindex und eine Minimierung der Performance-Abweichungen vom
Benchmark. Der MSCI Emerging Markets ESG Leaders Index ist ein
Marktkapitalisierungsindex, der ein Engagement in Unternehmen mit hoher
Performance beziiglich Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) im
Vergleich zu ihren Branchenmitbewerbern bietet; er umfasst Large- und Mid-Cap-
Unternehmen in Schwellenldndern weltweit.

Anlagekategorie Aktienfonds Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Passiver Indexfonds

Regionaler Fokus Emerging Markets Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn JE‘]] Kgg;/ jEnergiejWusserijweIthoziuIjReIigionjAnderer Themenfokus Nn ]I:‘I] Kgg;/ jEnergiejWasserijweIthozianReligionjAnderer
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-

Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion glus; basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;I05§ basiert
Integration Engagement Karitativer k.A. Integration | Engagement Karitativer k.A.

Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Vontobel Asset Management Fondsgesellschaft Credit Suisse Fund Management

Manager / Advisor Vontobel Asset Management Manager / Advisor Credit Suisse

Wadhrung / Lancierungsjahr  USD /2011 Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2017

Fondsvermagen (in CHF) 2'304 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermagen (in CHF) 404 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell | Individuell | KA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | Individuell | KA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

...Benchmark-Name MSCI EM ESG Leaders

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.65%

Verwaltungsgebiihr 0.13-0.37%

Laufende Kosten 0.21-2.09% (per 28.02.2018)

Laufende Kosten 0.13-0.37% (per31.122017)

ISIN LU0571085686 (USD) ISIN LU1587907855 (USD)

Performance (per 30.06.2018) Ris‘iko-Ren‘dite-Ind‘ikutor («fSRRI») (per 15.02.2018) Performance (per 30.06.2018) Rigiko-Renqite-Ind‘ikutor (<fSRRI») (per 15.05.2018)

Lfd. Jahr -6.9% 1 2 3 4 5 ‘ 6 7 Lfd. Jahr -8.2% 1 2 3 4 5 6 7

3Jahrpa. 101% « geringes Risiko/ tiefere Rendite ‘ ‘ héheres Risiko/ héhere ‘Rendlleﬂ 3 Jahr p.a. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite ‘ ‘ haheres Risiko/ hahere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

> Jahrepa. nrx o(p?aogz@gs(? (p:fol;zgs) 3 Jahre p.a. KA 2»?3023:? (pe?j.olslgs)

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable Degroof Petercam

Nordea

Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, eine aktiv verwaltete Anlage in Schuldtiteln zu
ermoglichen, die von einem Schwellenland oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters begeben sind und nach Kriterien der Nachhaltigkeit
ausgewdhlt werden (wie zum Beispiel nach ethischen oder 6kologischen Aspekten oder
einem politisch und sozialkonomisch vertretbaren Regierungssystem). Im Rahmen
der SRI-Analyse werden derzeit iber 89 Staaten der Emerging Markets die fiinf
Themenfelder: Transparenz & Demokratie, Umwelt, Bildung, Gesundheit &
Vermaogensverteilung und Wirtschaft untersucht.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die in Schwellenlandern ihren Sitz haben oder
Uberwiegend in Schwellenlandern tdtig sind. Die Strategie basiert auf einem
themenbasierten Research. Demnach besteht das Portfolio aus Aktien, die auf der
Unternehmensebene eine hohere Wertschopfung fiir die Aktiondre bieten und in
erheblichem Masse von langfristigen strukturellen Megatrends, der demografischen
Entwicklung, Technologie, Globalisierung und Nachhaltigkeit profitieren. Der Fonds
legt einen besonderen Schwerpunkt auf die Fahigkeit der Unternehmen, internationale
Standards und Normen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) zu erfiillen.

Anlagekategorie

Obligationenfonds

Anlagekategorie

Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds Fondstyp Aktiver Anlagefonds
Regionaler Fokus Emerging Markets Regionaler Fokus Emerging Markets
'Nein Ja |Kima/ » | [ . 'Nein  Ja |Klima/ N 3 [
Themenfokus | 'O o2 ‘Energle‘ Wasser ‘Umwelt‘ SozmI‘Rellglon‘Anderer Themenfokus | 'O co2 ‘Energle‘Wusser ‘Umwelt‘SozmI‘Rellglon‘Anderer
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (.Zlus.s basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (.Zlas.s basiert
Integration Engagement Karitativer kA, Integration Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o
Fondsgesellschaft Degroof Petercam Asset Services Fondsgesellschaft Nordea Investment Funds
Manager / Advisor Degroof Petercam Asset Management Manager / Advisor Nordea Asset Management
Wadhrung / Lancierungsjahr  EUR /2013 Widhrung / Lancierungsjahr | USD / 2011
Fondsvermégen (in CHF) 1'469 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 2'994 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | Individuell 3 k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell | Individuell kA
...Benchmark-Name kA. ...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets
Verwaltungsgebiihr 0.40-1.20% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%
Laufende Kosten 0.52-1.45% (per31.122017) Laufende Kosten 0.09 - 2.55% (per31.12.2017)
ISIN LU0907928062 (EUR) ISIN LU0602539354 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 13.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.04.2018)
Lfd. Jahr 32% 102 3 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 9.6% 12 3 | 4 5 6 7
3 Jahr pa. 31% «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahr paa. 70% «— geringes Risiko! tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre pa. 51% KA. 52/10 5 Jahre p.a. 73% 00000 49110
(per 31.03.2018) (per 30.06.2018) (per 31.03.2018)
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CANDRIAM

Candriam SRI - Equity Emerging Markets

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

iShares MSCI Emerging Markets SRI ETF
by BLACKROCK*

Der Fonds investiert in Anteile von Unternehmen mit Gesellschaftssitz und/oder mit
den wichtigsten Aktivitdten in den Schwellenldndern. Die Strategie berticksichtigt
anhand einer durch die Verwaltungsgesellschaft —entwickelten — Analyse
umweltspezifische, soziale und Governance-Kriterien (die sogenannten ESG-Kriterien).
Dabei werden Unternehmen ausgewdhlt, die am besten aufgestellt sind, um mit den
Herausforderungen der nachhaltigen Entwicklung umzugehen, die fir ihre
Unternehmensfiihrung Grundsdtze anwenden, die mit dhnlichen Unternehmen in
ihrem Sektor vergleichbar sind und die die Grundsatze des Globalen Paktes der
Vereinten Nationen einhalten.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der mdglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI EM SRI Index widerspiegelt. Der Vergleichsindex misst die
Wertentwicklung von Aktienwerten, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und
Rating-basierten Kriterien tiber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental,
Social, Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors
innerhalb des MSCI EM Index. Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fahigkeit
zum Management ihrer ESG-Risiken und ESG-Chancen bewertet und erhalten ein
Rating, das ihre Eignung fiir einen Einschluss in den entsprechenden Index bestimmt.

Anlagekategorie Aktienfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp ETF

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn ][S K(I;g\za/ jEnergiequsserijweIthoziuIjReIigionjAnderer Themenfokus Nn JE(|1 K(I;g\;/ jEnergiejWasserijweIthoziaIjReIigionjAnderer
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (;Iusls basiert Nachhaltigkeitsansatz kriterien selektion (?Iu5§ basiert
Integration Engagement Karitativer kA, Integration | Engagement Karitativer kA
Beitrag o Beitrag o

Fondsgesellschaft Candriam Luxembourg

Fondsgesellschaft BlackRock Asset Management Ireland

Manager / Advisor Candriam

Manager / Advisor BlackRock

Wahrung / Lancierungsjahr | EUR /2017

Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 2016

Fondsvermagen (in CHF) 469 Mio. (per 30.06.2018)

Fondsvermogen (in CHF) 1471 Mio. (per 30.06.2018)

Benchmark-Typ Nachhaltig %Konventionell3 Individuell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | Individuell KA.

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets

...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets SRI

Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50% Verwaltungsgebiihr 0.35%
Laufende Kosten 0.25-1.86% (per 31.01.2018) Laufende Kosten 0.35% (per31.05.2018)
ISIN LU1434525066 (EUR) ISIN IEO0BYVIRP78 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per03.04.2018) Performance (per 30.06.2018) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2018)
Lfd. Jahr -4.2% 12 | 3 | 4 | s | 6 | 7 Lfd. Jahr -9.8% 102 3 4 s |6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —

3 Jahrp.a. 6.2% 3 Jahr p.a. kA

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 11.0% 086606 46/10 5 Jahre pa. KA. 00600 69/10

(per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018) (per 30.06.2018)

PIMCO Funds - Socially Responsible Emerging
Markets Bond Fund

PIMCO

F&C BMO Responsible Global Emerging Markets
Equity

BMO 9 Global Asset Management

Ziel des Fonds ist es, die Gesamtrendite Ihrer Anlage durch tiberwiegende Anlagen in
eine Auswahl von Unternehmen oder Regierungen aus Schwellenldndern
ausgegebenen festverzinslichen Wertpapieren zu maximieren. Der Anlageberater
wdhlt Wertpapiere aus, die vom ethischen Filterprozess des Beraters fiir
sozialvertrdgliche Anlagen nicht ausgeschlossen wurden. Es konnen Unternehmen
ausgeschlossen werden, die in unethischen Aktivitdten wie Korruption oder
Menschenrechtsverletzungen, oder Herstellung von Waffen und Tabakprodukten
involviert sind.

Es wird die Zielsetzung verfolgt, einen Weg fiir Anleger zu bieten, die in aktiv verwaltete
Portfolien aus Stammaktien (Aktien) von Unternehmen in Schwellenléndern teilhaben
mochten, die zu einer nachhaltigen Wirtschaftsentwicklung beitragen oder davon
profitieren.

Anlagekategorie Obligationenfonds

Anlagekategorie Aktienfonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Fondstyp Aktiver Anlagefonds

Regionaler Fokus Emerging Markets

Regionaler Fokus Emerging Markets

Themenfokus Nn ]Eﬁl Kgrongl :EnergiejWasserijwelthoziaIjReIigionjAnderer

| Nein | Ja [Klima/| N | it Dl
Themenfokus‘ 'O co2 ‘Energle‘Wasser‘Umwelt‘Sozml‘Rellglon‘Anderer
Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
kriterien selektion Class basiert

Nachhaltigkeitsansatz

Ausschluss- Positiv- Best-in- Norm-
kriterien selektion Class basiert

Nachhaltigkeitsansatz

Integration  Engagement Kc‘;reijgtcil\;er kA. Integration A Engagement K(]BZ?S:‘;EF kA.
Fondsgesellschaft PIMCO Global Advisors Ireland Fondsgesellschaft FundRock Management Company
Manager / Advisor PIMCO Manager / Advisor BMO Global Asset Management
Wahrung / Lancierungsjahr | USD / 2010 Wadhrung / Lancierungsjahr | USD / 1994
Fondsvermégen (in CHF) 542 Mio. (per 30.06.2018) Fondsvermégen (in CHF) 199 Mio. (per 30.06.2018)
Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell | Individuell | kA Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell | Individuell | kA.
...Benchmark-Name JPMorgan Emerging Markets Bond Global SRI-adj ...Benchmark-Name MSCI Emerging Markets
Verwaltungsgebiihr 0.89-1.24% Verwaltungsgebiihr 0.00-1.50%
Laufende Kosten 0.90-1.25% (per31.122017) Laufende Kosten 0.39-1.96 % (per31.12.2017)
ISIN IEO0B61N1B75 (USD) ISIN LU0153359632 (USD)
Performance (per 30.06.2018) Ri;iko-Ren‘dite-Ind‘ikutor ((fSRRI»)) (per1202.2018) Performance (per 30.06.2018) Ris‘iko-Ren‘dite-Ind‘ikutor (<§SRRI>») (per 26.01.2018)
Lfd. Jahr -46% 1 2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -4.5% 1 2 3 4 5 6 7
3Jahrpa. 38% « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — 3Jahrpa. 97% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite ‘ ‘ haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 3.7% kA. mjf.o@lﬁm 5 Jahre p.a. 5.4% (:’?302 gga(? (pe?;f:,()/hjz(g!i)
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5. Firmenportraits ausgewahlter
Anbieter mit Nachhaltigkeits-
kompetenz

Sponsoren der IFZ Sustainable
Investments Studie 2018

Die nachfolgend genannten Unternehmungen sind
Sponsoren der vorliegenden Studie: Sie haben die Ent-
wicklung der IFZ Sustainable Investments Studie 2018
finanziell unterstiitzt. Aus diesem Grund werden sie hier
mit einem eigenstdndigen Firmenprofil portratiert.
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BlackRock (Platin-Sponsor)

Name BlackRock

Adresse Bahnhofstrasse 39 BLACI(ROCI(®
8001 Ziirich

Hauptsitz New York, USA

Webseite https://www.blackrock.com/ch/privatanleger/de/themen/nachhaltig-investieren

Ansprechpartner Beat Frihauf, Head iShares Institutional Clients Schweiz

+41 44 297 72 46, beat.fruehauf@blackrock.com

Anzahl Mitarbeitende | 13’000 (Gesamtkonzern)

...davon verantwortlich fir dieCH | 110

Total AuM USD 6.3 Bio.

...davon nachhaltig angelegt

6.3 Prozent

Zielkunden

Private und institutionelle Anleger

Kerntatigkeit

Nachhaltigkeitskompetenz

BlackRock ist ein weltweit fliilhrender Anbieter von
Investmentmanagement, Risikomanagement und
Beratung von institutionellen Anlegern. Zum Stich-
tag 30. Juni 2018 verwaltete die Gesellschaft ein
Vermogen von 6.3 Billionen US-Dollar. BlackRock
hilft Kunden, ihre finanziellen Ziele zu erreichen und
Herausforderungen zu meistern. Dazu bietet die Ge-
sellschaft ein breites Spektrum an Produkten an,
das Vermogensverwaltungsmandate, Publikums-
fonds, iShares (borsengehandelte Indexfonds) und
andere gepoolte Investmentvehikel umfasst. Zu-
dem bietet BlackRock tber BlackRock Solutions ei-
ner breiten Schar institutioneller Kunden Risiko-
management, strategische Beratung und Invest-
mentsystemlosungen an. BlackRock hat seinen
Stammsitz in New York City, USA. Das Unterneh-
men beschdftigte per 30. Juni 2018 rund 13’000
Mitarbeiter in mehr als 30 Landern. Damit verfiigt
es Uber eine bedeutende Prdasenz in den wichtigs-
ten Markten weltweit, darunter Nord- und Sid-
amerika, Europa, Asien, Australien, der Mittlere Os-
ten und Afrika.

Es herrscht eine steigende Nachfrage nach Anla-
gen, die eine positive soziale und 6kologische Bilanz
mit soliden finanziellen Ertrdgen verbinden und der
Markt bietet auch immer mehr entsprechende Mog-
lichkeiten. BlackRock Sustainable Investing vereint
das Beste von BlackRock, um Ihnen den Weg zu
Anlagen zu ebnen, die Ihrem sozialen Verantwor-
tungsbewusstsein und zugleich Ihren finanziellen
Zielsetzungen gerecht werden kénnen. Dank unse-
rer internationalen Plattform und der Stdrke von
BlackRock als weltweit fiihrendem Vermodgensver-
walter kdnnen Sie in drei zentralen Segmenten nach-
haltiger Anlagen von unserer Kompetenz und un-
seren Losungen profitieren: Ausschlusskriterien,
ESG-Faktoren und Impact-Ziele.
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Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Botschaft an potentielle Investoren/
Nutzenversprechen

BGF New Energy Fund LU0171289902

iShares Global Water UCITS ETF IEOOB1TXK627
iShares MSCI World SRI UCITS ETF IEOOB-
DZZTM54

BGF ESG Emerging Markets Blended Bond Fund
D2 USD LU1817795518

BGF ESG Emerging Markets Bond Fund D2 USD
LU1817794974

BGF ESG Emerging Markets Corporate Bond Fund
D2 USD LU1817796086

BGF ESG Emerging Markets Local Currency Bond
Fund D2 USD LU1817794388

Aktuelle Initiativen
im Bereich nachhaltige Anlagen

BlackRock Sustainable Investing hat sich zum Ziel
gesetzt, nachhaltige Anlagen transparent und leicht
zugdnglich zu machen. Sie kdnnen dabei auf das
Beste von BlackRock zdhlen: Unsere kompromiss-
lose Verantwortung gegeniiber unseren Anlegern,
erstklassige analytische Ressourcen und ein inter-
nationales Netzwerk, dem bedeutende Unterneh-
men, Regierungen und Institutionen weltweit ihr
Kapital anvertrauen. Da immer mehr Investoren
Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) in ihre Anlage- und
Entscheidungsprozesse einbinden méchten, erleben
wir auch einen wachsenden Bedarf an zuverldssi-
gen Daten zu diesem Thema. Denn ohne einheit-
liche und ohne vergleichbaren Daten kdnnen we-
der Anlagen unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten
beurteilt, noch Fortschritte von Anlegern bei der
Erreichung der ibergeordneten Nachhaltigkeits-
ziele gemessen werden. Kunden brauchen auch die
richtigen Instrumente und die richtige Technolo-
gie, wenn sie die Herausforderungen beim Thema
Nachhaltigkeit bewdltigen wollen und da kann
BlackRock mit der propridteren Technologieplatt-
form Aladdin® eine unterstiitzende Rolle spielen.

Erhéhte Transparenz durch den Vorteil unserer Mei-
nungsflihrerschaft innerhalb der Finanzbranche.
Im Austausch mit Unternehmen und weiteren
Marktteilnehmern tragen wir dazu bei, in puncto
Berichterstattung und Transparenz bei nachhalti-
gen Anlagen Standards festzulegen.

Messbarkeit erméglichen wir dank unserer intern
entwickelten Analyseplattform.

Unsere Modelle unterstiitzen, wenn keine Daten
offentlich verfiigbar sind. So kénnen wir sowohl die
sozialen als auch finanziellen Effekte unserer An-
lagen im Auge behalten, um unseren Kunden ein
besseres Verstandnis dafiir zu erméglichen, wie ihr
Geld fir sie arbeitet.

Mehrwert aufspiiren durch Ausschépfen unseres
kollektiven Marktwissens.

Unser Team aus Uber eintausend Anlageexperten
rund um den Globus erméglicht es uns, Branchen,
Unternehmen und Innovationen zu identifizieren,
die einen positiven Beitrag zur langfristigen Wert-
entwicklung leisten kénnen.

Ziele und Erwartungen in Einklang bringen, indem
wir unser auf die hohen Anforderungen institutio-
neller Anleger zugeschnittenes Know-how beim Port-
folioaufbau fir Sie einsetzen.

Wir helfen unseren Kunden, die aussichtsreichsten
Chancen zu erschliessen, die ihren Anforderungen
und Zielen entsprechen — sowohl sozial als auch
finanziell.
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BMO Global Asset Management (Gold-Sponsor)

Name BMO Global Asset Management

Adresse Claridenstrasse 40 BMO 9 Global Asset Management
8002 Ziirich

Hauptsitz London, Grossbritannien

Webseite http://www.bmogam.com/ch/

Ansprechpartner Rochus Appert, Sales Wholesale, Switzerland

+471 44 488 19 51, rochus.appert@bmogam.com
Edmund Wandeler, Sales Institutional, Switzerland
+41 44 488 19 52, edmund.wandeler@bmogam.com

Anzahl Mitarbeitende | >1'200 ...davon verantwortlich firdieCH | 5
Total AuM EUR 216 Mrd.3" ...davon nachhaltig angelegt <1 Prozent
Zielkunden Qualifizierte Schweizer Investoren

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

BMO Global Asset Management verflgt tiber ein
Team von 13 Governance- und Sustainable Invest-
ment (GSI) Spezialisten. Unser Team ist eines der
grossten Europas. Es sorgt fir die aktive Umset-
zung der UN Sustainable Development Goals (SDGs)
durch die Unternehmen des MSCI ACWI. In 2017
haben wir mit 768 Unternehmen in 52 Ldndern
ein Engagement ausgefiihrt. In 191 Fdllen konn-
ten wir ein positives Resultat erzielen. Insgesamt
beraten wir mehr als USD 110 Mrd. mit unserem
ESG-Advice, z.B. unser Responsible Engagement
Overlay (reo Service). Zusatzlich zu unserem GSI-
Team kénnen wir auf die Kompetenz unseres Res-
ponsible Investment Advisory Council, eines sechs-
kopfigen Ausschusses der ESG-Experten, zuriickgrei-
fen. Der Prasident des Rates ist der ehrwirdigste
Justin Welby, Erzbischof von Canterbury. Der Vor-
sitzende ist Howard Pearce, ehemals Leiter der Um-
weltfinanzierung und Pensionskassenverwaltung
bei der britischen Umweltagentur Pensionskasse
(EAPF).

1984 lancierten wir die erste ethische Strategie
Europas: Die F&C Responsible UK Equity Growth-
Strategie. Die Strategie wurde in einem Fonds um-
gesetzt, um es Anlegern zu ermdglichen, im Ein-
klang mit ihren religiésen oder ethischen Grund-
sdtzen zu investieren. Dieser Ansatz wurde durch
Friends Provident inspiriert, die damals die Mut-
tergesellschaft von F&C war. Seit 1984 hat sich un-
ser Fondsangebot signifikant erweitert: Die Res-
ponsible Funds-Palette umfasst heute sowohl Pro-
dukte des UK Equity Marktes, der Emerging Mar-
kets, der globalen Aktienmarkte als auch der Pri-
vate Equity und Fixed Income Mdarkte. Als BMO
Global Asset Management verbinden wir in ein-
zigartiger Weise unsere fihrenden ESG-Skills mit
unseren «Bottom-up Stock Picking»-Fdahigkeiten,
um unseren Kunden in einem ESG-Framework ei-
ne nachhaltige Top-Quartil-Performance bereitzu-
stellen. Diese Produkte sind sowohl mit einem ne-
gativen Screening als auch mit einem aktiven En-
gagement ausgestattet.

31 Zusatzlich EUR 136 Mrd. «Assets under active Shareholder Engagement».



Firmenportraits ausgewdhlter Anbieter mit Nachhaltigkeitskompetenz 185

Raiffeisen (Gold-Sponsor)

Name Raiffeisen Gruppe

Adresse Raiffeisenplatz RAI F F E I S E N
9001 St. Gallen

Hauptsitz St. Gallen, Schweiz

Webseite www.raiffeisen.ch

Ansprechpartner Urs Dutschler, Produktmanager Anlagefonds, urs.duetschler@raiffeisen.ch

Erol Bilecen, Nachhaltigkeitsmanager, erol.bilecen@raiffeisen.ch

Anzahl Mitarbeitende | 11’096 ...davon verantwortlich fir die CH | 11’096
Total AuM CHF 210.5 Mrd.3"? ...davon nachhaltig angelegt CHF 12.2 Mrd.
Zielkunden Private und Institutionelle

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Die Raiffeisen Gruppe ist die fiihrende Schweizer
Retailbank. Die dritte Kraft im Schweizer Banken-
markt zahlt 1,9 Millionen Genossenschafterinnen
und Genossenschafter sowie 3,8 Millionen Kundin-
nen und Kunden. Die 246 rechtlich autonomen und
genossenschaftlich organisierten Raiffeisenbanken
sind in der Raiffeisen Schweiz Genossenschaft zu-
sammengeschlossen.

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Be-
standteil der strategischen Positionierung der Raiff-
eisen Gruppe. Ausgehend von unseren vier Kernwer-
ten Glaubwiirdigkeit, Nachhaltigkeit, Ndhe und Un-
ternehmertum richten wir unser Angebot konse-
quent an den Bediirfnissen unserer Kundinnen und
Kunden aus. Dazu bauen wir seit 2001 unter der
Marke «Futura» kontinuierlich eine Palette von Nach-
haltigkeitsfonds auf, die Aktien- und Obligationen-
fonds, einen Schweizer Immobilienfonds sowie ge-
mischte Fonds umfasst, welche auch im Vorsorge-
bereich eingesetzt werden kénnen. Anspruchsvollen
Anlegerinnen und Anlegern bieten wir ein nachhalti-
ges Vermogensverwaltungsmandat Futura an.
Raiffeisen Schweiz arbeitet mit einem Netzwerk von
renommierten Partnern zusammen. Das ESG-Impact
Rating fir Unternehmen der Researchagentur In-
rate bewertet dabei die umfassenden Nachhaltig-
keitsauswirkungen der Aktivitaten von Unternehmen
auf Umwelt und Gesellschaft Gber den gesamten

312 davon CHF 31.6 Mrd. Depotvolumen

Produktlebenszyklus. Diese Bewertung zeigt auf, ob
Unternehmen zur nachhaltigen Entwicklung der
Gesellschaft beitragen oder diese behindern. Ba-
sierend auf dem ESG-Impact-Rating identifiziert der
verwendete Best-in-Service-Ansatz Unternehmen,
welche die Bediirfnisse der Gesellschaft auf nach-
haltigere Weise erfiillen als ihre Mitbewerber.
Unsere Anstrengungen im Bereich Anlegen und Vor-
sorgen werden auch von Dritten bestdtigt: Gemass
einer Studie des WWF aus dem Jahr 2017 tber die
Retailbanken in der Schweiz belegt Raiffeisen einen
Spitzenplatz. Der Anteil der Raiffeisen Futura-Fonds
betrdagt Giber 60 Prozent des gesamten Raiffeisen
Fondsvolumens. Im Bereich der Vorsorgefonds sind
es sogar Uber 80 Prozent.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Die Flaggschiffe der Raiffeisen Futura Fondspalette
decken die unterschiedlichen Anlagebediirfnisse un-
serer Kundinnen und Kunden ab:

- Raiffeisen Futura Swiss Stock

- Raiffeisen Pension Invest Futura Balanced

- Raiffeisen Pension Invest Futura Yield

- Raiffeisen Futura Immo Fonds

Der Raiffeisen Pension Invest Futura Balanced wur-
de 2018 von Morningstar als «Best CHF Allocation
Fund 2017 and longer term» und von Thomson Reu-
ters Lipper als «Bester ausgewogener CHF-Misch-
fonds tber 10 Jahre» ausgezeichnet.
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UBS (Gold-Sponsor)

Name UBS Asset Management

Adresse Stockerstrasse 64 % UB S
8002 Ziirich

Hauptsitz Zurich, Schweiz

Webseite http://www.ubs.com/global/en/asset-management.html

Ansprechpartner ETF: Raimund Miiller, Executive Director,

Head Passive & ETF Specialist Sales Switzerland & Liechtenstein
Real Estate: Urs Fas, Managing Director, Head of Investment Products

Anzahl Mitarbeitende | 2’330 ...davon verantwortlich fur die CH | 750
Total AuM CHF 810 Mrd. ...davon nachhaltig angelegt N.A.
Zielkunden Private und qualifizierte Anleger

Kerntatigkeit

UBS Asset Management (UBS AM) ist ein fiihren-
der Anbieter von Anlageldsungen in allen bedeu-
tenden traditonellen und alternativen Anlageklas-
sen. Wir verwalten Gber CHF 800 Milliarden und
zdhlen institutionelle Kunden, Wholesale-Interme-
didre und Wealth Managers in 23 Landern zu un-
seren Investoren.

Nachhaltigkeitskompetenz

UBS AM verfiigt tGber die Ressourcen, um Nach-
haltigkeit in unsere Finanzanalyse zu integrieren.
Wir setzen auf ein spezialisiertes SI Research Team,
das ESG-Integration tiber alle Anlageklassen hin-
weg und auf globaler Ebene unterstiitzt.

Seit 2012 setzt Real Estate Schweiz eine Nachhal-
tigkeitsstrategie mit zehn strategischen Zielen um,
die sowohl 6kologische als auch 6konomische und
gesellschaftliche Aspekte umfasst. Dieser integrier-
te Ansatz ermdglicht, finanzielle Ziele mit Umwelt-
aspekten und sozialen Herausforderungen in Ein-
klang zu bringen.

Daruber hinaus konnen Investoren mit UBS ETFs
kosteneffizient, verantwortungsbewusst und nach-
haltig investieren. Uber die Socially Responsible ETFs
erhalten Anleger breit diversifizierten Zugang zu
den wichtigsten Aktien- und Anleihemdarkten mit
Unternehmen, deren Produkte und Geschdaftskon-

zepte strenge Anforderungen in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) er-
fillen.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Als fuhrender Asset Manager decken wir eine Brei-
te an Nachhaltigkeits-fokussierten und -integrierten
Losungen ab, zum Beispiel die UBS Climate Aware
Equities, Global Sustainable Equities, Global Impact
Equities und Long Term Themes Funds. Andere in-
novative Losungen sind der Development Impact
Bond Fund und passive Anlageldsungen, wie zum
Beispiel drei ETFs zum Thema Nachhaltigkeit, wel-
che wir jiingst aufgesetzt haben: UBS ETF (IE) MSCI
ACWTI Socially Responsible hedged CHF UCITS ETF
(IEOOBDR55D61), UBS ETF (CH) MSCI Switzerland
IMI Socially Responsible (CH0368190739), UBS ETF
(IE) Global Gender Equality UCITS ETF (IEOOBDR-
5GV14).

Bei Real Estate konzentrieren wir uns darauf, den
Wert unserer Immobilien fiir Anleger und Mieter zu
steigern. Wir sind iiberzeugt, dass eine optimale Per-
formance auf lange Sicht nur durch ein gesellschaft-
lich, wirtschaftlich und 6kologisch nachhaltiges Ma-
nagement der Immobilien mdglich ist. Deshalb ver-
folgen wir einen ganzheitlichen Ansatz, der alle As-
pekte einer nachhaltigen Entwicklung einbezieht.
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Aktuelle Initiativen
im Bereich nachhaltige Anlagen

Botschaft an potentielle Investoren
(Nutzenversprechen/Value Proposition)

2015 hat UBS die strategische Entscheidung ge-
troffen, nachhaltiges Investieren flachendeckend
ins Produktangebot zu integrieren. Wir wollen der
weltweit filhrende Asset Manager im nachhalti-
gen Investieren werden. Die Hauptpfeiler unserer
Strategie: Integration des Researchs zu nachhalti-
gem Investieren, unternehmerisches Engagement
und Produktinnovationen. Neue Climate Aware und
Impact Strategien wurden 2017 lanciert. Dariiber
hinaus kollaborieren wir mit einer gosseren euro-
pdischen Pensionskasse und mehreren namhaften
Universitaten, um Methodologien fiir die Messung
von Impact zu entwickeln. Dies schliesst Impact-
Kategorien wie Klimawandel und Luftverschmut-
zung, Zugang zu sauberem Wasser, Gesundheit und
Erndhrungssicherheit ein.

Im passiven Anlagesegment bieten wir das brei-
teste Spektrum an nachhaltigen ETFs in Europa.
Anfangs 2018 sind weitere innovative Anlagel6-
sungen dazugekommen. Die neuen ETFs unter-
stiitzen Anleger bei der Umsetzung von ESG-Anla-
gestrategien in Industrie- und Schwellenldnder
und erlauben Investitionen in Unternehmen aus
Industrielandern, die bei der Geschlechtergleich-
stellung Massstdbe setzen.

Uber das letzte Jahrzehnt haben wir unser propri-
etdres Framework und eine Ranking-Methodologie
entwickelt, die uns erlauben, ESG-Faktoren in un-
seren Investitionsprozess zu integrieren. Dank die-
ser Expertise konnen wir spezifische Losungen fur
Kunden massschneidern, die auf bestimmte SDGs
fokussieren mochten. Beispiele sind Impact Stra-
tegien, die Klima, Nahrung, Wasser oder Gesund-
heit als Ziel haben.

UBS AM bietet seit 75 Jahren verantwortungsvol-
les Immobilienmanagement. Durch Wertschatzung
von Menschen, Ideen und Potenzialen schaffen wir
mit Leidenschaft attraktive Anlegerperspektiven,
wertvolle Lebens-, Arbeits- und Wohnrdume und
erfolgsversprechende Immobilien-Lésungen.

Im Einklang mit den persénlichen Werten sein und
trotzdem nicht auf Rendite verzichten — das sind
Grinde fir die stetig wachsende Beliebtheit von
Socially Responsible Investments (SRI). Mit Soci-
ally Responsible ETFs von UBS kdnnen Anleger
breit diversifiziert, passiv in nachhaltig wirtschaf-
tende Unternehmen investieren — jeweils auch mit
wahrungsgesicherten Anteilsklassen in Schweizer
Franken.



188 IFZ Sustainable Investments Studie 2018

BNP Paribas Asset Management (Partner)

Name BNP Paribas Asset Management

Adresse Selnaustrasse 16, 8022 Ziirich ? EI;IEI:MF:ﬁEL%gé
Place de Hollande 2, 1211 Genf

Hauptsitz Paris, Frankreich

Webseite www.bnpparibas-am.ch

Ansprechpartner Daniel Salama, Head of BNP Paribas Asset Management Switzerland

+41 58 212 33 18, daniel.salama®@bnpparibas.com
Christoph Salzmann, Senior Relationship Manager German-speaking Switzerland
+41 58 212 66 59, christoph.salzmann@bnpparibas.com

Anzahl Mitarbeitende | BNPP Group: 198’000

...davon verantwortlich fir die CH

BNPP Group: 1'372

BNPP AM: 3°0003" BNPP AM: 6314
Total AuM EUR 568 Mrd.3™ ...davon nachhaltig angelegt 6.2 Prozent
Zielkunden Wholesale/Distribution (Banken, Vermdgensverwalter, Family Offices)

und Institutionelle Kunden

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

BNP Paribas Asset Management (BNPP AM):

- hat iber 3’000 Mitarbeiter in Gber 30 Landern
und 568 Mrd. Euro AuM

- legte 1997 seinen ersten nachhaltigen Invest-
mentfonds (SRI) auf

- bietet eine starke Bandbreite an SRI-Themen-
fonds

- verwaltet rund 35 Mrd. Euro (Stand: 31.03.2018)
in SRI-Fonds aller Anlageklassen

Mit Impax Asset Management hat BNPP AM seit
Mai 2006 einen weltweit erfahrenen und fiihren-
den Vermogensverwalter im Umweltbereich an sei-
ner Seite. Unsere Fonds Aqua, Climate Impact,
Global Environment oder SMaRT Food (Sustain-
ably Manufactured and Responsibly Transformed
Food) zum Beispiel investieren in Firmen, die kon-
krete Losungen fur eine nachhaltige Entwicklung
liefern kénnen.

Mit weltweiter Prasenz und als langfristiger Partner
flir unsere Kunden, unterstiitzen wir verantwortungs-
volles und nachhaltiges Wachstum. BNP Paribas -
Die Bank fiir eine Welt im Wandel.

313 Angaben per 31.12.2017
314 Angaben per 31.12.2017
315 Angaben per 31.03.2018

Nahrung und Wasser - zwei zentrale Themen der
nachhaltigen Geldanlage: Unsere SMaRT Food
Strategie investiert in Unternehmen aus der Le-
bensmittelindustrie mit einem attraktiven Gewinn-
Preis-Verhdltnis. Dabei schauen wir uns die gesamte
Wertschopfungskette an. Auch der Wassersektor
wird sich voraussichtlich von einem defensiven Sek-
tor hin zu einem innovativen und technikgetriebe-
nem Markt entwickeln. Sowohl in Industrieldndern
als auch in Emerging Markets sind enorme Inves-
titionen in die Wasserinfrastruktur geplant. Leitun-
gen, Pumpen, Filter- und Bewdsserungssysteme
sowie Entsalzungsanlagen sind nur einige Beispiele
fir diesen breiten Markt.

Unsere Prinzipien: Als Unterzeichner der UN PRI
schliessen wir bei allen Investments solche Unter-
nehmen aus, die mit umstrittenen Produkten wie
Palmol, Zellstoff und Atomkraft zu tun haben oder
die Waffen oder Asbest herstellen. BNPP AM wirbt
schon lange fiir eine internationale Klimavereinba-
rung und nimmt Einfluss auf Investoren und Politik —
mit dem Ziel einer COz-armeren Wirtschaft. 2015 ha-
ben wir das Montreal Carbon Pledge unterzeichnet
und uns damit als eines der ersten wichtigen Asset
Manager verpflichtet, den CO2-Fussabdruck ihrer In-
vestments gemdss der Portfolio Decarbonization
Codalition (PDC) auf jahrlicher Basis zu messen und
zu publizieren.
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Candriam (Partner)

Name Candriam

Adresse Rue du 31 décembre 40, CH-1207 Genf CAN D RIAM %%
Dreikénigstrasse 31A, CH-8002 Ziirich ANEWYORKLIFEINVESTMENTS COMPANY

Hauptsitz Genf, Schweiz

Webseite www.candriam.com

Ansprechpartner Jorg Allenspach, Head of Candriam Switzerland LLC,

+41 44 208 37 20, joerg.allenspach@candriam.com
Thomas Kdalin, Senior Relationship Manager,
+41 44 208 37 21, thomas.kaelin@candriam.com

Anzahl Mitarbeitende | 535

...davon verantwortlich fir dieCH | 5

Total AuM CHF 130 Mrd.

...davon nachhaltig angelegt

CHF 37 Mrd.

Zielkunden

Wholesale/Distribution (Banken, Vermdgensverwalter, Family Offices,
Asset Managers) und institutionelle Kunden (Pensionskasse, Stiftung)

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Candriam ist seit Gber 20 Jahren ein Vorreiter in
nachhaltigen Anlagen (SRI/ESG). Seit 1996 bewirt-
schaften wir SRI-Portfolios, welche heute rund 30%
unserer verwalteten Anlagen ausmachen. Schon
immer waren wir iberzeugt, dass man Investment-
chancen und -risiken nicht allein mit traditionellen
Finanzkennzahlen erfassen kann. Um sich ein voll-
standiges Bild von den Aussichten eines Unterneh-
mens zu machen, muss man auch seinen Umgang
mit ESG-Themen beriicksichtigen. Uber die Jahre
haben wir unsere SRI-Kompetenz so erweitert, dass
wir bis heute eines der grossten SRI-Teams und
die breiteste Palette an SRI-Strategien in Europa
aufgebaut haben. Damit Investoren genau wissen,
welche Eigenschaften ihr Portfolio hat, veréffent-
licht Candriam nicht nur Finanzkennzahlen, sondern
berichtet auch Gber ESG-Einflussfaktoren. Zudem
beriicksichtigen wir bei unseren Analysen die Nach-
haltigkeitsziele der UN. Wir wollen messen, welche
Wirkung unsere Anlagen haben. Candriam fordert
SRI aktiv — durch das Engagement bei Unterneh-
men, Abstimmungen auf Hauptversammlungen und
mittels diverser Initiativen im Bereich Nachhaltig-
keit. Um noch einen Schritt weiter zu gehen, hat
Candriam zudem eine Online-Schulungsplattform
entwickelt, die Candriam Academy for Sustainable
and Responsible Investing, sowie kirzlich entschie-

den, 10% der Managementgebiihren unserer SRI-
Fonds fir die Forschung rund um nachhaltiges In-
vestieren zu spenden.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Candriam bietet seinen Kunden vielfdltige Anlage-
I6sungen in finf Bereichen: Anleihen, Aktien, Alter-
native Investments, nachhaltige Anlagen und Asset-
Allocation. Unsere Investmentkompetenz basiert
auf den Fahigkeiten unserer nachhaltig investieren-
den Teams. Durch eine eingehende Fundamental-
analyse und die Verwendung von eigenen quanti-
tativen Modellen setzen sie ihre stdarksten Anlage-
Uberzeugungen zum Nutzen unserer Kunden um.
Im Bereich SRI haben wir folgende Flagship-Stra-
tegien:

SRI Equity: Emerging Markets; World; Europe; Pa-
cific, SRI Bond: Emerging Markets; Euro; Euro Cor-
porate; Global High Yield sowie die kiirzlich aufge-
legte ETF-Reihe, bei der wir ESG-Filter und Smart-
Beta-Analyse kombinieren. Candriam hat sich zum
SRI-Ziel gesetzt: Wir wollen die erste Adresse fiir
nachhaltiges Investieren sein. Dazu gehort auch die
Erweitung unseres Angebots an sozielverantwort-
lichen Anlagen durch die Einflihrung einer Impact-
Investment-Strategie.
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Erste Asset Management (Partner)

Name Erste Asset Management GmbH ERSTE
Adresse Am Belvedere 1
1100 Wien Asset Management
Hauptsitz Wien, Osterreich
Webseite http://www.erste-am.at/de/institutionelle-anleger
Ansprechpartner Helmut Schiessl, Director International Institutional Business,

+43 50 100 19960, helmut.schiess|@erste-am.com

Anzahl Mitarbeitende | 364

...davon verantwortlich fir die CH | 1

Total AuM EUR 61.7 Mrd.

...davon nachhaltig angelegt

EUR 5.3 Mrd.

Zielkunden Institutionelle Kunden

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Seit 2001 bieten wir bewusst nachhaltige Anlage-
moglichkeiten an, weil wir glauben, dass unsere
Kunden in unterschiedlichster Weise durch diesen
Investment-Ansatz profitieren kénnen. Fir uns be-
deutet Nachhaltigkeit, verantwortungsvolles Inves-
tieren fur einen langfristig stabilen Ertrag. Unser
Research- und Investmentprozess wird stetig wei-
terentwickelt und einige Nachhaltigkeitskriterien
wurden bereits konzernweit auf alle Publikums-
fonds ausgeweitet. Die Erste Asset Management
hat ein mehrképfiges Expertenteam, welches sich
ausschliesslich mit dem Thema nachhaltige Ver-
anlagungen auseinandersetzt. Der nachhaltig aus-
gerichtete Investmentprozess ist ein integrativer
und ganzheitlicher Ansatz, der sich aus unterschied-
lichen Aspekten zusammensetzt. Dazu gehdren z.B.
Positivkriterien, Ausschlusskriterien, Risikomessung,
der Best-in-Class-Ansatz und ein etablierter Enga-
gement-Prozess. Wir verwalten allein an nachhal-
tig verwaltetem Vermdgen rund EUR 5,3 Mrd. und
bieten Strategien zu Aktien, Obligationen und Multi-
Asset-Management an. Dartber hinaus haben wir
Themenfonds im Bereich Umwelt & Climate Change,
Impact Investing, Mikrofinanz oder Dividenden
aufgelegt.

Mithilfe unserer jahrelangen Erfahrung im Bereich
Nachhaltigkeit und dem Anspruch unseren Kunden
innovative und nachhaltige Veranlagungsmaglich-
keiten anzubieten, haben wir 2013 unseren Flagg-
schifffonds aufgesetzt: Der ERSTE RESPONSIBLE
BOND EMERGING CORPORATE. Der Anlagefonds
war einer der ersten nachhaltigen Fonds fir Un-
ternehmensanleihen aus den Emerging Markets.
Seit 2015 ist der Fonds zusdatzlich der erste und der-
zeit einzige Fonds seiner Asset-Klasse, der auch tber
einen Best-in-Class-Ansatz verfiigt. Unsere Inves-
toren profitieren insbesondere von unserer Erfah-
rung im Management von Emerging Market Unter-
nehmensanleihen. In diesem Segmet gehdren wir
bereits seit 2007 zu den weltweiten Vorreitern. Das
Mindestrating (Moodys & S&P) betrdagt B- und das
Wahrungsrisiko wird abgesichert. Die ISIN lautet:
ATOOOOA13EHS5
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Lombard Odier Investment Managers (Partner)

Name Lombard Odier Investment Managers . % o6
Adresse Sihlstrasse 20

8021 Zrich LOMBARD ODIER
Hauptsitz Petit-Lancy, Schweiz
Webseite www.loim.com
Ansprechpartner Eric Roeleven, Leiter institutionelle Kunden Deutschschweiz,

e.roeleven@lombardodier.com, Tel.: +41 (0)44 214 1451
Nicole Crettenand, Senior Relationship Manager Deutschschweiz,
n.crettenenand@lombardodier.com, Tel.: +41 (0)44 214 1425

Anzahl Mitarbeitende | 369

...davon verantwortlich fir die CH | 139

Total AuM CHF 49 Mrd.

...davon nachhaltig angelegt

44 Prozent

Zielkunden

Professionelle Investoren in der Schweiz

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Lombard Odier Investment Managers ist die Ver-
maogensverwaltungssparte der Lombard Odier Grup-
pe. Als eine der drei Geschaftsschwerpunkte fokus-
sieren wir uns primar auf die Verwaltung und Er-
haltung von Anlagen im Auftrag von institutionel-
len Kunden und Finanzintermedidaren. Wir fokus-
sieren uns auf Investment-Strategien, von denen
wir Uberzeugt sind, dass sie einen Mehrwert fiir un-
sere Kunden schaffen. Um diesen Ansatz zu unter-
stitzen, hat Lombard Odier Investment Managers
eine Multi-Boutique-Investment-Team-Struktur kre-
iert, welche es den einzelnen Investment Teams
erlaubt, sich auf ihre Fahigkeiten zu spezialisieren
und diese wirkungsvoll einzusetzen. Zu den Kunden
zdhlen Unternehmenspensionskassen, 6ffentlich-
rechtliche Pensionskassen, Stiftungen, Banken, Ver-
sicherungsunternehmen, Vermdgensverwalter und
Fondsplattformen.

Lombard Odier Investment Managers verfiigen
Uber eine 200-jahrigen Geschichte der Selbstver-
pflichtung zu verantwortungsbewussten Vermo-
gensanlagen und eine 20-jdhrige Expertise bei ver-
antwortungsbewussten Vermogensanlagen. Wir
sind der Ansicht, dass Vermdgensanlagen nicht
nur Ertrdge erwirtschaften, sondern auch einen
Beitrag zur Losung gesellschaftlicher und 6kologi-
scher Herausforderungen leisten miissen. Unser

proprietdres ESG-Modell bewertet Unternehmen
anhand von insgesamt 120 Faktoren. ESG-Mess-
daten werden hierzu eingebaut und zusammen mit
unserem proprietdren CAR-Ansatz («Consciousness,
Action, Results») angewendet. Alle diese Messda-
ten werden ebenfalls anhand der sogenannten «17
UN Sustainable Development Goals» festgelegt.

Diese Informationen fliessen in den Investitions-
prozess unserer Anlagen durch ethische Ausschlisse,
Reduktion von Kontroversen, Miteinbezug von ESG-
und CO2-Faktoren, um Anlagen mit hochster Qua-
litat in Bezug auf «Impact» und finanzielle Ertra-
ge zu selektionieren.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Wir sind bereits auf dem besten Weg, die Nach-
haltigkeit in unserem Portfoliomanagement tber
unsere systematischen aber auch «High Convic-
tion»-Strategien zu integrieren. Wir sind mit unse-
rer Integration der Nachhaltigkeit in unsere Anla-
geldsungen entschlossen, die neue Mindestanfor-
derung der UN-Prinzipien fir verantwortungsvolles
Investieren zu erfillen, wonach bis 2020 mindes-
tens 50% des verwalteten Vermdgens ESG-konform
sein muss.
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OLZ (Partner)

Name OLZ AG

Adresse Marktgasse 24 ﬂIZ
3011 Bern

Hauptsitz Bern, Schweiz

Webseite www.olz.ch

Ansprechpartner Marcel Masshardt, Senior Client Advisor

+41 31 326 80 28, marcel.masshardt@olz.ch

Anzahl Mitarbeitende | 31

...davon verantwortlich fir die CH | 31

Total AuM CHF 3’000 Mio.

...davon nachhaltig angelegt

100 Prozent

Zielkunden

Institutionelle Anleger (Pensionskassen, Versicherungen, Stiftungen, Unternehmen,
Family Offices, etc.) und Privatkunden

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

OLZ ist ein Spezialist fiir die systematische, risiko-
basierte und nachhaltige Vermdgensverwaltung.
Unser Ziel ist, eine im Vergleich zu herkémmlichen
kapitalgewichteten Strategien bessere Portfolio-
effizienz (d.h. tieferes Risiko, langfristig hohere Ren-
dite) zu erzielen. Wir optimieren hierfiir die Zusam-
mensetzung unserer Fonds und Mandate anhand
unseres risikobasierten Ansatzes sowie unter Be-
riicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien.

Bei unseren Aktienfonds verwenden wir einen zwei-
stufigen Nachhaltigkeitsansatz:

1. Ausschlusskriterien/Negativ-Selektion:
- MSCI ESG-Kontroversen «Red Flag»

- MSCI ESG-Rating «CCC»

- UN Global Compact «Fail»

- SVVK Ausschlussliste

2. Integration in Portfoliooptimierung:

Im Rahmen der OLZ Minimum Varianz Portfolio-

optimierung werden folgende zwei Restriktionen

beriicksichtigt:

- Absoluter Minimum ESG-Score: Zum Rebalancing-
Zeitpunkt entspricht der gewichtete ESG-Score
des optimierten Portfolios mindestens einem Ra-
ting von A.

- Relativer Minimum ESG-Score: OLZ weist im Ver-
gleich zur Benchmark einen mindestens gleich ho-
hen ESG-Score auf.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Unsere Flaggschiff-Produkte sind «OLZ Equity Swit-
zerland Optimized ESG» (Aktien Schweiz) und «OLZ
Equity World Optimized ESG» (Aktien Welt).

Weiter verfiigen wir Gber nachhaltig optimierte
Fonds fir folgende Anlageklassen:

- Aktien Europa ex Schweiz

- Aktien USA

- Aktien Emerging Markets

- Obligationen Fremdwdhrungen (CHF hedged)

- Obligationen CHF

Wir haben auch Multi-Asset-Class-Losungen, welche
ausschliesslich mit den obenstehenden risikobasier-
ten und nachhaltigen Fonds umgesetzt werden.

- Vorsorgefonds (Saule 3a/Freiziigigkeitsgelder) mit
Aktienquote von 65 Prozent

- Mischfonds mit Aktienquote von 65 Prozent

- Fonds mit einer dynamischen (risikobasierten)
Asset Allokation (Aktienquote 0%—-100%)
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PIMCO (Partner)

Name PIMCO

Adresse Brandschenkestrasse 41 P I M C O
8002 Ziirich

Hauptsitz Newport Beach (Kalifornien), U.S.A.

Webseite WWW.pimco.com

Ansprechpartner Jurg Rimle, Executive Vice President, Geschaftsfiihrer PIMCO Schweiz

Daniel Huk, Senior Vice President, Kundenbetreuer PIMCO Schweiz

Anzahl Mitarbeitende | 2329

...davon verantwortlich fir dieCH | 8

Total AuM CHF 1°698°292

...davon nachhaltig angelegt

CHF 1°698°292

Zielkunden

PIMCO verwaltet Anlagen fir Institutionen, Finanzberater und Privatpersonen.

Zu den von uns betreuten Institutionen gehéren Unternehmen, Versicherungen, Ban-
ken, Stiftungen, supranationale Organisationen sowie 6ffentliche und private Vor-
sorge- und Altersvorsorgeeinrichtungen.

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen («<ESG»)
sind ein zunehmend kritischer Faktor fur das Ver-
stdndnis globaler Volkswirtschaften und Markte.
Ziel von PIMCO ist es, sowohl die nachhaltigkeits-
relevanten Zusammenhdnge die dem Wirtschafts-
wachstum zugrunde liegen, als auch die daraus re-
sultierenden Verdnderungen, und letztlich die Aus-
wirkungen auf die langfristige finanzielle Soliditat
von Unternehmen und Kapitalmdrkten zu verste-
hen. Deshalb haben wir sowohl Ansatze fir ESG-
basiertes Investieren als auch fiir Socially Respon-
sible Investing («SRI») definiert.

- Im Sinne von ESG ist es unser Ziel, sowohl die
zentralen Nachhaltigkeitsthemen, die das Wachs-
tum prdagen zu nutzen, als auch sicherzustellen,
dass unsere Kunden ausreichend fiir die in ihren
Portfolios enthaltenen ESG-Risiken entschadigt
werden. Wir bewerten Risikofaktoren aus der Top-
Down- (d.h. makro6konomisch) und aus der Bot-
tom-Up-Perspektive (d.h. Einzeltitelspezifisch) in
einem Prozess, der unser ganzes verwaltetes Ver-
mogen umfasst. Dabei ist die Analyse von ESG
Kriterien ein integraler Bestandteil von PIMCOs
Kredit- und Landeranalyseprozess.

- Im Gegensatz dazu betrachten wir SRI als einen
ethischen oder wertebasierten Investmentansatz.
Investoren setzen oft ein Negativ Screening ein,
um die Investition in bestimmten «Siinden-Sek-
toren» wie z.B. Tabak zu verbieten.

PIMCO ist Uberzeugt, dass durch die Analyse von
ESG-Risikofaktoren neben den traditionellen finan-
ziellen Risikofaktoren ein umfassenderes Bild der
Risiko- und Renditechancen entsteht, das PIMCO
letztendlich dabei helfen wird, bessere Ergebnisse
fur seine Kunden zu erzielen.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

PIMCO verwaltet seit 1991 dediziert sozialverant-
wortliche Strategien und arbeitet gezielt daran
die ESG-Analyse durch unsere Landeranalyse und
themenbezogene Analyse in unseren Investment-
prozess fir alle Strategien einzubinden.

Heute bietet PIMCO eine solide Anlageplattform,
die auf unserer Uberzeugung basiert, dass ESG-
Integration unerl@sslich ist, um die risikoadjus-
tierte Rendite langfristig zu optimieren. In Europa
haben wir eine Reihe von dedizierten ESG-Fonds
auf den Markt gebracht, die ESG-fokussierten Port-
folioaufbau mit aktivem Engagement und transpa-
renter Berichterstattung verbinden.

Innerhalb unserer UCITS-konformen Investmentge-
sellschaft, PIMCO-Funds: Global Investors Series
plc («GIS»), bieten wir sowohl den PIMCO GIS Global
Bond ESG Fund, den PIMCO GIS Global Invest-
ment Grade Credit ESG Fund als auch den PIMCO
GIS Socially Responsible Emerging Markets Bond
Fund als Flaggschiff-Produkte im Bereich der de-
dizierten ESG-Fonds an.
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Schroders (Partner)

Name Schroder Investment Management (Switzerland) AG

Adresse Central 2 SCh r()de rs
8001 Ziirich

Hauptsitz London

Webseite www.schroders.ch

Ansprechpartner Andreas Markwalder, CEO

Anzahl Mitarbeitende | 4’500 (Gesamtkonzern)

...davon verantwortlich fir die CH | 60

Total AuM CHF 589.2 Mrd. global*'¢

...davon nachhaltig angelegt

CHF 143.5 Mrd. global

Zielkunden

Institutionelle Investoren und Finanzintermedidre

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Schroders ist im Bereich Nachhaltiges Investieren
fuhrend. Wir wurden von der NGO ShareAction zum
besten gesamteuropdischen Fondsmanager in die-
sem Bereich ernannt und von der UN-Initiative
Principles for Responsible Investment (PRI) mit ei-
nem Rating von A+ ausgezeichnet.

Wir identifizieren nachhaltig gefiihrte Unterneh-
men und bringen uns aktiv ein, um die Verhaltens-
weisen und Corporate Governance von Unterneh-
men zu verbessern. Damit sind wir Gberzeugt, einen
echten langfristigen Mehrwert fiir unsere Kunden
schaffen zu kénnen. Mit unserem fundamental aus-
gerichteten Anlageprozess analysieren wir die Kraf-
te, die in traditionellen Finanzanalysen unbertck-
sichtigt bleiben. Zudem messen wir, wie Unter-
nehmen mit Kunden, Zulieferern und Mitarbeitern
umgehen und beriicksichtigen die gesamten 6ko-
logischen und sozialen Kosten ihrer Aktivitcten.

Das Nachhaltigkeits-Team von Schroders entwickel-
te Uber die letzten Jahre verschiedene eigene ESG
Tools, so z.B. das Climate Progress Dashboard. Es
bietet Analysten, Fondsmanagern und Kunden von
Schroders eine Ubersicht iiber die Fortschritte beim
Klimaschutz, Giber die Einhaltung der weltweit gel-
tenden Zwei-Grad-Grenze sowie erforderliche Ver-
dnderungen. Aktuelle Analyseergebnisse finden Sie
auf www.schroders.ch.

316 Angaben per 30.06.2018

Flaggschiff-Produkte
im Nachhaltigkeits-Offering

Schroder ISF Global Sustainable Growth

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen aus Landern weltweit,
die den Nachhaltigkeitskriterien des Managers ent-
sprechen.

Schroder ISF QEP Global ESG

Ziel des Fonds sind Kapitalzuwachs und Ertrdge
durch Anlagen in Aktien von Unternehmen aus al-
ler Welt, die bestimmte Substanz- und/oder Quali-
tatsmerkmale aufweisen und sich an Nachhaltig-
keitskriterien orientieren.

Schroder ISF Global Climate Change Equity

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die
nach Ansicht des Managers von Bemiihungen zur
Vorbereitung auf die Auswirkungen des globalen
Klimawandels oder zu deren Einschrdnkung profi-
tieren werden.
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Fisch Asset Management (Supporter)

Name Fisch Asset Management AG

Adresse Bellerive 241 FISCH »Asset Management
8034 Ziirich

Hauptsitz Zirich, Schweiz

Webseite www.fam.ch

Ansprechpartner Mauro Gerli, Head Sales & Relationship Management Switzerland

+471 44 284 24 96, mauro.gerli@fam.ch

Anzahl Mitarbeitende | 88

...davon verantwortlich fir die CH | 3

Total AuM CHF 10.76 Mrd.

...davon nachhaltig angelegt

CHF 520 Mio.

Zielkunden

Institutionelle und Wholesale-Kunden

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Fisch Asset Management ist ein unabhdangiger Ver-
mogensverwalter fir vorwiegend institutionelle In-
vestoren, spezialisiert auf Wandelanleihen, Unter-
nehmensanleihen und Absolute-Return-Strategien.
Wir unterzeichneten im Jahre 2015 erstmals die
UN PRI und verpflichten uns dem verantwortungs-
vollen Anlegen. Bei allen unseren Fixed-Income-
und Multi-Asset-Anlagen werden ESG-Kriterien im
Anlageprozess berlcksichtigt. Zudem wird tber
samtliche Publikumsfonds hinweg eine interne Ne-
gativliste (Ausschluss von Herstellern von Antiper-
sonenminen und/oder Streubomben) umgesetzt.
ESG-Faktoren sind wesentliche Bestandteile des
fundamentalen Kreditanalyseprozesses.

Seit 2009 bieten wir mit dem ersten globalen nach-
haltigen Wandelanleihenfonds, dem FISCH Con-
vertible Global Sustainable Fund, eine explizit nach-
haltige und aktiv verwaltete Anlagelésung an. In
diesem Produkt wenden wir einen kombinierten
Ansatz von «Best-in-Class» (Branchenrating)/ «Best-
of-Class» (Unternehmensrating) und Ausschluss-
kriterien an. Diese Nachhaltigkeitsmatrix mit Re-
search der Bank J. Safra Sarasin ist im Vergleich zu
anderen gdngigen Nachhaltigkeitsfiltern sehr streng
und schliesst tiber 50 Prozent des Vergleichsindex
TR Global Focus aus. Das Produkt wurde 2017 von
FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen) mit dem
1-Stern-Gutesiegel ausgezeichnet.
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Hauck & Aufhduser (Schweiz) AG (Supporter)

Name Hauck & Aufhduser (Schweiz) AG
Adresse Talstrasse 58

8001 Ziirich
Hauptsitz Zirich bzw. Frankfurt am Main (Konzernhauptsitz)
Webseite https://www.hauck-aufhaeuser.ch
Ansprechpartner Roman Limacher, Geschdaftsfiihrer

+41 44 220 11 22, roman.limacher@hauck-aufhaeuser.ch
Roland Isler, stv. Geschaftsfiihrer
+41 44 220 11 22, roland.isler@hauck-aufhaeuser.ch

Anzahl Mitarbeitende | 726

...davon verantwortlich fir die CH | 10

Total AuM CHF 85 Mrd.3"”

...davon nachhaltig angelegt

100 Prozent

Zielkunden

Vermogende Privatkunden und institutionelle Anleger wie Vereine, Stiftungen etc.

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Die Hauck & Aufhduser (Schweiz) AG gilt als Pionier
in der Vermdgensverwaltung nach ethischen Grund-
satzen. Der vor mehr als 20 Jahren implementier-
te und kontinuierlich weiterentwickelte Investment-
prozess gewdhrleistet Anlegern eine risikokontrol-
lierte und umfassende Vermogensbetreuung, die
strikt soziale und 6kologische Kriterien beriicksich-
tigt. Ein Qualitdtsmerkmal stellt neben der selbst
entwickelten Ethik-Research-Systematik das autarke
Ethik-Komitee dar. Wissenschaftler verschiedens-
ter Fachgebiete entscheiden liber jede potentielle
Anlage — und zwar unabhdngig und fur die Port-
foliomanager verbindlich. Die Kombination von Aus-
schluss- und Positivkriterien sowie der Engagement-
Dialog garantieren ein konsequent nachhaltiges
Anlageverfahren.

317 der von der Schweiz aus verwalteten Gelder

Mit den H & A PRIME VALUES Mischfonds bietet
H & A Strategien an, welche die Herausforderun-
gen der Zukunft hinsichtlich 6kologischer und so-
zialer Themen im Blick behalten. Die Fonds zeigen,
dass langfristig Gberdurchschnittliche risikoadjus-
tierte Renditen erzielt werden kénnen. Der vermo-
gensverwaltende Ansatz greift auf das globale ethi-
sche Anlageuniversum zu, fokussiert Qualitdtswer-
te und ermdglicht eine attraktive Mischung ver-
schiedener Ertragsquellen. Zinsrisiken bei Anleihen
werden teilweise abgesichert und dampfen mogli-
che Korrekturen an den Rentenmadarkten. Die beiden
Mischfonds (PRIME VALUES Income ISIN: ATOOO-
0973029 (Retail) und PRIME VALUES Growth ISIN:
AT0000803689 (Retail)) streben eine langfristig
attraktive Rendite bei niedriger Volatilitat an. Fur
individuelle ethisch-nachhaltige Portfolios werden
zudem massgeschneiderte Strategien angeboten.
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Inrate (Supporter)

Name Inrate AG G;

Adresse Binzstrasse 23, 8045 Zirich t
Rue de Berne 10, 1201 Genéve ra‘ e

Hauptsitz Schweiz

Webseite www.inrate.com

Ansprechpartner Beat Zaugg, Managing Partner

+41 58 344 00 23, beat.zaugg@inrate.com
Eric de La Chauviniére, Head of Sales & Business Development
+41 58 344 00 16, eric.delachauviniere@inrate.com

Anzahl Mitarbeitende | 50

...davon verantwortlich fiir die CH | 50

Zielkunden

Banken, Pensionskassen, Vermdgensverwalter und Versicherungen

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Seit 1990 verbindet Inrate als unabhéngige Schwei-
zer Nachhaltigkeitsrating-Agentur profunde Nach-
haltigkeitskenntnisse mit innovativen Research-
Losungen fir die Finanzmadarkte. Inrate ist speziali-
siert auf die Beurteilung der Nachhaltigkeit von
Unternehmen und Staaten und verfiigt iber einen
eigenen In-House Research Prozess. Mit unseren
50 Spezialisten beurteilen wir die Nachhaltigkeit
von Uber 3500 Unternehmen und helfen unseren
Kunden Nachhaltigkeit in ihre Anlagestrategie und
-prozesse zu integrieren.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Inrate bietet folgende Produkte und Dienstleistun-

gen im Nachhaltigkeitsberich an und deckt damit

das gesamte Spektrum an ESG-Services ab:

- ESG-Impact-Ratings fiir Gtber 3500 Unternehmen

- ESG-Ratings fir alle Staaten

- Ausschlussfilter fur kritische Produkte und kont-
roverse Verhaltensweisen

- Uber 800 Datenpunkte und Indikatoren zur Inte-
gration von Nachhaltigkeit in die Anlageprozesse

- Portfolioanalysen zur Beurteilung der Nachhal-
tigkeit von Anlageportfolios

- Carbon Footprint von Portfolios mit Fokus auf
indirekte Emissionen

- Aktiondrsdienstleistungen
- Beratung zur Integration von Nachhaltigkeit

Die ESG-Impact-Ratings, als Flaggschiff-Produkte
von Inrate, basieren auf der umfassenden Nachhal-
tigkeitsbeurteilung von Unternehmen. Diese Ra-
tings bewerten dabei die Fdhigkeiten und den Wil-
len von Unternehmen, Nachhaltigkeit in ihre Ge-
schaftstatigkeit zu integrieren und beriicksichtigen
auch negative Verhaltensweisen der Unternehmen
mit Hilfe eines Medienscreenings. Der Fokus der
ESG-Impact-Ratings liegt aber auf der Beurteilung
der Auswirkungen der Produkte und Dienstleistun-
gen von Unternehmen auf die Umwelt und Gesell-
schaft. Inrate verwendet dazu eine proprietdre Me-
thodik, mit welcher die Tatigkeiten der Unterneh-
men systematisch kategorisiert und die Auswirkun-
gen der Produkte und Dienstleistungen auf die Um-
welt und Gesellschaft liber den gesamten Lebens-
zyklus beurteilt werden.

Unter «zRating» bietet Inrate Aktiondrsdienstleis-
tungen an. Inrate engagiert sich seit 2011 aktiv fur
die weitere Verbesserung der Corporate Governan-
ce im Schweizer Markt. Wir unterstitzen vor allem
institutionelle Investoren bei der Wahrnehmung
der Aktiondrsrechte mit transparenten und ver-
standlichen Stimmempfehlungen sowie detaillier-
tem Corporate Governance-Research. Zudem bie-
tet Inrate ein Engagement Service mit Fokus auf
Schweizer Unternehmen an.
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Investment Navigator (Supporter)

+471 44 286 90 00

Name Investment Navigator

Adresse Staffelstrasse 12 @ INVESTMENT NAVIGATOR
8045 Ziirich

Hauptsitz Zirich, Schweiz

Webseite www.investmentnavigator.com

Ansprechpartner Alberto Rama, Mitgriinder & CEO

Tobias Houdek, Senior Product & Marketing Manager

hello@investmentnavigator.com

Anzahl Mitarbeitende | 15

...davon in der CH 13

Zielkunden

Banken, Vermégensverwalter, Asset Manager

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Investment Navigator unterstiitzt Finanzinstitute
in Fragen zum grenziiberschreitenden Produktver-
trieb. Regulatorische, steuertechnische und produkt-
spezifische Kriterien werden automatisch geprift
um Suitability-Informationen im ganzen Anlage-
und Beratungsprozess bereitzustellen.

Investment Navigator bekennt sich seit der Griin-
dung des Unternehmens 2014 zu einem Ansatz
nachhaltiger Entwicklung und foérdert umweltbe-
wusstes Handeln in allen Geschaftstdatigkeiten.
Unsere Anstrengungen fokussieren sich:

auf den verantwortungsvollen Umgang mit En-
ergie, einschliesslich der Bevorzugung von ener-
gieeffizienten Technologien und erneuerbaren
Energiequellen

auf die Schonung der natirlichen Ressourcen
durch die Reduktion, die Wiederverwendung und
Recycling von Materialien

- auf die kontinuierliche Verkleinerung unseres 6ko-
logischen Fussabdrucks

Wir bieten unseren Kunden auch die Beriicksichti-
gung von Nachhaltigkeitskriterien in das Suitability-
Assessment an, um eine systematische Integration
in den Anlageprozess zu ermdoglichen.
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Morningstar (Supporter)

Name Morningstar

Adresse Josefstrasse 216 MmRNlNGSTAR
8005 Zurich

Hauptsitz Zirich, Schweiz

Webseite http://www.morningstar.ch

Ansprechpartner Christian Mesenholl, Regional Head Central Europe
+471 43 210 28 27, christian.mesenholl@morningstar.com

Anzahl Mitarbeitende | ca. 4’500 ...davon verantwortlich fir die CH | 20

Zielkunden Retail- & Private Banks; Asset Manager, Versicherungen und Pensionskassen

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Das Nachhaltigkeits-Research von Morningstar zielt
darauf ab, das ESG-Profil von Investmentfonds
transparent zu machen. Bei unserer Nachhaltig-
keits-Analyse gehen wir Bottom-up vor und ermog-
lichen Anlegern damit, die Durchsicht von Portfo-
lios auf Basis aller Holdings auf Fondsebene. Wir
aggregieren also das Nachhaltigkeitsprofil auf Ein-
zeltitelebene auf die Gesamtportfolio-Ebene. Das
ermoglicht es Anlegern, die Angaben der Anbieter
Uber das Nachhaltigkeitsprofil ihrer Fonds mit ei-
nem objektiv messbaren, umfassenden ESG-Krite-
rienkatalog abzugleichen. Zugleich beschrénken wir
uns aber nicht auf die Analyse von Fonds mit Nach-
haltigkeits-Mandat, wir analysieren vielmehr alle
Investmentfonds am Markt, sofern uns die Port-
folio-Holdings vorliegen. Unser Ansatz zielt darauf
ab, das Thema «Nachhaltigkeit» aus der Nische zu
holen und in den Mainstream der Investmentwelt
zu transponieren. Das ist notig, da derzeit nur ma-
ximal vier bis fuinf Prozent der Assets in Fonds welt-
weit in Produkten mit Nachhaltigkeitsmandat in-
vestiert sind. Anleger hatten bis dato also nicht die
Gelegenheit, sich Gber das Nachhaltigkeitsprofil
von konventionellen Fonds zu informieren. Seit
Start unseres Nachhaltigkeits-Researchs im Frih-
jahr 2016 entwickeln wir laufend neue ESG-rele-
vante Tools. Zuletzt haben wir einen Carbon Risk
Score lanciert, mit dem die Karbon-Risiken auf Port-
folio-Ebene messbar gemacht werden.

Unser Nachhaltigkeits-Research fligt sich nahtlos
in die Systematik unserer langjdahrigen Fondsana-
lyse ein, die Bottom-up getrieben ist. In einem glei-
chermassen systematischen wie rigorosen Verfah-
ren analysieren und systematisieren wir die Hol-
dings von der Portfolio-Ebene bis zur Fondskate-
gorie-Ebene. Auf der Grundlage der Analyse der
vollstdndigen Portfolio-Holdings ordnen wir ver-
gleichbare Anlagefonds ihren jeweiligen Kategorien
zu. Daraus leiten sich unsere quantitativen und
qualitativen Analyse-Verfahren ab, die in unseren
proprietdren Kennzahlen, etwa das Morningstar
Rating fir Fonds («Sterne-Rating»), die Morning-
star-Style-Boxes fiir Aktien und Obligationen, die
Morningstar Bewertungsmethodologie fiir Aktien
(Moat-Rating, Price-/Fair- Value-Kennzahl und das
Morningstar Rating fir Aktien) sowie das qualita-
tive Morningstar Analyst Rating. In dieses Raster
fligt sich unser Nachhaltigkeits-Research ein, das
inzwischen mehr als 70 Datenpunkte umfasst. Ein
Highlight ist unser Morningstar Sustainability Ra-
ting, das in einer finfstufigen Kennzahl das ESG-
Profil eines Portfolios relativ zu vergleichbaren
Fonds transparent macht. Zusdtzlich konnen die
Nutzer unserer institutionellen Tools aggregierte
Merkmale, wie etwa den CO2-«Footprint» auf Port-
folio-Ebene erheben.
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NN Investment Partners (Supporter)

Versicherungen)

Name NN Investment Partners Schweiz AG X
NN investment

Adresse Schneckenmannstrasse 25 partners

8044 Ziirich
Hauptsitz Den Haag, Niederlande
Webseite https://www.nnip.com
Ansprechpartner Christoph Tanner, Senior Relationship Manager,

+471 58 252 55 75, christoph.tanner@nnip.com
Anzahl Mitarbeitende | 1°100 ...davon verantwortlich firdie CH | 4
Total AuM CHF 270 Mrd. ...davon nachhaltig angelegt 5 Prozent
Zielkunden Retail (Asset Manager, Family Offices, Banken) & Institutionelle (Pensionskassen,

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

NN Investment Partners verpflichtet sich dem ver-
antwortungsvollen Anlegen und integriert ESG (En-
vironment Social Governance) in der gesamten Ver-
mogensverwaltung. Folgerichtig bieten sich spezi-
alisierte Produkte wie «SRI», Green Bond und «Im-
pact Investing» an. Unser Ansatz stiitzt sich auf:

1. Integration von ESG-Kriterien in unserem fun-
damentalen Anlageprozess, welche entscheidende
Werttreiber und Schlisselfaktoren zur Analyse der
Unternehmens- und Fihrungsqualitat sind.

2. Anwendung der SRI Kriterien: kombiniert 6kolo-
gische, gesellschaftliche und soziale Aspekte mit
der klassischen Finanzanalyse. Unsere nachhalti-
gen Anlagefondsfonds investieren anhand eines
«Best in Class»-Ansatzes in attraktiv bewertete Un-
ternehmen, die ein nachhaltiges Geschdaftsmodell
verfolgen. Unternehmen und Branchen, die nachhal-
tige Kriterien nicht erfiillen werden ausgeschlossen.
3. «Impact Investing» strebt Investitionen in Un-
ternehmen an, die einen klar erkennbaren und be-
absichtigten positiven Einfluss auf die Umwelt, In-
dividuen oder die Gesellschaft austiben. Der Beitrag
zu einer positiven Veranderung muss klar ersicht-
lich, Gberpriifbar und messbar sein und sich auf die
von den Vereinten Nationen definierten nachhalti-
gen Entwicklungsziele (Sustainable Development
Goals — SDG) beziehen lassen kénnen.

NN (L) Global Sustainable Equity Fond (LU16738-

07605) und der NN (L) European Sustainable Equi-

ty Fond (LU0991964320) streben ein gegentiiber

dem Aktienindex Uberlegenes Risiko-/Ertragspro-

fil mit nachhaltigen Investitionen an. Die Fonds

antworten auf die Bedirfnisse des nachhaltigen

Investierens, jedoch nicht auf Kosten der Perfor-

mance.

NN (L) Global Equity Impact Opportunities Fonds

(LU0250158358) investiert in Unternehmen, die

neben einem finanziellen Ertrag positive soziale und

6kologische Wirkungen erzielen. Der Wirkungsgrad

misst sich an:

- Materialitat — (Relevanz)

- Intentionalitdt — (bewusste Entscheidung)

- Transformation — (effektive, messbare positive Ver-
dnderung)

NN(L) Euro Green Bond (LU1586216068) investiert
vorwiegend in ein Portfolio globaler griiner Anlei-
hen sowie in Geldmarktinstrumente (Bonitdtsrating
von AAA bis BBB-). Griine Anleihen sind zweckge-
bundene Darlehen, welche zur Finanzierung oder
Refinanzierung neuer und/oder bestehender Pro-
jekte verwendet werden, die der Umwelt zugute-
kommen.
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RobecoSAM (Supporter)

Name RobecoSAM

Adresse Josefstrasse 218 ROB=CO «
8005 Zurich

Hauptsitz Zirich, Schweiz

Webseite www.robecosam.com

Ansprechpartner Reto Eisenhut, Senior Sales Manager Wholesale,

reto.eisenhut@robecosam.com, +41 44 653 10 22

Anzahl Mitarbeitende | ca. 100 ...davon verantwortlich fiir die CH | ca. 100
Total AuM CHF 21 Mrd. ...davon nachhaltig angelegt 100 Prozent
Zielkunden Institutionelle Investoren, Finanzintermedidre

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Seit 1995 fokussiert sich RobecoSAM auf Sustain-
ability Investing und offeriert institutionellen An-
legern und Finanzintermedidren Zugang zu ESG-
integrierenden Investmentlosungen mit einem lang-
jahrigen Erfolgsausweis in europdischen und globa-
len (Core-)Aktienanlagestrategien sowie Themen-
fonds wie Wasser, smarte Energie, Materialien und
Mobilitat, Healthy Living oder Sustainable Food.

Im Rahmen seines Corporate Sustainability Assess-
ment analysiert RobecoSAM jdhrlich die Nachhal-
tigkeitsleistung von 4’600 borsennotierten Unter-
nehmen. In Kooperation mit S&P Dow Jones In-
dices publiziert RobecoSAM die S&P ESG Factor
Weighted Index-Serie, welche als erste Indexfa-
milie Uberhaupt ESG als eigenstandigen Perfor-
mancefaktor betrachtet. Das Impact Investing
Angebot verkniipft mehr als 20 Jahre Erfahrung
im Sustainability Investing mit unserer einzigarti-
gen Researchkompetenz. Immer mehr Investoren
suchen Anlagelésungen, die neben einer attrakti-
ven Rendite auch eine messbar positive Auswirkung
auf Gesellschaft und Umwelt haben.

Die RobecoSAM Themen-Aktienfonds investieren
in Unternehmen, die Lésungen fir die weltweiten
Nachhaltigkeitsprobleme bieten. RobecoSAM's
Smart Energy Fonds beispielsweise investiert in
Aktien von Unternehmen, die wettbewerbsfahige
und nachhaltige Lésungen nach einer verlésslichen,
sauberen & bezahlbaren Energieversorgung bieten.
Das Anlageuniversum umfasst erneuerbare Ener-
gien, Energieverteilung, Management und Energie-
effizienz.

Impact Investing galt traditionell als Nischenan-
satz mit den Schwerpunkten Mikrofinanz, Private
Equity und Projektfinanzierungen. Um eine brei-
tere soziookonomische Wirkung zu erzielen, wird
Impact Investing jedoch zunehmend auch auf gdn-
gige Anlageklassen angewendet — von Aktien- bis
zu Anleihestrategien.

Der RobecoSAM Global Sustainable Impact Equi-
ties Fonds legt den Fokus auf nachhaltige Unterneh-
men, die einen direkten Beitrag zu den nachaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (SDG)
leisten. Die Strategie investiert in ein Impact-Uni-
versum von Produktanbietern und Dienstleistern,
die zudem in hohem Masse nachhaltig wirtschaf-
ten und finanziell attraktiv sind.
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Swisscanto Invest by Ziircher Kantonalbank (Supporter)

Name Swisscanto Invest by Ziircher Kantonalbank ( Swisscanto
Adresse Postfach, 8010 Zirich Invest

by Zurcher Kantonalbank
Hauptsitz Zirich, Schweiz
Webseite www.swisscanto.ch
Ansprechpartner Daniel Hanni, Leiter Sales Asset Management

+41 44 292 47 69, daniel.haenni@zkb.ch

Anzahl Mitarbeitende | 180

...davon verantwortlich fir die CH | 180

Total AuM CHF 159.4 Mrd.

...davon nachhaltig angelegt

CHF 8.2 Mrd.

Zielkunden Private und Institutionelle

Nachhaltigkeitskompetenz/
-ansatz

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Wir sind ein fiihrender Schweizer Asset Manager
mit einer bedirfnisgerechten und umfassenden
Dienstleistungspalette im Anlage- und Vorsorge-
geschdaft. Die Zircher Kantonalbank ist mit der
Marke Swisscanto Invest by Zircher Kantonalbank
zudem eine der grossten Fondsanbieterinnen der
Schweiz. Bekannt ist sie auch fiir ihre Vorreiterrolle
bei nachhaltigen Anlagen. Unsere Fonds werden
regelmassig national und international ausgezeich-
net. Nachhaltige Anlagen haben bei uns Tradition.
Bereits seit 1996 verfliigen wir tber ein Nachhal-
tigkeitsresearch, das Analysen und Bewertungen
nach Umwelt- und Sozial- und Corporate Gover-
nance-Kriterien (ESG) fir Aktien und Obligationen
erstellt. Ein grosses Nachhaltigkeitsteam aus zehn
Analysten und Portfoliomanagern befasst sich ein-
gehend mit der Analyse und der Auswahl der Titel.
Wir kénnen mit unseren beiden Produktlinien Res-
ponsible (systematische Reduktion von ESG-Risi-
ken) sowie Sustainable (systematische Konzentra-
tion auf Rendite mit gesellschaftlichem Nutzen)
bedirfnisgerechte Lésungen anbieten. Sowohl Man-
dats- wie auch Fondskunden kénnen von einem
umfassenden Angebot von breit diversifizierten, ak-
tiv und passiv verwalteten nachhaltigen Aktien-
und Obligationenstrategien profitieren.

Unsere Produktlinien Sustainable (Rendite mit ge-
sellschaftlichem Nutzen) und Responsible (Reduk-
tion von ESG-Risiken) setzen die Idee der Nachhal-
tigkeit fiir hohe und hochste nachhaltige Anspri-
che um. Zu den aktiven Fonds mit Sustainable An-
satz gehoren: Swisscanto (CH) Equity Fund Sus-
tainable, Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable
Switzerland, Swisscanto (LU) Equity Fund Sustain-
able Emerging Markets, Swisscanto (LU) Equity Fund
Global Water sowie Swisscanto (CH) Bond Fund
Sustainable CHF und Swisscanto (LU) Bond Fund
Sustainable Global Credit. Mit den Swisscanto Port-
folio Funds Responsible bieten wir eine umfassen-
de Palette von Strategiefonds an. Je nach Bedirf-
nis und Anlegertyp stehen Fonds mit unterschied-
licher Risikoeinstufung in CHF, EUR und USD zur
Verfligung.
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tung gedacht und stellen keine Beratung dar.

Das Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ, Hochschule Luzern — Wirtschaft, Gbernimmt keine Garantie zur
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ein sonstiges Anlagevehikel, das in der vorliegenden Studie erwéhnt wird. Eine Entscheidung tGber die Nutzung der
Dienstleistungen eines Asset Managers, einer Bank oder eines sonstigen Finanzdienstleisters sollte nicht im Ver-
trauen auf die Aussagen in der vorliegenden Publikation getroffen werden.

Das Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ ist bemiiht, Informationen in dieser Publikation korrekt darzustellen.
Trotzdem konnen das Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ und die Verfasser der vorliegenden Publikation
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit nicht garantieren. Sie haften daher nicht fir Anspriiche oder Verluste jegli-
cher Art im Zusammenhang mit den in diesem Dokument enthaltenen Informationen, einschliesslich (jedoch nicht
darauf beschrdnkt) fir entgangene Gewinne, verschdrften Schadenersatz, Folgeschdden oder Anspriiche aufgrund
von Fahrlassigkeit.

Einige der in dieser Studie erwdhnten Unternehmungen sind in Kapitel 5 mit einem Firmenportrat dargestellt. Die
mit einem Firmenportrat dargestellten Sponsoren sind als solche gekennzeichnet, weil sie die vorliegende Publika-
tion finanziell unterstitzt haben.
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