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Gruezi

« Was ist BIP, Wachstum, Konjunktur?
« Ein kurzer Riickblick
Schocks!

V-, U-, L- und andere Szenarien

Was kann man tun?

Was konnen Sie tun?

Folie 2 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Was ist das Bruttoinlandprodukt (BIP)?

Was produziert wird:

Folie
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Wirtschaft

Was ist das Bruttoinlandprodukt (BIP)?

Was produziert wird:
Summe Wertschoépfung

Folie
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Was ist Wirtschaftswachstum?

Output

(BIP) Wachstum

(ca. 1.7% p.a.)

Zeit

Folie 5.23.04.2020
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Was ist das Bruttoinlandprodukt (BIP)?

Was produziert wird:
Summe Wertschopfung

Was verdient wird:

Lohne, Dividenden,
Zinsen,...

Folie
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Was ist das Bruttoinlandprodukt (BIP)?

Was produziert wird:

Was verdient wird:

Lohne, Dividenden, ;s gekauft wird:
Zinsen,... Nachfrage
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Hochschule Luzern
Wirtschaft

Was ist das Bruttoinlandprodukt (BIP)?

Was produziert wird:
Summe Wertschépfung

Was verdient wird:

Lohne, Dividenden, gas gekauft wird:
Zinsen,... Nachfrage
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Was ist Konjunktur?

e A I\V' o L )
AVAV V VKonjunktur

(hier Ubertrieben
dargestellt)

Zeit

Folie 9.23.04.2020
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Konjunktur:

Hé&ufiger Fehler: Man vergisst, dass...

sie schwankt!

Folie 10, 23.04.2020
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1 Entwicklung BIP und Privatkonsum
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Quelle: FPRE

Folie 14 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Google Suchhaufigkeit in den letzen 3 Monaten

«Corona»

«Krise»

«Kurz-
arbeit»

«Rezession»

Folie 15

1. Todesfall Lockdown in
in Italien der Schweiz
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Angebotsschock und Nachfrageschock gleichzeitig

Was produziert wird:

Was verdient wird:

Lohne, Dividenden, gas gekauft wird:
Zinsen,... Nachfrage
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Angebotsschock und Nachfrageschock gleichzeitig

Angebotsschock:

- Geschéftsschliessungen

- Unterbrochene Lieferketten
- Ausfallende Mitarbeitende

Was produziert wird:
Summe Wertschopfung

Was verdient wird:
Lohne, Dividenden, was gekauft wird:
Zinsen,... Nachfrage

Folie
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Angebotsschock und Nachfrageschock gleichzeitig

Angebotsschock

Nachfrageschock:
Was produziert wird: - Leute bleiben ZU
Summe Wertschépfung
Hause

. - Vorsicht bei
PRGNSR, &  Anschaffungen
Nachfrage W, - Vorsicht bei
Investitionen

Zinsen,...

Folie
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Angebotsschock und Nachfrageschock gleichzeitig

Angebotsschock;
Ie ' _‘ en Was produziert wird:

Summe Wertschépfung

Was verdient wird:

o SERETN
Lohne, Dividenden, was gekauft wird: ?" : frageschock:
Zinsen,... Nachfrage - 5

O

b, - »
L -

Finanzschocks:

- Einkommenseinbussen
- Konkurse

- Kreditausfélle

- Debitorenverluste

Folie = e
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Was kommt da auf uns zu?

- Betroffenheit von Firmen je extrem unterschiedlich
- Prognosen im Moment extrem schwierig

- Denken in Szenarien

VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Das V-, U- und L-Szenario

\'

 Wirtschaft «im Pausenmodus>»
« Schocks vorubergehend
« Rasche Nachholeffekte

+ System grundsatzlich intakt

+ Schnelle und massive Staatshilfen
- Massive Einbruche vieler Indikatoren
- Dies Weltweit

Folie 21 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Das V-, U- und L-Szenario

U

« Wirtschaft leidet, erholt sich danach
» Typische, wenn auch starke Konjunkturdelle
« Aufholeffekt wahrend 2021

+ Uberall Schocks
+ «Normaler» Konjunkturverlauf
- Schock ist eben «nicht normal»

Folie 22 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Das V-, U- und L-Szenario

L

« Schocks fuhren zu selbstverstarkenden Negativspiralen
« Konkurswellen, auch von Banken und Staaten
« Wirtschaftliche Strukturen gehen kaputt

+ Harte und Gleichzeitigkeit der Schocks

+ Drohende zweite Wellen / lange Einschrankungen
- Schnelle und massive Staatshilfen
- System ist grundsatzlich intakt

Folie 23 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser



Konjunkturstimmung Schweiz

Der Sammelindikator «kKonjunkturstimmung Schweiz» (SECO-KSS) fasst 30 inlandische
Stimmungsindikatoren mit guten Vorlaufeigenschaften zusammen. Er gibt ein zuverlassiges
Bild der Stimmungslage in der Schweizer Wirtschaft und ermoglicht ein frihzeitiges

Erkennen von Wendepunkten im Konjunkturzyklus.

2
1
0
-1
-2 |
3
2016 2017 2018 2019 2020
— SECO-KSS  --- +1std  --- -1std Quelle: seco

Folie 24 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Coincident Global Economic Barometer vs. Leading Global Economic Barometer
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Quelle: KOF ETHZ

Folie 25 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser



FIGURE 2 | Eurozone GDP Growth
Seasonally and working day adjusted
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Quelle: Ifo Minchen / KOF ETHZ

Folie 26 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Was kann man tun?

Was produziert wird:
Summe Wertschépfung

Was verdient wird:

Lohne, Dividenden,

Was gekauft wird:
Zinsen,...

Nachfrage

Gegen Finanzschocks:

+ Kurzarbeit, ALV: Automatische Stabilisatoren
+ Kredite verbiirgen, Liquiditat sichern
(+ Genug Geld drucken)

Folie
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Was kann man tun?

Angebotsschock:

+ Geschaftsbedingungen verbessern
+ ...

Nachfrageschock:
Was produziert wird: + Staa tsa usgaben

Summe Wertschépfung

erhohen
Ny + Investitionen
Lone, Dvidenden,  was gekaut wirs: \ 3 (L vorziehen
Zinsen,... Nachfrage . o 5 +

Folie
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Was macht Mut - Weltweit?

+ Jiingste Schocks verliefen glimpflicher als gedacht
+ Staaten tun extrem viel

+ Borsen signalisieren Aufschwung

VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Was sind Sorgen - Weltweit?

- Es kann noch sehr lange dauern...(«the dance»)

Do nothing
Mitigation

\ The Hammer The Dance <

Folie 30 Today 3-7 weeks Ongoing
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Was sind Sorgen - Fur die Schweiz?

- Flucht in die sichere Wahrung CHF

EUR/CHF
Ein Jahr

115 [47F

1.14
14
1,12
1.11
1.1
1.09
1.08
1.07 |

1.06
Bildquelle: 1.05 | 1.0504
CaSh .Ch 01.05.19 01.07.19 01.09.19 01.11.19 01.01.20 01.03.20

Folie 31 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Was macht Mut - Fur die Schweiz?

+ Jiingste Schocks verliefen viel glimpflicher
+ Staat tut extrem viel

+ Borsen und Frankenkurs signalisieren Starke

+ Reshoring gewinnt an Bedeutung

Bildquelle: Adidas/ ISPO

Folie 32
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Was sind Chancen?

+ (Fallige) Digitale Produktivitatsspringe
+ Krisen sind auch Chancen, (Arbeitsmarkt, Coworking)

+ Investitionen in Clean-Tech, K.I., usw.

VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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...uberlegen Sie, u.a.:

? Welche Aufholeffekte konnen wir wie bedienen?
? Wo und wie wollen wir uns breiter abstiitzen?

? In welche Zukunftstrends steigen wir jetzt ein?

M__ VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
b
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Was konnen Entscheidungstrager tun?

+ Konjunkturkrise dort lassen, wo sie ist: Im Umfeld

+ Jetzt tun, was man im Aufschwung brauchen kann

+ Diversifizieren: Markte, Kanale,...

+ Unternehmertum ist wichtiger denn je!

VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Ich wunsche Ihnen/uns gute Entscheidungen!

...und danke furs Zuhoren

Bonustrack:

Neue Raume
fur den Raum o
in der Okonomie [s]

Folie 36 VWL / Prof. Dr. Christoph Hauser
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Was mich noch so umtreibt...

I Jetzt treten unterschiedliche Interessen zu Tage
I Gesundheit, Soziales, Wirtschaft — gehort zusammen
I Klimakrise ist wie Coronakrise in Zeitlupe

I Neue Ordnung fiir das 21. Jahrhundert — was bleibt?

Folie 37 VWL / Prof. Dr. Chris
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