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Vorwort

Vorwort

Elektrifizierung und E-Mobilitat, Solarpanels und smarte Stromnetze, Windparks und Warmepumpen: Investments
in erneuerbare Energien starten durch, wahrend Investments in fossile Energietrdger trudeln. Die massiven Treib-
hausgasemissionen setzen Ol, Gas und Kohle unter Druck. Technischer Fortschritt und gesellschaftliche Bediirfnisse
wandeln sich zugunsten erneuerbarer Energietrdger. Welche Modelle und Indikatoren stehen Investoren aber zur
Verfliigung, um Anlagerisiken der Energiewende zu erkennen und Opportunitdten zu bewerten? In der «IFZ Sustai-
nable Investments Studie 2025» ndhern wir uns dieser Frage in drei Schritten.

Erstens schreiben wir die seit 2017 jchrlich publizierte Marktanalyse nachhaltiger Publikumsfonds mit Schwei-
zer Vertriebszulassung fort. Per 30. Juni 2025 zdhlen wir in der Schweiz 2’033 nachhaltige Publikumsfonds mit einem
Vermogen von 1°229 Milliarden Franken (2024: 2’334 Fonds mit 1’326 Milliarden Franken). Erstmals seit neun Jah-
ren sind Anzahl und verwaltete Vermdgen der nachhaltigen Fonds riicklGufig. Ausléser sind primdr neue regulatori-
sche Vorgaben: Ende 2024 lancierte die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) verscharfte
Leitlinien zur Benennung nachhaltiger Fonds. Rund 300 Fonds scheiden deshalb aus unserem nachhaltigen Fondsuni-
versum aus, weil sie sich nicht mehr als nachhaltig positionieren. Die ESMA-Leitlinien wirken zudem als Katalysator
fur einen qualitativen Wandel nachhaltiger Fonds: die ESMA verpflichtet ausgewdhlte Fonds zum Ausschluss fossiler
Energietrdager. Aus unserem Universum betroffen sind rund 1’500 Fonds.

Zweitens legen wir dar, welche Faktoren das Gelingen der Energiewende beeinflussen. Klimatechnisch gesehen
ist die Elektrifizierung der Wirtschaft wiinschenswert, ihre Umsetzung allerdings mit Haken und Osen versehen. Zwi-
schen Klimaschutz, Versorgungssicherheit und Wirtschaftlichkeit der Energieversorgung bestehen Zielkonflikte. Die
Bewertung von Investitionen in die Energiewende ist entsprechend anspruchsvoll. Der lange Planungshorizont und
politische Unwdagbarkeiten erschweren die Kalkulation finanzieller und nicht-finanzieller Effekte zusdtzlich. Wir zei-
gen, welche Modelle und Indikatoren Orientierung bei der Bewertung von Anlagen geben kénnen. Zudem legen wir
dar, welche 45 Themenfonds aus unserem nachhaltigen Fondsuniversum fokussiert in Technologien und Sektoren
der Energiewende investieren und wo diese die Anlageschwerpunkte setzen.

Drittens untersuchen wir die jingsten Entwicklungen mit Blick auf die 237 Anbieter nachhaltiger Publikums-
fonds. Wir zeigen, in welchen Segmenten die Akteure sich differenzieren und wer im Wettbewerb die Nase vorn hat.

Die vorliegende Studie ist auch dieses Jahr das Ergebnis vielfdltigen fachlichen Austauschs. Wir danken herzlich allen
Experten und Sponsoren, die die «IFZ Sustainable Investments Studie 2025» unterstiitzen. Unserem Kollegen Fadri
Beer danken wir fur die wissenschaftliche Assistenz. Besonders erwdahnen wir gerne die geschdtzten Platin Sponso-
ren Robeco und Swisscanto sowie die Gold Sponsoren DWS, Graubiindner Kantonalbank, UBS und Vanguard. Sie
alle haben erneut und in langjdhriger Kontinuitdt zum guten Gelingen dieser Studie wichtige Beitrage geleistet.

Prof. Dr. Manfred Stiittgen Dr. Brian Mattmann
Professor fuir Banking and Finance Dozent
Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ
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1 Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds

in der Schweiz

In Kapitel 1 analysieren wir den Schweizer Markt fiir
nachhaltige Publikumsfonds. Gemdss dem hier vorge-
stellten Ansatz muss ein Fonds, um als «<nachhaltig» zu
qualifizieren, ein Nachhaltigkeitssynonym im Fondsna-
men tragen und seinen Nachhaltigkeitsanspruch tGber
die Fondsbezeichnung signalisieren. Ausgehend von
diesem Leitgedanken identifizieren wir methodisch das
Universum der nachhaltigen Fonds, die in der Schweiz
zum oOffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Fir dieses
Marktsegment analysieren wir Wachstumstrends sowie
aktuelle Entwicklungen. Zudem greifen wir eine aktu-
elle Regulierung zu nachhaltigen Anlagelésungen auf,
die fir Produktion und Vertrieb nachhaltiger Fonds von
Bedeutung ist: die im Mai 2025 in Kraft getretenen
Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde (ESMA) zur Namensgebung von Fonds.
Die ESMA legt hier spezifische Anforderungen fiir Fonds
mit nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen im Fondsna-
men fest. Diese europdische Regulierungsinitiative hat
auch den Schweizer Fondsmarkt in den Jahren 2024
und 2025 wesentlich gepragt.

1.1 Nachhaltige Fonds:
Der Produktname als starkes Indiz

Die vorliegende Studie untersucht den Schweizer Markt
fur nachhaltige Publikumsfonds.” Sie analysiert die
9’737 von der FINMA genehmigten Publikumsfonds,
die mit Stichtag 30. Juni 2025 zum offentlichen Ver-
trieb in der Schweiz zugelassen sind (nachfolgend Pub-
likumsfonds, Investmentfonds oder Fonds genannt).?
Dazu gehoren, erstens, offene kollektive Kapitalanla-
gen gemadss Art. 8 KAG (Schweizerische kollektive Kapi-
talanlagen), die nicht ausschliesslich qualifizierten
Anlegern gemass Art. 10 Abs. 3 KAG vorbehalten sind.?
Zweitens zdhlen dazu offene kollektive Kapitalanlagen

gemass Art. 119 Abs. 1 KAG (=ausldndische kollektive
Kapitalanlagen, die zum Vertrieb in der Schweiz zuge-
lassen sind). Die Listen mit diesen Publikumsfonds sind
Uber die Webseite der FINMA abrufbar.

Das Attribut «nachhaltig» ist ein Element der
Produktbezeichnung

Zur Identifikation des Angebots «nachhaltiger Schwei-
zer Publikumsfonds» orientieren wir uns an der Positio-
nierung sowie an der (Selbst-)Beschreibung der jeweili-
gen Fonds. Dazu identifizieren wir innerhalb des zuvor
definierten Fondsuniversums jene Fonds, die explizit
und transparent ein bewusst verfolgtes Nachhaltig-
keitsanliegen kommunizieren. Der zentrale Fokus liegt
dabei auf dem Fondsnamen, der einen Nachhaltig-
keitsbezug aufweisen muss. Durch diese Nomenklatur
positioniert sich der Fonds als nachhaltig und definiert
Nachhaltigkeit als konstitutives Element seiner strate-
gischen Ausrichtung. Die Verwalter solcher Fonds sig-
nalisieren eine explizite Absicht (engl. intentionality),
Nachhaltigkeitskriterien und -anscitze als integralen
Bestandteil des Anlageziels zu verfolgen.

Erfillt ein Fonds eines der untenstehenden beiden
Merkmale, so wird er im Sinne der vorliegenden Studie
als «<nachhaltiger Fonds» selektiert:

— Positionierung und Benennung des Fonds als «nach-
haltig»: Ein Fonds trégt ein Nachhaltigkeitsattribut
im Fondstitel und kommuniziert damit eine nach-
haltige Positionierung. Diese Fonds signalisieren mit
einer hohen Verbindlichkeit, dass sie Nachhaltig-
keitsansdtze zur Anwendung bringen. Dabei kann es
sich entweder um Akronyme des nachhaltigen In-
vestierens handeln (z. B. ESG, SRI, RI) oder um Be-
griffe, die Ruckschlisse auf einen nachhaltig-
keitsbezogenen Selektionsprozess zulassen (z.B.

T Zur Analyse stiitzen wir uns auf eine seit 2017 bewdhrte Methodik. Diese konzentriert sich auf die Positionierung eines Fonds und entspricht
im Wesentlichen dem Ansatz der AMAS-Selbstregulierungsrichtlinie «Sustainable Finance» sowie den neuen ESMA-Leitlinien zur Verwendung
nachhaltigkeitsbezogener Begriffe im Fondsnamen. Diese Methodik unterscheidet sich von Kategorisierungsansdtzen, wie z.B. der derjenigen

der EU-Offenlegungsverordnung SFDR.

2 Dies umfasst 1°109 Publikumsfonds schweizerischen Rechts und 8’628 auslandische Fonds mit Schweizer Vertriebszulassung. Unberticksichtigt
bleiben Fonds, die bei der FINMA zwar bereits als Publikumsfonds registriert sind, deren Lancierung per 30. Juni 2025 aber noch nicht erfolgt ist.

3 Schweizerische kollektive Kapitalanlagen, die zwar nach hiesigem Recht aufgelegt sind, jedoch ausschliesslich qualifizierten Anlegern vorbehal-
ten und nicht fir den Vertrieb an Privatanleger zugelassen sind, sind nicht Teil unseres Fondsuniversums.

4 Vgl. Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) (2025).
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Responsibility, Sustainability, Eco, Impact). Neben
expliziten Nachhaltigkeitsbegriffen kénnen auch
abgeschwdchte Formulierungen auf Nachhaltig-
keitsansdtze hindeuten (z.B. Screened, Advanced,
Universal oder Committed).

— Positionierung des Fonds tber ein nachhaltiges In-
vestmentobjekt (=nachhaltiger Themenfonds): Der
Fonds positioniert sich thematisch auf einem Thema
(z.B. Umwelt/Klima, Wasser, erneuerbare Energien,
Transition, Gesundheit, Religion®), dessen Bedeut-
samkeit mit nachhaltigkeitsrelevanten Attributen
begriindet werden kann (z.B. Energie- und Ressour-
cenknappheit, Klimawandel, Umweltschutz, Demo-
grafie, Generationengerechtigkeit, Chancengleichheit,
Humankapital, Bildung).® Diese Fonds verwenden ei-
nen thematischen Nachhaltigkeitsansatz.

Anhand dieser beiden Merkmale identifizieren wir die-
jenigen Investmentfonds, die als «nachhaltig» positio-
niert sind.”

Die Intention des Asset Managers und der
Anlageprozess als entscheidende Kriterien

Die von uns angewandte Methodik zur Bestimmung
eines Fonds als «<nachhaltig» hat den Vorteil, dass man
auf den Investmentprozess eines Fonds und die grund-
sdtzliche Intention eines Asset Managers fokussiert.
Man schaut nicht auf den Fondsinhalt — also auf das
Resultat aus dem Investmentprozess — sondern beur-
teilt den Prozess. Auch die Regulierung richtet den
Fokus verstarkt auf die Positionierung: Wird ein Finanz-
produkt als nachhaltig bezeichnet, erhoht sich der
Druck auf Banken, Asset Manager und Investoren, die
damit verbundenen Nachhaltigkeitsversprechen
glaubwiirdig und nachvollziehbar einzuldsen.

10

Wiirde man nicht auf den Investmentprozess, sondern
auf den Fondsinhalt fokussieren, miisste ein Kriterienka-
talog definiert und eine Taxonomie entwickelt werden,
welche die Investmentobjekte als nachhaltig bzw. als
nicht-nachhaltig klassifiziert. Damit sind subjektive
Abgrenzungs- und komplexe Methodenfragen verbun-
den, zu denen individuell Stellung bezogen werden
muss. Wird zudem allein auf die Fonds-Holdings abge-
stutzt, kann keine Aussage (iber bestimmte Nachhaltig-
keitsstrategien gemacht werden: Investiert ein Fonds
beispielsweise bewusst in klimaschddigende Unterneh-
men, um mit einer effektiven und glaubwiirdigen ESG-
Engagement-Strategie auf die Verbesserung von Klima-
metriken einzuwirken, so wird dieser Fonds womdglich
nicht als nachhaltig erkannt, obschon er ein explizites
Nachhaltigkeitsziel verfolgt. Ein Nachteil dieser Metho-
dik besteht dagegen in der Exposition gegeniiber Mar-
keting-Effekten: Es wird auf die Intention und damit das
Leistungsversprechen eines Asset Managers abge-
stutzt, die Art und Weise der Umsetzung bleiben mehr-
heitlich unberiicksichtigt (Stichwort «Greenwashing»).

Um nachhaltige Fonds aus dem Gesamtangebot
Schweizer Publikumsfonds zu identifizieren, gehen wir
in drei Schritten wie folgt vor (Abbildung 1).

Schritt 1. Identifikation nachhaltiger Fonds anhand des
Produktnamens (Titel): Um aus der Grundgesamtheit
der 9°737 Publikumsfonds die nachhaltigen Fonds zu
selektieren, definieren wir gdingige Nachhaltigkeitsbe-
griffe, die Fonds als «<nachhaltig» erkennen lassen. Hierzu
z@hlen Begriffe wie ESG, SRI, sustainable, responsible,
nachhaltig, ethic, green, social, fair, low carbon, Paris-ali-
gniert, screened, committed. Mit einem Algorithmus
durchsuchen wir die Fondstitel nach diesen Nachhaltig-
keitsbegriffen. Eine analoge Vorgehensweise wenden
wir fir nachhaltige Themenfonds an. Dazu filtern wir

Wir zdhlen speziell die Vermdgensanlage nach Kriterien der Scharia zu den nachhaltigen Anlagen, da hier aus religios begriindeten Moralvor-
stellungen bestimmte Anlagen bewusst ausgeschlossen werden. Darunter kdnnen zum Beispiel die Alkohol- und Tabakbranche, Gliickspiele,
die Erotik- und Unterhaltungsindustrie, aber auch konventionelle Finanzdienstleister oder Produzenten von Waffen- und Verteidigungsgiitern
fallen. Letztlich handelt es sich in diesem speziellen Fall um eine Negativselektion aufgrund eines wertebasierten Screenings basierend auf
tradierten religiésen Uberzeugungen und Normen.

Eine Herausforderung bei der Identifikation nachhaltiger Themenfonds liegt darin, dass ein Fonds aufgrund seines thematischen Bezugs als
nachhaltig eingestuft werden kann — oder eben nicht —, wéhrend seine Positionierung durch den Anbieter nicht zwingend mit dieser Einschat-
zung Ubereinstimmt. So kann beispielsweise ein Fonds mit dem Themenschwerpunkt «Digitalisierung» Technologien férdern, die potenziell zur
Erreichung von Nachhaltigkeitszielen beitragen (z. B. durch Effizienzsteigerungen oder Ressourcenschonung), ohne dass der Anbieter diesen
explizit als Nachhaltigkeitsfonds deklariert. Umgekehrt kann ein Anbieter einen solchen Fonds als nachhaltig positionieren, obwohl der The-
menbezug allein keine eindeutige Nachhaltigkeitswirkung impliziert.

In dieser Selektionsmethodik bleibt die Positionierung des Fondsanbieters als Institution unberiicksichtigt. Zum Beispiel positionieren sich
ausgewdhlte Nachhaltigkeitsspezialisten als Anbieter, welche iber ihre gesamte Produktpalette Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigen.
Gewisse Anbieter nehmen fiir sich deshalb in Anspruch, auf Unternehmensebene Nachhaltigkeit als «konstitutives» Element verankert zu
haben und dieses mit einem hohen Verbindlichkeitsgrad zu verfolgen. Da die Studienmethodik auf Produktebene ansetzt, bleiben die Fonds
solcher Anbieter unberiicksichtigt, wenn die verbindliche Absicht nicht iiber den Fondstitel erkennbar ist.
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Schweizer
Publikums-
fonds

mﬁ Fondsauswahl: Darstellung ausgewdhlter IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets

Fokus: In der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassene Publikumsfonds

Schritt 1: Identifikation Uber ein klares konstitutives Positionierungsmerkmal

« Ersichtlich im Fondsnamen (Titel enthdlt ESG-Attribut)
¢ Schnell und transparent erkennbar in der Fondsbeschreibung

Analyseuniversum: Als nachhaltig positionierte Publikumsfonds

Schritt 2: Erstellung des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets
* Fondsbeschreibung und Finanzkennzahlen
* Nachhaltigkeitsstrategien, ESG-Ratings, Klimametriken, UNGC-Check, Giitesiegel

n

Grundlage: FINMA-Listen bewilligter kollektiver Kapitalanlagen per 30. Juni 2025

9°737 Fonds

2’033 Fonds

Schritt 3: Datenvalidierung mit den Fondsanbietern

~200 Fonds

Abbildung 1: Studienmethodik zur Selektion nachhaltiger Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulassung

Fonds, die sich klar auf ein nachhaltigkeitsbezogenes
Themenfeld positionieren — etwa Umwelt, Klima, Was-
ser, Biodiversitat, Gesundheit, erneuerbare Energien,
Transition, Demographie oder Erndhrung. Die Analyse
basiert auf einer Liste mit rund 150 nachhaltigkeitsrele-
vanten Begriffen. Zusdtzlich konsultieren wir wichtige
Fondsdokumente: in jedem Fall muss die Nachhaltig-
keitsabsicht eines Fonds sehr klar ersichtlich und aus-
fahrlich dokumentiert sein. Lediglich ein Hinweis, dass
gewisse ESG-Kriterien berlicksichtigt werden, genilgt
diesem Anspruch nicht. Auch ein einfacher Verweis auf
die Umsetzung einer einzelnen ESG-Strategie ist nicht
hinreichend gentigend. Durch die dargestellte Prifme-
thode stellen wir sicher, dass wir mdglichst alle Fonds
selektieren, die Nachhaltigkeit als konstitutives und
sichtbares Positionierungsmerkmal definieren. Aus die-
ser Selektionsmethodik resultieren per 30. Juni 2025
total 2’033 nachhaltige Publikumsfonds. Diese nachhal-
tigen Investmentfonds bilden das Analyseuniversum,
auf dem die vorliegende Studie basiert.

8 Englisch: Weighted Average Carbon Intensity (WACI).

Schritt 2. Erstellung der IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets:
Die im nachhaltigen Fondsuniversum enthaltenen Fonds
werden nun individuell beschrieben und mit Daten ange-
reichert. Dazu prifen wir die Fondsdokumente, die die
Fondsanbieter 6ffentlich zur Verfliigung stellen (z.B. Pro-
spekte, Factsheets, KIIDs). Die Fondsdokumente rufen
wir Uber einschldgige Fondsinformationsplattformen ab
wie fundinfo.com, swissfunddata.ch, fundsquare.net
oder investmentnavigator.com. Aus den Dokumenten
filtern und erfassen wir Kerninformationen (z.B. Fondsbe-
schreibung, Nachhaltigkeitsansatz, Themenfokus).
Zusatzlich beschreiben wir die Fonds mit verschiedenen
Finanzkennzahlen, welche wir tber die Datenplattform
Morningstar Direct beziehen (z.B. Fondsvermdgen, lau-
fende Kosten, Performance). Zudem reichern wir Infor-
mationen zu jedem Fonds mit ausgewdhlten Nachhal-
tigkeitsdaten an wie ESG-Ratings (Morningstar Globes,
MSCI ESG Quality Score), einer CO2-Metrik (gewichtete
COz-Intensitat?), einem 1.5-Grad-Budget-Alignierungs-
pfad gemdss dem Pariser Klimaabkommen (ISS ESG
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1.5°C-Alignierung) und einem Priifpunkt, inwiefern die
Portfolio-Holdings eines Fonds die Prinzipien des Globa-
len Pakts der Vereinten Nationen (UNGC) einhalten
(Morningstar UNGC-Check). Zusatzlich geben wir fir
jeden Fonds an, ob er durch eines der etablierten ESG-
Gutesiegel zertifiziert ist, die in der Gutesiegelauswahl
des European ESG Template (EET) aufgefiihrt sind.

So entsteht schliesslich fiir jeden einzelnen Fonds das
sogenannte «IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet». Es han-
delt sich um eine konzise Darstellung finanzieller und
nicht-finanzieller Kenngréssen der Fonds, deren Daten
die Grundlage fiir die Analysen der vorliegenden Studie
bilden. Es soll die Transparenz im Markt fir nachhaltige
Publikumsfonds erhéhen.

Schritt 3. Validierung der Fondsattribute mittels Befra-
gung der Fondsanbieter: Schliesslich validieren wir aus-
gewdhlte Datenpunkte (z.B. Fondsbeschreibung, Nach-
haltigkeitsansatz des Fonds) anhand einer Befragung
der Fondsanbieter. Dazu nutzen wir die Fondsplattform
der Hochschule Luzern, welche der Validierung der Daten
fur die vorliegende Studie dient. So wurden 1’416 Fonds
von insgesamt 68 Fondsanbietern Gberprift. Damit wur-
den 70 Prozent aller Fonds validiert, die zugleich 81 Pro-
zent des nachhaltigen Anlagevolumens auf sich verei-
nen. Die Validierung dient sowohl der Sicherstellung der
Datenqualitdt als auch der Priifung, ob das ausgewie-
sene Fondsuniversum je Anbieter vollstandig erfasst
wurde. In Kapitel 4 bilden wir dann ausgewdihlte Fonds-
kategorien in Form einzelner IFZ-Nachhaltigkeits-Facts-
heets ab. Damit prasentieren wir exemplarisch rund 200
der insgesamt 2’033 nachhaltigen Publikumsfonds.
Zusatzlich ermoglichen wir Giber die Website der Hoch-
schule Luzern einen digitalen Zugang zur Filterung aller
Nachhaltigkeitsfonds: https://hub.hslu.ch/sustainable

Produktname als «Shortcut» zur Identifikation
nachhaltiger Fonds

Anhand der vorgdangig beschriebenen Methodik erhalt
man im Ergebnis eine Néherung dessen, was als «nach-
haltiger» Fonds mit Schweizer Vertriebszulassung gel-
ten darf. Sie stellt eine von mehreren méglichen Heran-
gehensweisen zur Identifikation nachhaltiger Fonds
dar, hat sich jedoch seit 2017 als wissenschaftlich fun-
diert, praxisnah, anwendungsrobust und gut nachvoll-
ziehbar erwiesen. Vor allem erlaubt sie es, das Investo-
renverhalten zu analysieren und Entwicklungen in den

9 Vgl. Morningstar Sustainalytics (2025) (a) 47.
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Nachhaltigkeitspréferenzen quantitativ zu erfassen.
Drei weitere Argumente verdeutlichen den praktischen
Nutzen dieser Methodik: Erstens wird die Fondsbezeich-
nung auch in verschiedenen (selbst-)regulatorischen
Ansdtzen als starkes und wesentliches Produktmerkmal
interpretiert. Stellvertretend stehen hier die neuen
ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ausschliesslich auf
die Fondsbezeichnung abstiitzen (siehe Kapitel 1.3).
Zweitens exponieren sich Fondsanbieter durch die expli-
zite und offentlich kommunizierte Nachhaltigkeitsposi-
tionierung gegeniiber Kunden, anderen Anspruchsgrup-
pen und insbesondere den immer sensibleren Aufsichts-
behérden. Wir nehmen an, dass in Zeiten zunehmender
Transparenz und wachsender Greenwashing-Vorwiirfe
fir Fondsanbieter ein hoher Druck besteht, ein promi-
nent kommuniziertes «nachhaltiges» Leistungsverspre-
chen durch entsprechende Belege einzulésen und zu
dokumentieren. Andernfalls setzen sich Fondsanbieter
Reputations- und wachsenden Rechtsrisiken aus. Drit-
tens indiziert eine klare Nachhaltigkeitspositionierung
eine hohere Nachhaltigkeitsqualitat der Portfolio-Hol-
dings, wie in den Vorjahresstudien verschiedentlich dar-
gelegt. Das Leistungsversprechen erstreckt sich aus
einer Gesamtmarktperspektive somit auch auf die
Nachhaltigkeitsqualitdt der Fonds.

Das globale Fondsanalysehaus Morningstar Sustaina-
lytics verfolgt bei der Definition des «Global Sustaina-
ble Fund Universe» eine dhnliche Methodik. Diese
stltzt sich ebenfalls auf die Intentionalitdt eines Fonds,
die Fonds-Holdings bleiben auch hier unberticksichtigt.
Um die Intentionalitét eines Fonds zu identifizieren,
verwendet Morningstar Sustainalytics eine Kombina-
tion aus dem Fondsnamen (ein starker Indikator fur die
Intentionalitat) und Informationen aus den Fondsdo-
kumenten. Die Fondsdokumente miissen gemdss Mor-
ningstar Sustainalytics ausreichend detailliert sein, um
keinen Zweifel daran zu lassen, dass ESG-Themen bei
der Titelauswahl und der Portfoliokonstruktion eine
wichtige Rolle spielen.’

1.2 2’033 nachhaltige Publikumsfonds
verwalten 1’229 Milliarden Franken
Nachhaltige Fonds zu identifizieren und von konventio-

nellen Fonds abzugrenzen, ist nicht leicht. Je nach
gewdhlter Methodik fallt die Abschatzung der Markt-
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Abbildung 2: Anzahl nachhaltiger Publikumsfonds im Vergleich zu konventionellen Publikumsfonds in der Schweiz (jeweils per 30. Juni)'®

grosse fir nachhaltige Fonds — gemessen an der
Anzahl angebotener Fonds oder dem durch diese ver-
walteten Vermdgen — grosser oder kleiner aus. Wie im
Kapitel 1.1 dargelegt, dient fiir die vorliegende Studie
die Fondspositionierung — insbesondere der Titel — als
zentrales Kriterium zur Einstufung als «nachhaltiger
Schweizer Publikumsfonds». Fir dieses Marktsegment
analysieren wir nachstehend das Wachstum sowie
aktuelle Entwicklungen.

1.21 Anzahl Nachhaltigkeitsfonds

Per 30. Juni 2025 stehen Anlegern in der Schweiz ins-
gesamt 9’737 Publikumsfonds zur Verfligung (rechtes
Diagramm in Abbildung 2). Davon positionieren sich
2’033 als nachhaltige Anlagefonds, was einem Anteil
von 21 Prozent entspricht. Gegeniiber dem Vorjahr ist
deren Anzahl um 301 Fonds bzw. 13 Prozent zuriickge-
gangen. Parallel dazu verzeichnete das konventionelle
Fondssegment einen Zuwachs von 337 Produkten.
Durch den Anstieg konventioneller Fonds ist auch der
Gesamtmarkt von 9’701 auf 9'737 Publikumsfonds
leicht gewachsen.

Das Angebot nachhaltiger Fonds konsolidiert
erstmals seit neun Jahren

Erstmals seit neun Jahren ist die Anzahl nachhaltiger
Fonds damit riicklaufig (Abbildung 3). Zwischen 2015
und 2024 hatte sich das Angebot nahezu verzehnfacht
und sich als eigenstdndiges Fondssegment etabliert,
das unterschiedliche Anlagemotive adressiert. Noch
vor fiinf Jahren lag der Marktanteil nachhaltiger Fonds
bei lediglich acht Prozent, das Angebot umfasste
damals 777 Produkte.

Die bedeutendsten Wachstumsimpulse zeigten sich in
den Jahren 2021 und 2022, in denen das Segment um
66 respektive 45 Prozent zulegte. Rund die Hdalfte der
heute verfligbaren nachhaltigen Fonds entstand in
diesem Zeitraum. Ab dem Jahr 2022 flachte das Wachs-
tum zwar ab, blieb jedoch weiterhin positiv. Im Jahr
2024 wurde mit insgesamt 2’334 nachhaltigen Fonds
ein vorlaufiger Hochststand im Angebot erreicht.

Uber die letzten zwdlf Monate schrumpfte das Fonds-
segment nun erstmals seit neun Jahren um 301 Fonds
bzw. 13 Prozent. Die Treiber dieser Entwicklung sind
vielfdltig, ein Faktor sticht jedoch hervor.

0 Die 2024-er Basis wurde um neun Nachhaltigkeitsfonds bereinigt, welche in der Vorjahresstudie noch nicht als nachhaltig erkannt wurden.
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Abbildung 3: Das Angebot nachhaltiger Fonds in der Schweiz und deren jéhrliche Wachstumsraten seit 2016 (Angebot in Anzahl Fonds,
Wachstumsraten des Angebots im Vergleich zum Vorjahr, jeweils per 30. Juni)"

Regulatorische Bereinigung: 297 Fonds streichen
Nachhaltigkeitsbezug aus Fondstitel

Innerhalb der vergangenen zwolf Monate haben in
der Schweiz insgesamt 297 Publikumsfonds ihr Nach-
haltigkeitslabel aus dem Namen gestrichen (Abbil-
dung 4). Damit positionieren sich diese Produkte nicht
Ianger explizit als Nachhaltigkeitsfonds, und auch ihr
Nachhaltigkeitsansatz wird den Anlegern nicht mehr
im Namen signalisiert. Wesentlicher Treiber dieser
Repositionierungen und Namensdnderungen ist die
Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA), die im Mai 2025 neue Leitlinien zur Benen-
nung nachhaltiger Fonds in Kraft gesetzt hat (vgl.
ausfihrlich Kapitel 1.3). Diese definieren verbindliche
Kriterien, unter denen Fonds kiinftig Begriffe mit
Nachhaltigkeitsbezug — wie etwa Sustainable, ESG,
Responsible, Umwelt oder Impact —im Namen fiihren
dirfen. Infolge dieser verscharften Anforderungen
haben zahlreiche Fonds ihr Nachhaltigkeitssynonym
aus der Fondsbezeichnung entfernt. Die neuen euro-
pdischen Regularien entfalten somit auch im Schwei-

zer Markt direkte Wirkung und haben zu einer Bereini-
gung im Segment nachhaltiger Schweizer Publikums-
fonds gefiihrt.

Deutlicher Riickgang auch aufgrund von Fusionen
und Liquidationen

Ein zweiter Treiber fir den Riickgang des Angebots an
Nachhaltigkeitsfonds liegt in der Liquidation oder
Fusion bestehender Fonds. Insgesamt wurden auf
diese Weise im Verlauf der vergangenen zwolf Monate
147 Fonds aus dem Markt genommen, was sowohl in
absoluten Zahlen als auch im historischen Vergleich ein
Uberdurchschnittlich hoher Wert ist (Abbildung 5). Drei
Viertel dieser geschlossenen Fonds verfligt tiber ein ver-
waltetes Vermogen von weniger als CHF 60 Mio. Die
vergleichsweise hohe Zahl an Fondsschliessungen
konnte ein Indiz dafiir sein, dass Marktteilnehmende
die Wachstumsperspektiven dieser Produkte kritisch
beurteilen und Zweifel haben, die Fonds innerhalb
eines wirtschaftlich vertretbaren Zeithorizonts auf ein
kostendeckendes Volumen zu bringen.

" Vgl. IFZ Sustainable Investments Studien 2017 bis 2024, zugénglich unter https://hub.hslu.ch/sustainable/sustainable-investments-studien/
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Abbildung 4: Entwicklung des Universums nachhaltiger Publikumsfonds (in Anzahl Fonds, jeweils per 30. Juni)

Trotz Bereinigung: Nachhaltigkeitsfonds werden
weiterhin lanciert, und auch Repositionierungen von
konventionell zu nachhaltig finden statt

Dem Riickgang im Angebot durch Namensanpassun-
gen und Liquidationen stehen 149 Fonds gegeniiber,
die das Angebot in der Schweiz neu erweitern (Abbil-
dung 4). Konkret wurden 93 Nachhaltigkeitsfonds neu
lanciert und 27 haben ihre Positionierung von einer kon-
ventionellen in eine nachhaltige Kapitalanlage gedn-
dert. 29 bestehende Nachhaltigkeitsfonds verfligen
zudem neu lber eine Vertriebszulassung in der Schweiz
und erweitern auf diese Weise das Gesamtangebot.

Angebotsreduktion bei Nachhaltigkeitsfonds:
Viele verlassen den Markt, wenige kommen hinzu

Abbildung 5 fasst zusammen, dass der Riickgang im
Angebot nachhaltiger Fonds auf verschiedenen Griin-
den fusst: Einerseits ist die Zahl jener Fonds deutlich
gestiegen, die aus dem nachhaltigen Segment ausge-
schieden sind (untere Balken in Abbildung 5). Hauptur-
sache hierfir ist die Entfernung des Nachhaltigkeitsbe-

zugs aus dem Fondsnamen — eine Entwicklung, die sich
zwar bereits in den Vorjahren andeutete, durch die
regulatorischen Vorgaben der ESMA jedoch erheblich
an Dynamik und Umfang gewonnen hat. Zusdtzlich
hat sich auch die Anzahl an Fondsliquidationen erhoht,
was den Angebotsriickgang weiter verstarkt hat.

Andererseits ist die Angebotserweiterung im Vergleich
zu den Vorjahren deutlich schwacher ausgefallen
(obere Balken in Abbildung 5). Insbesondere die Zahl
der neu lancierten Nachhaltigkeitsfonds hat spirbar
abgenommen. Auch die Umstellung bestehender kon-
ventioneller Fonds auf eine nachhaltige Anlagestrate-
gie —ein in friiheren Jahren relevanter Wachstumstrei-
ber fir das Fondsangebot — ist deutlich zuriickgegan-
gen: Weil die Fondspaletten der Anbieter mehrheitlich
in den Vorjahren bereits strategisch bereinigt wurden,
besteht in dieser Hinsicht weniger Handlungsbedarf.

In der Gesamtschau zeigt sich somit eine Nettoverrin-
gerung des Fondsangebots: Eine Vielzahl an Nachhal-
tigkeitsfonds hat den Markt verlassen, vergleichsweise
wenige sind neu hinzugekommen.
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Abbildung 5: Die Anzahl neu hinzugekommener und ausge-
schiedener Nachhaltigkeitsfonds pro Jahr von 2021 bis 2024
(in Anzahl Fonds, jeweils von Mitte Jahr bis Mitte Jahr)

Wieso schrumpft das Angebot nachhaltiger Fonds?

Die riicklaufigen Wachstumsraten im Angebot nach-
haltiger Fonds lassen sich auf mehrere Ursachen
zurlickfuhren. Einerseits ist das Segment in den vergan-
genen finf Jahren bereits stark expandiert, wodurch
viele urspriingliche Angebotsliicken geschlossen wur-
den. Hier zeigt sich eine gewisse Marktsdattigung.

Andererseits spielt das sich verdndernde regulatorische
Umfeld — insbesondere, aber nicht ausschliesslich
innerhalb der EU — eine zentrale Rolle. Die von der
ESMA eingefiihrten Leitlinien zur Verwendung des
Nachhaltigkeitsbegriffs in Fondsnamen haben einen
spurbaren Einfluss auf die Angebotsseite. Diese Vor-
schriften haben vermehrt dazu gefiihrt, dass beste-
hende Fonds repositioniert und weniger neue Produkte
mit explizitem Nachhaltigkeitsbezug lanciert werden.

16

Zudem stehen Fonds, die Nachhaltigkeit im Namen tra-
gen, verstdrkt unter regulatorischer Beobachtung
gepaart mit einer Ausweitung von Pflichten: Die Anfor-
derungen etwa an Transparenz, Prozessqualitat und
Dokumentationspflichten nehmen zu, ebenso wie die
mit einer nachhaltigen Positionierung verbundenen
Compliance-Risiken. Produktanbieter und Vertriebska-
ndle agieren daher zurlickhaltender, nicht zuletzt
wegen der zunehmenden Gefahr von Greenwashing-
Vorwirfen bei unzureichender Umsetzung oder Offen-
legung nachhaltiger Anlagestrategien.

Ein weiterer Erklcrungsansatz liegt auf der Nachfra-
geseite. Dieser Analysedimension widmet sich das fol-
gende Kapitel, insbesondere der Entwicklung der
Fondsvolumen und Nettomittelzufliisse.

1.2.2 Volumen und Nettoneugeld

Im vorangehenden Kapitel haben wir das Produktange-
bot nachhaltiger Fonds gemessen an der Anzahl Fonds
untersucht. Nachfolgend legen wir den Fokus auf die
Vermdégen, die in Nachhaltigkeitsfonds investiert sind,
und untersuchen die Nettomittelzuflisse, also das Neu-
geld, das in konventionelle und nachhaltige Fonds
geflossen ist (=Zufliisse minus Abfliisse, Nettoneugeld).
Daraus lassen sich Ruckschliisse auf die Investoren-
nachfrage nach entsprechenden Fonds ableiten.

Das Vermdgen des nachhaltigen Fondsuniversums
ist riickldufig, das konventionelle Segment wdchst

Im neunten Jahr der vorliegenden Studienerhebung
zeigt sich erstmals ein Riickgang der Vermdgenswerte
im nachhaltigen Fondssegment (Abbildung 6). Inner-
halb der letzten zwolf Monate verringerte sich das ver-
waltete Vermogen in diesem Segment um CHF 97 Mrd.
Derzeit belduft sich das Gesamtvermdgen nachhalti-
ger Fonds auf CHF 1’229 Mrd., was einem Anteil von 17
Prozent am Gesamtvolumen der Schweizer Publikums-
fonds entspricht.

Im Gegensatz dazu verzeichnet das konventionelle
Fondssegment ein Wachstum von CHF 493 Mrd. und
verwaltet neu ein Gesamtvermodgen von CHF 5°989
Mrd. Damit entfallen 83 Prozent des gesamten Fonds-
vermogens in der Schweiz auf konventionelle Anlagen.
Der relative Anteil des nachhaltigen Fondssegments
am Gesamtmarkt ist innert Jahresfrist von 19 Prozent
um zwei Prozentpunkte auf 17 Prozent gesunken.
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Abbildung 6: Das Vermdgen nachhaltiger Fonds im Vergleich zu konventionellen Publikumsfonds in der Schweiz (in Mrd. CHF, jeweils per

30. Juni) "2

Nach neun Jahren mit hohen Wachstumsraten
konsolidiert die Vermdgensbasis des nachhaltigen
Fondsuniversums

Abbildung 7 zeigt die Entwicklung des in nachhaltigen
Fonds verwalteten Vermdgens in der Schweiz von 2016
bis 2025: Nach einem kontinuierlichen Anstieg liber
neun Jahre hinweg — insbesondere einem markanten
Wachstum von 145 und 24 Prozent in den Jahren 2021
und 2022 - erreichte das Segment im Jahr 2024 mit CHF
1’326 Mrd. seinen bisherigen Hochststand. Seit Mitte
2024 verzeichnete das nachhaltige Fondsvermdgen nun
erstmals einen Riickgang um sieben Prozent auf CHF
1’229 Mrd. Insgesamt deutet die Grafik auf eine Phase
der Konsolidierung hin, die nach Jahren des starken
Wachstums auf ein verdndertes Marktumfeld oder riick-
laufige Investitionsbereitschaft hinweisen kénnte.

Was verursacht den Vermégensriickgang in der
Héhe von CHF 97 Mrd. bei den Nachhaltigen?

Abbildung 8 zeigt eine Aufschliisselung der Vermo-
gensverdnderung im nachhaltigen Fondssegment zwi-
schen Mitte 2024 bis Mitte 2025. Vom Gesamtvermo-

gen per Mitte 2024 in Hohe von CHF 1’326 Mrd. gingen
bis Mitte 2025 netto CHF 97 Mrd. verloren, was einem
Rickgang von sieben Prozent entspricht. Der mit
Abstand stdrkste Einflussfaktor war ein Riickgang des
verwalteten Vermogens infolge von Namensdnderun-
gen bestehender Fonds, was sich mit insgesamt CHF
105 Mrd. bemerkbar machte. Die Umbenennung zahl-
reicher Fonds ist in erster Linie auf regulatorische Vor-
gaben der ESMA zuriickzufiihren, die im Mai 2025 neue
Leitlinien zur Benennung nachhaltiger Fonds in Kraft
gesetzt hat (vgl. ausfihrlich Kapitel 1.3). Auf dem
Schweizer Markt haben insgesamt 297 Publikumsfonds
mit CHF 105 Mrd. Fondsvermdgen ihr Nachhaltigkeits-
bezeichnungen aus dem Namen gestrichen (siehe
neben Abbildung 8 auch Abbildung 4).

An zweiter Stelle standen Liquidationen oder Fusionen
bestehender Nachhaltigkeitsfonds, wodurch Vermo-
gen von insgesamt CHF 14 Mrd. abflossen. Zusatzlich
trugen vergleichsweise geringfiigige negative Perfor-
mance-Effekte in der Grossenordnung von CHF 9 Mrd.
zum Rickgang bei. Bemerkenswert ist, dass Neugeldzu-
flisse in bestehende Nachhaltigkeitsfonds inzwischen
keine Wachstumsimpulse mehr liefern: Wahrend sie im

2 Die 2024-er Basis wurde um neun Nachhaltigkeitsfonds bereinigt, welche in der Vorjahresstudie noch nicht als nachhaltig erkannt wurden.
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Abbildung 7: Das Vermdgen nachhaltiger Fonds in der Schweiz und deren jahrliche Wachstumsraten seit 2016 (Vermogen in Mrd. CHF,
Wachstumsraten im Vergleich zum Vorjahr, jeweils per 30. Juni) '3
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Abbildung 8: Das Wachstum der Vermdgen nachhaltiger Publikumsfonds (in Mrd. CHF und in Prozent, jeweils per 30. Juni)

3 Vgl. IFZ Sustainable Investments Studien 2017 bis 2025, zugénglich unter https://hub.hslu.ch/sustainable/sustainable-investments-studien/
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Vorjahr noch einen minimalen Beitrag von einem Pro-
zent leisteten, sind sie nun erstmals seit neun Jahren
negativ. Total summieren sich diese Vermdgensriick-
gdnge auf CHF 132 Mrd.

Aktuell geringe Wachstumsimpulse

Der rechte Teil in Abbildung 8 zeigt die positiven Ein-
flussfaktoren auf das Gesamtvermogen der Nachhalti-
gen Uber die Beobachtungsperiode. Die Wachstumsim-
pulse fallen mit einem Prozent generell schwach aus
und gingen stark von der Lancierung neuer Nachhaltig-
keitsfonds aus. Insgesamt resultierte daraus ein Vermo-
gensanstieg von CHF 35 Mrd. — wovon die Hdalfte auf
neulancierte Nachhaltigkeitsfonds zurtickzufiihren ist.
Trotz dieser Zuwdchse blieb das Gesamtvermdgen mit
CHF 1’229 Mrd. unter dem Vorjahreswert, weil die
negativen Vermdogenseffekte (linke Seite von Abbildung
8) deutlich iberwiegen.

Trendumkehr bei den Neugeldzufliissen:
Konventionelle riicken in der Gunst der Investoren
vor die Nachhaltigen

Im Folgenden wollen wir die Neugeldzuflisse vertiefter
untersuchen, denn zur Bewertung der Attraktivitdt
eines Fondssegments ist diese «organische Wachs-
tumskomponente» von besonderer Bedeutung, da sie
Anzeichen dafiir gibt, wohin Investoren ihr neues Kapi-
tal lenken. Abbildung 9 zeigt die jahrlichen Nettomit-
telzuflussraten des nachhaltigen und des konventionel-
len Fondssegment seit 2020.

Aus der Grafik lasst sich die Entwicklung des nachhalti-
gen Fondsmarktes in der Schweiz gut konturieren:
Einerseits werden die hohen Wachstumsraten in den
Jahren 2020 bis 2022 sichtbar. In dieser Zeit verzeich-
neten nachhaltige Fonds deutlich héhere Neugeldzu-
flussraten als konventionelle Fonds. Investoren prdfe-
rierten nachhaltige vor konventionellen Fonds bei der
Anlage von neuem Kapital. Dies fiihrte unter anderem
dazu, dass sich der Anteil der nachhaltigen Anlagen am
Gesamtmarkt aller Publikumsfonds von vier Prozent
(2019) auf 16 Prozent (2022) erhoht hat.

Andererseits zeigt die Grafik eine abnehmende Dyna-
mik im nachhaltigen Fondssegment: Seit 2023 sind die
Wachstumsraten des nachhaltigen Fondssegments
erstmals in den einstelligen Prozentbereich gefallen
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und haben sich 2024 dem Niveau konventioneller
Fonds angeglichen. Im Jahr 2025 verzeichnet das kon-
ventionelle Fondssegment mit einem Wachstum von
neun Prozent erstmals eine deutlich héhere Dynamik
als das nachhaltige Segment. Dort ist die Nettomittel-
zuflussrate zum Erliegen gekommen und damit erst-
mals markant tiefer.

Was kann die sinkenden Neugeldzuflussraten bei
nachhaltigen Fonds erklédren?

Die sinkenden Wachstumsraten im Segment nachhal-
tiger Fonds lassen sich nicht monokausal erklaren. Viel-
mehr ist davon auszugehen, dass ein Zusammenspiel
mehrerer Faktoren hierfir verantwortlich ist. Dazu zéh-
len eine zunehmende Marktsattigung, Basis-Effekte,
mogliche Performance-Bedenken gewisser Anleger,
verdnderte Investorenprdferenzen in Bezug auf spezifi-
sche Ausschlusskriterien — etwa im Bereich Rustung —
oder die Tatsache, dass bestimmte Nachhaltigkeitsan-
sdtze inzwischen auch in konventionelle Fondsstrate-
gien integriert werden.

Vor pauschalen Urteilen sei gewarnt: Das nachhaltige
Fondsuniversum besteht nicht aus einer homogenen
Produktpalette

Die genannten Griinde fir die gegenwdrtig beobacht-
bare Zurlickhaltung von Investoren gegenuber nach-
haltigen Fonds mogen plausibel erscheinen. Gleich-
wohl ist der Hinweis wichtig, dass sie vereinfachte Erkla-
rungsmuster sind. Denn aus unseren friheren Studien
zum Markt nachhaltiger Fonds wissen wir, dass das
nachhaltige Fondsuniversum keine homogene Produkt-
palette darstellt — sowohl was die Produkte, deren
Anbieter, die Vertriebswege als auch die Endinvestoren
betrifft. Das Wachstum innerhalb der einzelnen nach-
haltigen Produktsegmenten kann stark differieren.
Diese Beobachtung ldsst sich auch in der aktuellen
Untersuchungsperiode wieder machen (Abbildung 10).
Die Aufteilung in Subsegmente der Fondslandschaft ist
notwendig, um eine differenzierte Sicht auf die Wachs-
tumsunterschiede zwischen dem nachhaltigen und
dem konventionellen Fondssegment zu erhalten. Der
Vergleich der Neugeldzuflussraten offenbart zweierlei:

— Einerseits zeigt die Abbildung Wachstumsunter-
schiede zwischen den einzelnen Fondssegmenten.
So weisen passive Fonds sowohl im konventionellen

4" Die Nettomittelzuflussrate der Nachhaltigen erscheint im Vergleich zu Abbildung 8 nicht negativ, da hier auch die Neugeldzufliisse in neu
lancierte Nachhaltigkeitsfonds einbezogen wurden. In Abbildung 8 sind diese hingegen im Vermdgen der neu aufgelegten Fonds enthalten.
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Abbildung 9: Die jahrlichen Nettomittelzuflussraten nachhaltiger versus konventioneller Publikumsfonds seit 2020 (Berechnung: Summe
der Mittelzuflussraten ber zwdIf Monate auf die Vermdgensbasis per Mitte Jahr gerechnet)'

Kumulierte Neugeldzuflussrate

Nachhaltige Fonds +0% i
Konventionelle Fonds +9% i
Aktiv Pass.iv
Nachhaltige Fonds i 1% +2%
Konventionelle Fonds +7% | +12% |
Nicht-thematisch Thematisch
Nachhaltige Fonds +3% i I 15%
Konventionelle Fonds +9% i - 5%
CH-RetaiIbanken Nicht-CH-Retailbanken
Nachhaltige Fonds +9% i E 1%
Konventionelle Fonds +5% | +9% i

Abbildung 10: Neugeldzuflussraten getrennt nach ausgewdhlten nachhaltigen und konventionellen Fondssegmenten (Berechnung:
Summe der Mittelzuflussraten zwischen Mitte 2024 bis Mitte 2025 auf die Vermdgensbasis per Mitte 2025 gerechnet)

5 Die zugrundeliegenden Daten zum Nettoneugeld stammen aus der Fondsdatenplattform Morningstar Direct, vgl. Morningstar (2025).
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als auch im nachhaltigen Segment héhere Netto-
mittelzuflussraten auf als aktiv verwaltete Fonds.
Gleiches gilt fur nicht-thematische Fonds, die im Ver-
gleich hohe Mittelzufliisse verzeichnen, wdhrend
Themenfonds hohe Abfliisse verzeichnen. Besonders
deutlich zeigt sich dies im Segment der themati-
schen Nachhaltigkeitsfonds, das mit einem Mittel-
abfluss von 15 Prozent den hochsten Wert aller be-
trachteten Kategorien aufweist.

— Andererseits legt die Grafik Unterschiede bei den
Fondsanbietern offen. So wachsen bei den Schweizer
Retailbanken (z.B. Kantonal- und Regionalbanken)
die nachhaltigen Fonds mit neun Prozent deutlich
stdrker als deren konventionelle Fonds, die lediglich
eine Neugeldzuflussrate von finf Prozent aufweisen.
Bei allen anderen Anbietern, also jenen, die wir nicht
zu den Schweizer Retailbanken zdhlen, ist diese Ent-
wicklung umgekehrt.

Aus der Abbildung wird deutlich, dass eine differenzierte
Betrachtung des Wachstums im Segment nachhaltiger
Fonds notwendig ist. Pauschale Aussagen uber die Ent-
wicklung des Gesamtsegments sind mit Vorsicht zu
interpretieren, da die Entwicklung uneinheitlich verlauft.
Inden folgenden Kapiteln betrachten wir drei Segmente
ndher: Aktive versus passive Nachhaltigkeitsfonds
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(1.2.3), thematische versus nicht-thematische Nachhal-
tigkeitsfonds (1.2.4) und das nachhaltige Fondsangebot
speziell von Schweizer Retailbanken (1.2.5).

1.2.3 Passive Nachhaltigkeitsfonds

Ein Fonds kann entweder aktiv durch eine gezielte Titel-
auswahl des Fondsmanagers oder passiv durch die
maoglichst exakte Abbildung eines Index verwaltet wer-
den. Seit 2017 verzeichnen passiv verwaltete Nachhal-
tigkeitsfonds innerhalb des nachhaltigen Fondmarkts
ein Uberdurchschnittliches Wachstum — sowohl hin-
sichtlich der Anzahl Fonds als auch des darin investier-
ten Vermogens. In der aktuellen Beobachtungsperiode
ist eine Konsolidierung sowohl des Angebots als auch
der verwalteten Vermogen passiver Nachhaltigkeits-
fonds zu beobachten.

Netto stagniert das Angebot nachhaltiger
Passivfonds, doch Neulancierungen sind nach
wie vor zahlreich

Abbildung 11 veranschaulicht die Entwicklung des
Angebots nachhaltiger Passivfonds auf dem Schweizer
Markt. Aktuell stehen hiesigen Anleger insgesamt 526
passiv verwaltete Nachhaltigkeitsfonds zur Verfiigung

528 526

426 117 118

2022

2023 2024 2025

Nachhaltige Indexfonds

Abbildung 11: Das Angebot passiver Nachhaltigkeitsfonds (jeweils per 30. Juni, in Anzahl Fonds)
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—davon 408 ETFs und 118 Indexfonds. Damit zeigt sich
erstmals seit dem Jahr 2017 eine Stagnation im Ange-
botswachstum — eine auffdllige Entwicklung in einem
Marktsegment, das sich innert vier Jahren von 101 auf
528 Fonds mehr als verfiinffacht hat.

Diese Stagnation triigt jedoch, wie Abbildung 12 ver-
deutlicht: Hinter der gleichbleibenden Nettoanzahl
zeigt sich eine markante Marktdynamik. So haben 29
Fonds das Nachhaltigkeitssynonym aus ihrem Namen
entfernt — ein Effekt, der im Zusammenhang mit den
neuen ESMA-Leitlinien zur Fondsnamensgebung ste-
hen durfte. Zudem wurden in den vergangenen zwolf
Monaten 23 passive Nachhaltigkeitsfonds liquidiert.
Insgesamt sind dem Markt damit 52 passive Nachhal-
tigkeitsfonds entfallen, was rund zehn Prozent des
gesamten Angebots entspricht.

Gleichzeitig wurde das Angebot durch Neulancierun-
gen und Repositionierungen wieder ausgeweitet: Ins-
gesamt wurden 37 neue passive Nachhaltigkeitsfonds
aufgelegt, ein Fonds repositioniert und 12 Produkte
erhielten eine neue Vertriebszulassung fiir den Schwei-
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zer Markt. Damit kamen 50 Fonds neu hinzu, was per
Saldo einer Nettoverdnderung von minus zwei Fonds
entspricht.

Passive Nachhaltigkeitsfonds wachsen weiter —
jedoch langsamer als konventionelle Pendants

Das Segment der passiven Nachhaltigkeitsfonds war
zwischen 2020 und 2023 das Wachstumssegment
schlechthin innerhalb der Nachhaltigen (Abbildung 13).
Die Wachstumsraten lagen nicht nur iber dem Durch-
schnitt der nachhaltigen Fonds insgesamt, sondern
auch deutlich tber jenen der konventionellen Passiv-
fonds. In den letzten zwei Jahren hat sich das Wachs-
tum passiver Nachhaltigkeitsfonds spirbar abge-
schwdcht und fiel in den einstelligen Bereich. Im glei-
chen Zeitraum verzeichneten konventionelle Passiv-
fonds hingegen zweistellige Zuwachsraten. Besonders
auffdllig ist die Wachstumsdivergenz der vergangenen
zwolf Monate: Wahrend nachhaltige Produkte um
moderate zwei Prozent zulegen konnten, wuchsen kon-
ventionelle Passivfonds um zwolf Prozent — und damit
deutlich dynamischer als ihre nachhaltigen Pendants.
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Abbildung 12: Entwicklung des Universums nachhaltiger Passivfonds (in Anzahl Fonds, jeweils per 30. Juni)
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Abbildung 13: Die jahrlichen Neugeldzuflussraten passiver Publikumsfonds, aufgeteilt in nachhaltige und konventionelle Fonds
(Berechnung: Summe der Mittelzuflussraten Gber zw6If Monate auf die Vermégensbasis per Mitte Jahr gerechnet)'®

In den vergangenen finf Jahren haben die hohen
Wachstumsraten im Segment der Passivfonds zu
einem markanten Bedeutungszuwachs dieser Anlage-
form gefiihrt — sowohl im Bereich der nachhaltigen als
auch der konventionellen Passivfonds. Insbesondere
bei passiv verwalteten Nachhaltigkeitsfonds hat sich
dieser Trend deutlich manifestiert: IThr Anteil am

Nachhaltiges
Fondssegment

33%
(411)

Total:
CHF 1'229 Mrd.

67 %
(818)

Aktiv verwaltete Vermdgen

Gesamtvermogen der nachhaltigen Fonds ist von 17
Prozent Mitte 2020 auf aktuell 33 Prozent gestiegen
(linke Grafik in Abbildung 14). Somit wird mittlerweile
ein Drittel des nachhaltig investierten Vermdgens pas-
siv bewirtschaftet — ein Anteil, der demjenigen im kon-
ventionellen Fondssegment entspricht (rechte Grafik
in Abbildung 14).

Konventionelles
Fondssegment

32%
(1'941)

Total:
CHF 5'989 Mrd.

68 %
(4'048)

Passiv verwaltete Vermogen

Abbildung 14: Der Anteil passiv verwalteter Vermégen im nachhaltigen und konventionellen Fondssegment (in Mrd. CHF, per 30. Juni 2025)

6 Die zugrundeliegenden Daten zum Nettoneugeld stammen aus der Fondsdatenplattform Morningstar Direct, vgl. Morningstar (2025).
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1.2.4 Nachhaltige Themenfonds

Einen Sonderfall innerhalb nachhaltiger Anlagestrate-
gien stellen thematisch ausgerichtete, nachhaltig ori-
entierte Strategieansctze dar. Im analysierten Univer-
sum von 2’033 Nachhaltigkeitsfonds lassen sich 524
Fonds als nachhaltige Themenfonds klassifizieren
(linke Grafik in Abbildung 15). Damit verfolgt ein Vier-
tel der betrachteten Nachhaltigkeitsfonds einen the-
menspezifischen Nachhaltigkeitsansatz, bei dem
gezielt in bestimmte nachhaltige Themenkomplexe
investiert wird.

Umwelt/Klima, Soziales sowie Energie bilden
die zentralen Schwerpunkte nachhaltiger
Themenstrategien

Zu den klassischen Themenfeldern mit Nachhaltig-
keitsbezug zdhlen die Kategorien «Umwelt/Klima,
«Soziales», «Energie», «Wasser», «Gesundheit» sowie
«Religion». Fonds, die unter dem Themenfokus
«Andere» erfasst sind, investieren in weitere Nachhal-
tigkeitsthemen wie beispielsweise nachhaltige Mobili-
tat, zirkuldre Geschaftsmodelle oder nachhaltige
Landwirtschaft. Die Vielfalt innerhalb dieser Kategorie
verdeutlicht, dass zahlreiche nachhaltige Themen-

Nachhaltige
Publikumsfonds
(in Anzahl Fonds)
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fonds keinem der etablierten Themenbldcke eindeutig
zugeordnet werden kénnen. Die Auswertung der the-
matischen Ausrichtung nachhaltiger Fonds ergibt fol-
gendes Bild:

Die Hdalfte der nachhaltigen Themenfonds, gesamt-
haft 262 Fonds, fokussieren auf das Thema «Umwelt/
Klima» (rechte Grafik in Abbildung 15). Es ist damit das
mit Abstand dominierende Thema bei nachhaltigen
Themenfonds. An zweiter und dritter Stelle folgen mit
deutlichem Abstand die Themen «Soziales» (=47
Fonds) und «Energie» (=45 Fonds). Diese drei Themen-
komplexe — also: Umwelt/Klima, Energie und Soziales
—liegen zwei Dritteln aller nachhaltigen Themenfonds
zugrunde. Wasser- und Gesundheitsfonds sowie Religi-
onsfonds stellen fir sich allein betrachtet ein Nischen-
segment im Gesamtangebot nachhaltiger Themen-
fonds dar.

Nachhaltige Energiefonds: Das Angebot besitzt
Ausbaupotential

Das Thema «nachhaltige Energie» — welches das Ver-
tiefungsthema der vorliegenden Studie bildet — stellt
innerhalb der Landschaft nachhaltiger Themenfonds
ein ausbaufdhiges Fondssegment dar und ist im Ver-

Nachhaltige
Themenfonds
(in Anzahl Fonds)

L

74%
(1'509)

Themenfonds: Ja
Total: 2'033 26 %

Themenfonds: Nein Nachhaltigkeitsfonds ~ (524)

20%

(107) Umwelt/Klima
Sozial
3% (16) = Energie
Wasser
5% (25) Gesundheit
Anderer
9%
(47)

Abbildung 15: Anteil nachhaltiger Themenfonds am Gesamtangebot sowie Themenschwerpunkte (in Anzahl Fonds, per 30. Juni 2025)

7" Das Thema «Religion» umfasst Vermdgensanlagen nach Kriterien der Scharia, bei denen aus religios begriindeten Wertvorstellungen bestimmte
Anlagen und Finanzgeschdfte bewusst ausgeschlossen werden. Siehe zum Thema «Religion» als nachhaltige Themenanlage auch die Hinweise in

Fussnote 5.
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gleich zum breiter gefassten Themenfeld «Umwelt/
Klima» ein Randsegment. Wie wir spdter in Kapitel 2.3
zeigen werden, handelt es sich dabei um ein inhaltlich
breites und stark heterogenes Themenfeld. Es umfasst
Themenkomplexe wie erneuerbare Energien, alterna-
tive Energietrager, Energieinfrastruktur, Smart Energy,
Energietransition, Elektrifizierung, Energieeffizienz
oder Speicherlésungen. Aktuell lassen sich insgesamt
45 Fonds identifizieren, die diesem Themenfeld zuge-
ordnet werden kénnen.

Nachhaltige Themenfonds: Das Angebot ist
rickléufig, die Mittelabfliisse bleiben hoch

Das Angebot an nachhaltigen Themenfonds hat zwi-
schen 2020 und 2024 stark zugenommen (linke Grafik
in Abbildung 16): Mitte 2020 standen Schweizer Publi-
kumsanleger erst 184 entsprechende Fonds zur Verfi-
gung. Bis zum bisherigen Hochststand im Jahr 2024
wurde dieses Segment von Fondsanbietern auf insge-
samt 550 Fonds ausgebaut. Besonders das heute dif-
ferenzierte Angebot im Bereich Umwelt und Klima ist
in diesem Zeitraum entstanden. Erstmals im aktuellen
Beobachtungszeitraum hat sich das Fondsangebot
um finf Prozent bzw. 26 Fonds reduziert. Obschon
auch in den vergangenen zwolf Monaten neue nach-
haltige Fonds lanciert wurden, kam es gleichzeitig zu
einer bemerkenswert hohen Anzahl an Fondsliquidati-
onen: Insgesamt wurden 56 thematische Nachhaltig-
keitsfonds aufgeldst, was zehn Prozent des gesamten
Segments entspricht.

Angebot
nachhaltiger Themenfonds
(in Anzahl Fonds)

Vermégen
nachhaltiger Themenfonds
(in Mrd. CHF AuM)
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524 500
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Ein moglicher Erklarungsansatz liegt im zunehmenden
Wettbewerb unter den Anbietern, ein weiterer in derin
den vergangenen Jahren ricklGufigen oder ausblei-
benden Investorennachfrage. Insgesamt zeigt sich,
dass die Mittelzufliisse in thematische Nachhaltig-
keitsfonds nicht mit dem raschen Ausbau des Fondsan-
gebots Schritt halten konnten — insbesondere in den
Jahren 2021 bis 2024. Trotz der deutlichen Erweite-
rung des Angebots hat sich die Vermdgensbasis ent-
sprechender Fonds bis 2024 nicht weiter erhéht: Ein
Grossteil des heutigen Anlagevolumens wurde bereits
im Zeitraum zwischen Mitte 2020 und Mitte 2021 auf-
gebaut (mittlere Grafik in Abbildung 16). Seither hat
sich das Fondsvermdgen in diesem Segment nicht wei-
terentwickelt und ist in den letzten zwei Jahren sogar
um rund einen Viertel zuriickgegangen.

Diese Vermdgensentwicklung lasst sich auch an den
Nettomittelzuflussraten beobachten (rechte Grafik in
Abbildung 16): In allen nachhaltigen Themen haben
die Neugeldzuflussraten Gber die letzten finf Jahre
stark abgenommen. Uber die letzten zwélf Monate
sind aus dem Fondssegment sogar netto CHF 27 Mrd.
abgeflossen. Mit Ausnahme von Religionsfonds haben
sdmtliche Themen kumuliert Nettomittelabflisse ver-
zeichnet: Umwelt/Klima (-CHF 12.6 Mrd.), Energie
(-CHF 6.4 Mrd.), Wasser (-CHF 2.7 Mrd.), Soziales (-CHF
0.9 Mrd.), Gesundheit (-CHF-0.5 Mrd.) sowie anderer
nachhaltiger Themenfokus (-CHF 4.5 Mrd.).

Nettomittelzuflussraten nachhaltiger
Themenfonds
(in %)

Wasser Sozial Gesundheit Religion Anderer

2021 2022 2023 =2024 2025

Abbildung 16: Das Angebot nachhaltiger Themenfonds (links), deren Vermégen (Mitte) und die jahrlichen Nettomittelzuflussraten
nachhaltiger Themenfonds pro Thema (rechts: total Nettomittelzufliisse Gber zwdIf Monate bezogen auf die Vermégensbasis, jeweils per

Jahresmitte gerechnet)
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Bei Themenfonds riicken neue Schwerpunkte in den
Vordergrund, z.B. KI

Nachhaltige Themenfonds stellen eine spezifische
Unterkategorie innerhalb des breiteren Universums the-
matischer Anlagestrategien dar. Wird das Gesamtuni-
versum thematischer Fonds um jene mit explizitem
Nachhaltigkeitsbezug bereinigt, ergibt sich das Seg-
ment der «konventionellen» Themenfonds. Auch dieses
weist eine hohe thematische Diversitat auf und umfasst
etwa Themenfelder wie Big Data & Analytics, Fintech,
Robotik & Automation, Logistik & Transport oder Digital
Economy.'8

Ein Vergleich der Mittelzufliisse zwischen nachhaltigen
und konventionellen Themenfonds ermdglicht eine Ein-
schdtzung dariber, ob die zuvor beobachteten Kapital-
abflusse bei nachhaltigen Themenfonds Teil einer allge-
meinen Marktentwicklung sind oder spezifisch auf das
Thema Nachhaltigkeit zurtickzufiihren sind. Wie Abbil-
dung 10 zeigt, verzeichnen sowohl nachhaltige (-15 Pro-
zent) als auch konventionelle Themenfonds (-5 Prozent)
im aktuellen Betrachtungszeitraum Nettomittelab-
flisse. Die Kapitalabfliisse im Bereich nachhaltiger The-
menfonds fallen jedoch stdrker aus, was auf eine the-
menspezifische Entwicklung hindeutet. Es lasst sich
daherschlussfolgern, dassinnerhalb thematischer Anla-
gestrategien derzeit andere Themenschwerpunkte
gegeniiber dem Thema Nachhaltigkeit an Bedeutung
gewinnen.

1.2.5 Nachhaltige Publikumsfonds von
Schweizer Retailbanken

Wenn wir das Vermogen der schweizerischen Publikums-
fonds untersuchen, so tun wir dies aus einer aggregierten
Perspektive. Damit kdnnen wir die Entwicklung des Ange-
bots und der Vermogensallokation in den verschiedenen
Produktsegmenten zuverl@ssig konturieren. Allerdings
konnen wir keine Aussagen dariiber machen, aus wel-
chen Kundensegmenten und Regionen das investierte
Kapital stammt. Grosse, international tatige Fondsge-
sellschaften bedienen mit ihren Fonds neben der Schweiz
in der Regel auch zahlreiche ausldndische Markte. In die-
sen Fondsvermdgen sind somit auch im Ausland inves-
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tierte Gelder enthalten. Diese lassen sich analytisch nicht
sauber von den in der Schweiz investierten Geldern tren-
nen.

Um eine Aussage speziell Giber das Verhalten von Schwei-
zer Retailanlegern machen zu kénnen, konzentrieren wir
uns im Folgenden auf die von Schweizer Retailbanken
aufgelegten Publikumsfonds. Diese Fonds durften zu
einem grossen Teil ausschliesslich an Schweizer Privatan-
leger vertrieben werden und enthalten somit speziell Ver-
mogen aus diesem Kundensegment.™ Auf diese Weise
lasst sich nachvollziehen, wie das Produktangebot im
Bereich nachhaltiger Publikumsfonds von Schweizer
Retailbanken aussieht und in welche Produktkategorie
hiesige Privatanleger ihr Kapital lenken. Wenn wir uns im
Folgenden auf die Schweizer Retailbanken fokussieren,
gilt die Einschréinkung, dass wir uns ausschliesslich auf
die Publikumsfonds dieser Banken beziehen. Andere
Anlageprodukte dieser Anbieter — z.B. strukturierte Pro-
dukte, Vermogensverwaltungs- oder Beratungsmandate
- sind nicht Bestandteil dieser Analyse. Retailbanken
ohne eigene Publikumsfonds sind somit nicht von der
Untersuchung erfasst.

Schweizer Retailbanken offerieren Kunden 510 eigene
Publikumsfonds, 55 Prozent sind explizit nachhaltig

Abbildung 17 vergleicht den Anteil nachhaltiger und
konventioneller Publikumsfonds im Anlageuniversum
von Schweizer Retailbanken (linke Grafik) mit demjeni-
gen im gesamten Schweizer Fondsmarkt (rechte Grafik,
siehe auch Abbildung 2). Im aktuellen Angebot der
Schweizer Retailbanken befinden sich insgesamt 510
Publikumsfonds. Davon entfallen 55 Prozent auf nach-
haltige Fonds, womit diese das Segment der konventio-
nellen Fonds, das 45 Prozent des Angebots ausmacht,
mengenmassig ubertreffen.Im Gegensatz dazu liegt der
Anteil nachhaltiger Fonds im Gesamtmarkt aller Publi-
kumsfonds lediglich bei 21 Prozent, konventionelle Fonds
dominieren hier mit 79 Prozent deutlich. Daraus wird
ersichtlich, dass Schweizer Retailbanken eine massiv
stdrkere Ausrichtung auf nachhaltige Fonds zeigen als
der Gesamtmarkt, der mehrheitlich aus auslandischen
Fondsanbietern besteht. Die Schweizer Retailbanken ver-
fligen also Uber einen tberdurchschnittlich hohen Anteil
nachhaltiger Fonds in ihrer Palette hauseigener Fonds.

8 Vgl. z.B. die thematischen Fondstaxonomien von Morningstar. Siehe Lamont et al. (2024) 7 sowie Abbildung 53, S. 70 in der vorliegenden

Studie.

9 Bei grésseren Banken mit institutionellem Vertrieb (z.B. an Pensionskassen) kénnen solche Fonds zuséatzlich Kapital anderer Anlegergruppen
enthalten. Vertreiben Banken ihre Fonds tiber andere Retailbanken (Wholesale), so konnen darin auch die Vermdgen von Privatkunden anderer
Retailbanken enthalten sein. Typische Beispiele hierfiir sind die Fonds von Swisscanto, dem Vermdgensverwalter der Zircher Kantonalbank.
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Publikumsfonds von
Schweizer Retailbanken

45%
(228)
Total:
510 Fonds
55%
(282)

Nachhaltige Fonds
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Publikumsfonds auf dem
Schweizer Markt

21%
(2'033)

Total:
9'737 Fonds

79%
(7'704)

Konventionelle Fonds

Abbildung 17: Schweizer Publikumsfonds von Schweizer Retailbanken im Vergleich zum Gesamtmarkt aller Publikumsfonds in der Schweiz

(in Anzahl Fonds, per 30. Juni 2025)

Hauseigene Fondsprodukte: Nachhaltigkeit ist je nach
Retailbank unterschiedlich ausgeprégt

Abbildung 18 zeigt eine Ubersicht {iber den Anteil
nachhaltiger Fonds im Angebot hauseigener Publi-
kumsfonds von Schweizer Retailbanken, differenziert
nach Anzahl Fonds und verwaltetem Vermoégen (AuM).

Elgene Publikumsfonds

Insgesamt finden sich in den hauseigenen Fondsrega-
len Schweizer Retailbanken 282 Nachhaltigkeitsfonds
und 228 konventionelle Fonds. Die Bedeutung von
nachhaltigen Fonds in den Produktpaletten variiert
jedoch deutlich: Wahrend einige Banken ausschliess-
lich nachhaltige Fonds anbieten, fiihren andere Retail-
banken keine explizit nachhaltig positionierten Fonds

Total Vermégen (AuM)

(in Anzahl Fonds) (in Mio. CHF)
Nachhaltige Konventionelle Antell nachhaltiger N ige Anteil nachhaltiger

Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds
Swisscanto managed by ZKB 109 53 67% 72133 65'968 52%
Banque Cantonale Vaudoise 26 23 53% 8'118 4'750 63%
Raiffeisen 21 0 100% 15'881 0 100%
Basler Kantonalbank 13 4 76% 3'946 640 86%
Aargauische Kantonalbank 13 0 100% 3'352 0 100%
Basellandschaftliche Kantonalbank 12 6 67 % 4'349 1'406 76%
Schwyzer Kantonalbank 1 7 61% 951 1'205 4Lb%
Graubindner Kantonalbank 10 6 63% 3'309 821 80%
Berner Kantonalbank 9 10 47% 3'480 3'250 52%
PostFinance 8 3 73% 3100 652 83%
Thurgauer Kantonalbank 7 0 100% 2'590 0 100%
Zuger Kantonalbank 7 0 100% 1'369 0 100%
Migros Bank 7 15 32% 1'453 3216 31%
Bank Cler 4 4 50% 1'053 707 60%
St.Galler Kantonalbank 4 12 25% 321 1'906 14%
Valiant 4 14 22% 80 3'619 2%
Glarner Kantonalbank 4 0 100% 50 0 100%
Banca dello Stato del Cantone Ticinc 3 3 50% 72 308 19%
radicant 3 0 100% 27 0 100%
Banque Cantonale Neuchateloise 3 0 100% 501 0 100%
Banque Cantonale de Genéve 2 35 5% 385 3'709 9%
Alternative Bank Schweiz 2 0 100% 112 0 100%
Hypothekarbank Lenzburg 0 3 0% 0 191 0%
Luzerner Kantonalbank 0 18 0% 0 5'960 0%
Walliser Kantonalbank 0 6 0% 0 974 0%
Banque Cantonale de Fribourg 0 4 0% 0 605 0%
Banque Cantonale du Jura 0 2 0% 0 69 0%

=282 =228 5=126'632 2=99'956

Abbildung 18: Angebotsstruktur und verwaltetes Vermégen von Publikumsfonds Schweizer Retailbanken (3 = Summe, per 30. Juni 2025)
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im Angebot. Insgesamt zeigt sich, dass nachhaltige
Fonds bei den meisten Schweizer Retailbanken eine
wichtige Rolle spielen.

Ausgewdbhlte Banken offerieren ihren Kunden
ausschliesslich Nachhaltigkeitsfonds

Es lassen sich folgende Produktstrategien unterscheiden:

1) Mix aus nachhaltig und konventionell: 14 Retailban-
ken offerieren in ihrem Produktsortiment eigener
Publikumsfonds sowohl konventionelle als auch
nachhaltige Fonds. Einige dieser Anbieter bieten
ihrer Kundschaft ein zweiteiliges Angebot: konventi-
onell oder nachhaltig (z.B. Bank Cler). Bei anderen
Anbietern ist die Fondspalette noch weiter ausdiffe-
renziert und es lassen sich unterschiedlich abge-
stufte Nachhaltigkeitsansdatze erkennen, z.B. dun-
kelgriine, hellgriine und konventionelle Fonds (z.B.
Swisscanto, Schwyzer Kantonalbank).

2) Nur nachhaltig: Acht Retailbanken bieten in ihrem
hauseigenen Fondssortiment nur Fonds an, die
explizit nachhaltig positioniert sind. Darunter befin-
den sich mit der Alternativen Bank Schweiz und radi-
cant zwei Institute, deren Geschaftsmodell vollum-
fanglich und sehr explizit auf Nachhaltigkeit ausge-
richtet ist. Aber auch grossere, traditionell eher kon-
ventionell ausgerichtete Retailbanken offerieren
ihren Kunden nur noch nachhaltig ausgerichtete
Eigenfonds an (z.B. die Kantonalbanken von Aargau,
Zug, Thurgau, Glarus und Neuenburg).?°

3) Nur konventionell: Lediglich funf Retailbanken
haben keine explizit als nachhaltig dargestellten
Anlagevehikel in ihrer hauseigenen Fondspalette
(Hypothekarbank Lenzburg, Luzerner Kantonal-
bank, Walliser Kantonalbank, Banque Cantonale de
Fribourg, Banque Cantonale du Jura). Zumindest ist
hier mit Blick auf die Fondspositionierung von
aussen nicht direkt ersichtlich, inwiefern ein Fonds
Nachhaltigkeitskriterien verpflichtet ist. Eine ver-
tiefte Analyse der Fondsdokumente zeigt jedoch,
dass auch innerhalb dieser Gruppe Anbieter zu fin-
den sind, die in ihren Fonds ausgewdhlte Nachhal-
tigkeitsansdtze umsetzen (z.B. Luzerner Kantonal-
bank).

28

Schweizer Retailbanken verwalten in hauseigenen
nachhaltigen Publikumsfonds CHF 127 Mrd. an
Vermégen

Abbildung 19 zeigt das von Schweizer Retailbanken in
diesen Fonds verwaltete Vermdgen, aufgeteilt in
nachhaltige und konventionelle Fonds. Insgesamt
verwalten die genannten Retailbanken in ihren 510
hauseigenen Publikumsfonds ein Vermégen von CHF
227 Mrd. Davon sind beachtliche 56 Prozent oder CHF
127 Mrd. in nachhaltigen Fonds investiert. Dies ist ein
erstaunlich hoher Anteil, wenn man ihn mit dem
Anteil der nachhaltigen Fondsvermdgen am gesam-
ten Schweizer Fondsvermogen vergleicht: Dieser
betragt derzeit lediglich 17 Prozent (rechte Grafik in
Abbildung 6).

100
(44 %)
Total:
CHF 227 Mrd.
127
(56%)
Nachhaltige Fonds Konventionelle Fonds

Abbildung 19: Die Vermdgen hauseigener Fonds von Schweizer
Retailbanken (in Mrd. CHF, per 30. Juni 2025)

20 Die Graubiindner Kantonalbank hat aufgrund der ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen den Begriff «ESG» aus vier ihrer Publikumsfonds gestri-
chen, vgl. Swisscanto Fondsleitung AG (2025). Noch in der letztjahrigen Untersuchung trugen alle GKB-Fonds ein Nachhaltigkeitslabel im

Namen, vgl. Stiittgen/Mattmann (2024) 29.
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Neugeldzufliisse Neugeldzuflussraten
(Mitte 2024-Mitte 2025, in Mio. CHF)
Nachhaltige Konventionelle Total Nachhaltige  Konventionelle Total
Fonds | Fonds Fonds Fonds
Swisscanto managed by ZKB 7'392 3'064 10'456 10% 5% 8%
Raiffeisen 1'064 0 1'064 7% kA. 7%
Basellandschaftliche Kantonalbank 866 584 1'450 20% 42% 25%
Banque Cantonale Vaudoise 583 330 913 7% 7% 7%
Basler Kantonalbank 388 1 389 10% 0% 8%
Berner Kantonalbank 372 -21 351 1% 1% 5%
Aargauische Kantonalbank 348 0 348 10% kA. 10%
Thurgauer Kantonalbank 326 0 326 13% kA. 13%
Graubindner Kantonalbank 323 369 692 10% 45% 17%
Schwyzer Kantonalbank 163 115 278 17% 10% 13%
Zuger Kantonalbank 113 0 113 8% kA. 8%
Bank Cler 95 -15 80 9% 2% 5%
Banque Cantonale de Genéve 57 -85 -28 15% 2% | 1%
St.Galler Kantonalbank 42 139 181 13% 7% 8%
Banca dello Stato del Cantone Ticino 29 -6 23 40% 2% 6%
Valiant 16 294 310 20% 8% 8%
Alternative Bank Schweiz 9 0 9 8% kA. 8%
radicant 8 0 8 30% kA. 30%
Banque Cantonale Neuchateloise 4 0 4 1% kA. 1%
Glarner Kantonalbank 2 0 2 4% kA. 4%
Hypothekarbank Lenzburg 0 16 16 kA. 8% 8%
Luzerner Kantonalbank 0 410 410 kA. 7% 7%
Walliser Kantonalbank 0 -20 -20 k.A. 2% l 2%
Banque Cantonale de Fribourg 0 32 32 kA. 5% 5%
Banque Cantonale du Jura 0 13 13 kA. 19% 19%
Migros Bank -28 40 12 2% 1% 0%
PostFinance -236 14 -222 -8% 2% - -6 %
>=11'937 5=5'274 2=17'211 2=9% ?=5%

Abbildung 20: Neugeldzufliisse in Publikumsfonds Schweizer Retailbanken (3 = Summe, @ = Mittelwert, per 30. Juni 2025)%'

Fonds Schweizer Retailbanken: Nachhaltige wachsen
schneller als konventionelle

Abbildung 20 ergdnzt die zuvor dargestellte Liste
Schweizer Retailbanken um die Neugeldzuflisse, die
(Retail-)Anleger lber die vergangenen zwolf Monate
netto in die Publikumsfonds dieser Banken gelenkt
haben (=Zufliisse minus Abfliisse). Die Tabelle zeigt die
absoluten Neugeldzufliisse und die Neugeldzuflussra-
ten, also die Mittelzufliisse der Fonds tber die vergan-
genen zwolf Monate in Prozent des Gesamtvermogens
per Mitte 2025 (=organische Wachstumsrate).

Zur Bewertung der AttraktivitGt eines Fondssegments
ist diese Wachstumskomponente von besonderer
Bedeutung, da sie Anzeichen dafir gibt, in welche Pro-
dukte Anleger ihr neues Kapital lenken. Die Tabelle ver-
deutlicht dartiber hinaus, welche Banken ein uber-
durchschnittliches Wachstum bei ihrem Anlagege-

schaft verzeichnen und welche hinter dem Durchschnitt
zurlickbleiben. Aus der Tabelle lassen sich folgende
Beobachtungen formulieren:

1) Die nachhaltigen Fonds zogen lber die vergange-
nen zwolf Monate CHF 12 Mrd. Neugeld an, wah-
rend in konventionelle Anlagefonds frisches Kapital
von CHF 5 Mrd. floss. Abbildung 21 kontextualisiert
diese unterschiedlichen Mittelzufliisse: Obschon
nachhaltige Fonds im Produktsortiment der Schwei-
zer Retailbanken aggregiert lediglich tber einen
Marktanteil von 55 resp. 56 Prozent verfiigen (linker
und rechter Balken), sind insgesamt 69 Prozent der
totalen Nettomittelzufliisse in dieses Produktseg-
ment geflossen. Im Vergleich zu konventionellen
Produkten wachsen damit nachhaltige Fonds im
Angebot Schweizer Retailbanken im Durchschnitt
schneller.

21 Die zugrundeliegenden Daten zum Nettoneugeld stammen aus der Fondsdatenplattform Morningstar Direct, vgl. Morningstar (2025).
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Angebot =
510 Fonds
100 %
80%
55%
(282)
60 %
40%
o 45%
20% (228)
0%

Anzahl Fonds

Konventionelle Fonds
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Neugeld = Vermdgen =
CHF 17 Mrd. CHF 227 Mrd.
56 %
69 % (127)
(12)
44%
31% (100)
(5)
Neugeld Vermdgen

Nachhaltige Fonds

Abbildung 21: Konventionelle und nachhaltige Publikumsfonds von Schweizer Retailbanken per Mitte 2025 (links: in Anzahl Fonds, rechts:
Vermdégen in Mrd. CHF) sowie Nettomittelzufliisse in die beiden Fondssegmente von Mitte 2024 bis Mitte 2025 (Mitte: in Mrd. CHF)

2)

Im Mittel hat das nachhaltige Produktsortiment bei
den Schweizer Retailbanken eine Nettomittelzu-
flussrate von neun Prozent verzeichnet. Bei den kon-
ventionellen Fonds liegt das mittlere Wachstum mit
fiinf Prozent deutlich tiefer.

Nicht alle Retailbanken profitieren aber vom Wachs-
tum. Insgesamt haben von den 27 Retailbanken in
Abbildung 20 deren 22 Institute mindestens einen
hauseigenen nachhaltigen Publikumsfonds in ihrem
Produktangebot. Von diesen 22 Retailbanken ver-
zeichnen 20 Institute aggregiert positive Neugeld-
zuflusse in ihre nachhaltigen Fondsgefdsse. Demge-
genliiber verzeichnen lediglich zwei Institute Mittel-
abflisse aus ihren hauseigenen Nachhaltigkeits-
fonds (Migros Bank und PostFinance).

Die Neugeldallokation zwischen nachhaltigen und
konventionellen Fonds variiert von Institut zu Insti-
tut stark. Bei einigen Banken zeigt sich, dass ein
deutlich grosserer Teil des neu allozierten Kapitals in
das nachhaltige Fondssegment fliesst (z.B. Swis-
scanto, Basler Kantonalbank, Berner Kantonalbank,
Bank Cler). Bei anderen Instituten ist die Aufteilung

ausgeglichen (z.B. Graubiindner Kantonalbank)
oder fallt stdrker zu Gunsten konventioneller Fonds
aus (z.B. Valiant, St.Galler Kantonalbank). Wir inter-
pretieren dies als Indiz dafiir, dass die Kundenbera-
tung und Vertriebsstrategie einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Anlageentscheidung der Kunden —
zugunsten konventioneller oder nachhaltiger Anla-
gen — haben. Zudem diirfte die Kategorisierung
eines Kunden als «nachhaltig» oder «nicht nachhal-
tig» stark von der Art und Weise der Praferenzerfas-
sung durch die Bank als Vertriebskanal abhdngen.

Generell zeigt sich, dass Schweizer Retailbanken
unterschiedlich erfolgreich bei der Gewinnung von
Neugeldern sind. Einige Institute verzeichnen trotz
bereits hoher Vermdégensbasis bemerkenswerte
Zuflusse von liber zehn Prozent — etwa die Basel-
landschaftliche Kantonalbank (+25 Prozent), die
Graubindner Kantonalbank (+17 Prozent) sowie die
Thurgauer und Schwyzer Kantonalbank (je +13 Pro-
zent). Bei radicant und der Banque Cantonale du
Jura hingegen ist die Vermdgensbasis vergleichs-
weise gering (radicant: CHF 27 Mio. resp. Banque
Cantonale du Jura: CHF 69 Mio.), was die prozentual
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hohen ZuflUsse relativiert, da bereits kleinere abso-
lute Betrdge zu iberdurchschnittlichem Wachstum
flhren (Basiseffekt). Demgegeniiber fallen drei
Retailbanken mit Vermdgensabflissen aus ihren
Publikumsfonds auf, so PostFinance (-6 Prozent), die
Walliser Kantonalbank (-2 Prozent) und die Banque
Cantonale de Genéve (-1 Prozent).

Was sagen die Zahlen tiber den Schweizer Retailmarkt
mit Blick auf nachhaltige Fonds?

1) Banken positionieren sich unterschiedlich

Die Unterschiede in den angebotenen Produktpaletten
zeigen, dass sich die Banken in ihrer strategischen Aus-
richtung zu nachhaltigen Geldanlagen verschieden
positionieren. Wahrend einzelne Institute konsequent
auf ein stark nachhaltigkeitsorientiertes Fondsangebot
setzen, ist die Durchdringung bei anderen deutlich hete-
rogener. Einige Banken fiihren lediglich punktuell nach-
haltige Produkte, wahrend andere ganzlich auf explizit
nachhaltig positionierte Fonds verzichten. Diese Unter-
schiede lassen sich auf eine Vielzahl von Faktoren
zurlickfihren, unter anderem:

— Divergierende Bankstrategien und -positionierungen

— Verschiedene Vertriebs- und Produktstrategien

— Differierende Kundensegmente und -praferenzen

— Unterschiedliche Wertvorstellungen der Bankeigen-
tamer, z.B. offentlich-rechtliche Kantonalbanken,
genossenschaftliche Raiffeisenbanken, Privatbanken.

— Variierende Verfligbarkeit von Nachhaltigkeitsexper-
tise sowie personelle und organisatorische Ressourcen

2) Der Anteil von Privatkunden mit ESG-Préferenzen
ist in der Schweiz nachweislich hoch

Die Zahlen lassen darauf schliessen, dass ein vergleichs-
weise hoher Teil der Privatkundschaft bei Schweizer
Retailbanken ESG-Praferenzen dussert und entspre-
chend klassifiziert ist. Diese Kundengruppe stellt typi-
scherweise ein zentrales Zielsegment fiir entsprechend
ausgerichtete Fondsprodukte dar.

22 Vgl. Mattmann et al. (2025).
23 Vgl. Mattmann et al. (2025) 4, 22.
24 Vgl. Mattmann et al. (2025) 22.
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Diese Annahme wird durch eine aktuelle Erhebung
gestutzt, welche unter anderem analysiert, wie Schwei-
zer Retailbanken die ESG-Praferenzen ihrer Privatkun-
den erfassen.?? Gemdss den Studienergebnissen geben
im Durchschnitt rund die Hdlfte der Privatkunden mit
einem Vermodgensverwaltungsmandat in der Schweiz
entsprechende Nachhaltigkeitspréferenzen an (Abbil-
dung 22). Allerdings zeigen sich zwischen den befragten
Banken erhebliche Unterschiede: Der Anteil nachhaltig-
keitsaffiner Kunden reicht von 20 bis 90 Prozent. Ein-
flussfaktoren fir diese Bandbreite sind unter anderem
die Kundenstruktur der jeweiligen Bank, das Nachhaltig-
keitswissen und die personliche Haltung der Kundenbe-
ratenden sowie die strategische Ausrichtung und Pro-
duktauswahl des Instituts. Wesentlich diirften zudem
die Art der ESG-Praferenzabfrage und die dazugehérige
Kundeninformation das Ergebnis beeinflussen.?

Anteil Kunden mit

Bank ESG-Priferenzen bei der Erhebung
1 90%
2 73%
3 62%
4 55%
5 54%
6 53%
7 50%
0 47%
8 38%
9 36%
10 36%
11 20%
12 20%
13 20%
14 k.A.

Abbildung 22: Anteil Privatkunden mit ESG-Praferenzen bei
ausgewdhlten Schweizer Retailbanken 2
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3) Im Vergleich zu européischen Anbietern
setzen Schweizer Retailbanken stdrker auf
nachhaltige Anlagen

Der im Vergleich zum Gesamtfondsmarkt deutlich
hohere Anteil nachhaltiger Fonds in den Produktpalet-
ten Schweizer Retailbanken legt nahe, dass sowohl die
Institute, deren Kundenberater als auch deren Kund-
schaft dem Vertrieb entsprechender Produkte tenden-
ziell offener gegeniiberstehen. Diese Interpretation
wird dadurch gestutzt, dass ESG-Praferenzquoten bei
Kunden mit Wohnsitz in der Schweiz signifikant héher
liegen als bei EU-Kunden, deren Priferenzen nach dem
MiFID-II-Regime erhoben werden (Abbildung 23).
Letzteres gilt unter Fachpersonen als komplex, forma-
listisch und schwer vermittelbar. Die Unterschiede zwi-
schen der Schweizer Selbstregulierung und dem euro-
pdischen MiFID-Standard deuten auf eine stdrkere
Ausrichtung der Schweizer Praxis an den Bedurfnissen
von Anbietern und Privatanlegern hin — ein Umstand,
der sich auch auf die Produktpalette ubertragen
dirfte.?

4) Der Vertrieb nachhaltiger Fonds ist bei Schweizer
Retailbanken erfolgreich

Der hohe Anteil nachhaltiger Fonds in den Angebotpa-
letten Schweizer Retailbanken kann als Indiz dafir
gedeutet werden, dass Banken im Vertrieb entspre-
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chender Produkte Chancen sehen. Und die Neugeldzu-
flisse zeigen, dass dieser Vertrieb auch erfolgreich ist:
Schweizer Retailanleger investieren darin betrachtli-
che Vermogen.

Fazit: Schweizer Retailbanken mit hohem Gewicht
nachhaltiger Fonds in Produkt- und Vertriebsstrategie

In diesem Kapitel wurde die Bedeutung und Entwick-
lung nachhaltiger Publikumsfonds bei Schweizer
Retailbanken untersucht. Es zeigt sich, dass die Retail-
banken einen beachtlichen Teil ihres hauseigenen
Fondsangebots auf nachhaltige Anlagen ausrichten:
55 Prozent der von Retailbanken angebotenen Fonds
sind klar als nachhaltig positioniert. Dem steht ein
Marktanteil von nur 21 Prozent nachhaltiger Fonds am
gesamten Markt der Publikumsfonds mit Schweizer
Vertriebszulassung gegeniiber. Damit differenzieren
sich Retailbanken in ihrer Produktpolitik vom tibrigen
Markt der in der Schweiz vertriebenen Publikumsfonds.

Diese Angebotsorientierung trifft auf eine erkennbare
Nachfrageentwicklung: Im vergangenen Jahr flossen
69 Prozent der Nettomittelzuflisse in nachhaltige
Fonds dieser Banken. Dieses Kapital dirfte mehrheit-
lich von Schweizer Retailkunden stammen und steht
im Kontrast zur Entwicklung im Gesamtmarkt, wo
nachhaltige Fonds erstmals deutlich geringere Zufluss-
raten aufweisen als konventionelle Produkte.

Anteil Schweizer Kunden mit

ESG-Priferenzen bei der Erhebung

@ der befragten Schweizer Banken (n=14)

Anteil MiFID-Kunden mit
ESG-Praferenzen bei der Erhebung

Bank 1
Bank 2
Umfrage Kolbel/Weder (2024)

5%

Abbildung 23: Anteil Kunden mit ESG-Prdferenzen bei ausgewdhlten Schweizer Retailbanken — Vergleich Europdische MiFID-basierte

Erhebung versus Schweizer Selbstregulierung?®

25 Vgl. Mattmann et al. (2025) 4, 25.
2 Vgl. Mattmann et al. (2025) 25.
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Ein zentraler Treiber dieser gegenldufigen Dynamik
diirfte in der per Januar 2024 eingefiihrten Selbstregu-
lierung der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg)
liegen. Die verpflichtende Erhebung von ESG-Préferen-
zenim Rahmen der Vermdgensverwaltung und Anlage-
beratung fihrt nicht nur zu einer gezielteren Kunden-
ansprache, sondern auch zu einer markanten Sichtbar-
machung nachhaltiger Anlagebediirfnisse.

Gleichzeitig offenbart die Analyse deutliche Unter-
schiede in der strategischen Ausrichtung einzelner
Retailbanken: Wahrend einige Banken ausschliesslich
nachhaltige Publikumsfonds anbieten, verfolgen
andere ein hybrides Modell mit einer differenzierteren
Produktpalette. Lediglich fiunf der 27 analysierten
Schweizer Retailbanken verzichten vollstdndig auf ein
Angebot von Fonds, die explizit als nachhaltig positio-
niert sind. Insgesamt lassen sich aus der Zusammen-
setzung der Produktportfolios der Retailbanken klare
strategische Prioritdten sowie vertriebliche Ausrichtun-
gen im Hinblick auf nachhaltige Anlagen ableiten.

1.3 ESMA-Vorgaben zur
Namensgebung pragen Schweizer
Fondsmarkt

Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde (ESMA) hat im August 2024 neue Leitlinien fiir
die Benennung von nachhaltigen Fonds veroffent-
licht.?” Diese Leitlinien klaren die Voraussetzungen,
unter denen ein Fonds ESG- oder nachhaltigkeitsbezo-
gene Begriffe wie ESG, Responsible, Sustainable,
Sozial, Umwelt, Impact in seinem Namen verwenden
darf. Die ESMA-Leitlinien sind fur alle EU-registrierten
Fonds seit dem 21. Mai 2025 anzuwenden.? Die Leit-
linien erfassen auch die grosse Mehrheit der in der
Schweiz vertriebenen Publikumsfonds, da von diesen
rund 85 Prozent in der EU domiziliert sind.

27 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (a).
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Der Fondsname als entscheidendes Kriterium zur
Positionierung

Der Fondsname gibt der Anlegerschaft zentrale Anga-
ben zu einem Fonds und ist ein wichtiges charakteristi-
sches Element. Er beeinflusst die Entscheidung der Anle-
ger und wird entsprechend von den Anbietern als wich-
tiges Marketinginstrument genutzt. Mit diesen Leitli-
nien werden nun erstmals einheitliche europdische
Standards fiir die Benennung von in der EU erhdltlichen
Nachhaltigkeitsfonds festgelegt. Ziel dieser Regelung
ist es, irrefihrende Nachhaltigkeitsangaben in der
Fondsbezeichnung zu vermeiden und damit das Risiko
von Greenwashing zu minimieren.?°

Die ESMA-Leitlinie unterscheidet drei Begriffsgruppen
fir nachhaltige Fonds

Die neuen ESMA-Leitlinien zu nachhaltigen Fondsna-
men unterscheidet drei Begriffskategorien:3°

1) Begriffe mit Bezug zu Transition, Sozialem oder
Governance. Beispiele sind Netto-Null, Transition,
Transformation, Ubergang, Fortschritt, Entwicklung,
Social, Gleichstellung, Governance, Kontroversen.

2) Begriffe mit Bezug zu Umwelt oder Impact. Beispiele
sind ESG, SRI, Responsible, Klima, Griin, Umwelt.

3) Nachhaltigkeitsverwandte Begriffe. Beispiele sind
nachhaltig, Nachhaltigkeit.

Je nach Namenskategorie, aus der Nachhaltigkeits-
fonds fir ihre Fondsbezeichnung schopfen, missen
bestimmte Kriterien erflillt werden (Abbildung 24).

2% Fur neu aufgelegte Fonds gelten die Leitlinien seit dem 21. November 2024, bestehende Fonds mussten die Vorgaben bis spatestens zum

21. Mai 2025 umzusetzen.

2% Vgl. Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (2024).

30 Zu den Begrifflichkeiten, vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (a) 7, 8.
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80 % -Schwellenwert: Anteil der

Investitionen in Ubereinstimmung

Der Fondsname mit den verbindlichen nachhaltigen
enthdlt Elementen der Anlagestrategie

Mindestausschliisse nach der
Climate Transition Benchmarkt
(fossile Energietrager «erlaubt»)
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Zu erfiillende Kriterien

Mindestausschliisse nach der
Paris-Aligned Benchmark
(fossile Energietrager nur sehr
begrenzt moglich)

Verpflichtung «in bedeutsamer
Weise» in nachhaltige Anlagen nach
Art. 2 Abs. 17 SFDR zu investieren

Transition-, sozial-
oder Governance-
verwandte Worter

Umwelt- oder Impact-
verwandte Worter

Nachhaltigkeits-
verwandte Worter

Abbildung 24: Anforderungen an Fonds mit ESG-Begrifflichkeit im Fondstitel gemdss ESMA-Leitlinien’

Die ESMA-Leitlinien definieren Schwellenwerte und
Mindestausschliisse

Einerseits fiihren die ESMA-Leitlinien fir alle drei
Begriffsgruppen einen fixen Schwellenwert ein. Dem-
nach missen entsprechende Fonds 80 Prozent des
Fondsvermégens in Ubereinstimmung mit den verbind-
lichen nachhaltigen Elementen der Anlagestrategie
investieren (zweite Spalte in Abbildung 24). Anderer-
seits legen die ESMA-Leitlinien fiir die drei Begriffskate-
gorien vordefinierte nachhaltigkeitsbezogene Mindest-

ausschlusse fest. Die geforderten Mindestausschliisse
stiitzen sich auf die EU-Benchmark-Verordnung (EU)
2016/1011 resp. die delegierte Verordnung (EU)
2020/1818.3? Diese Verordnungen beinhalten zwei
nachhaltigkeitsbezogene Referenzwerte: den Climate
Transition Benchmark (CTB) und den Paris-Aligned
Benchmark (PAB). Der PAB weist dabei strengere und
umfassendere Mindestausschliisse auf als der CTB
(Abbildung 25). Die PAB-Mindestausschliisse lassen
Anlagen in fossile Energietrdger nur noch sehr be-
schrdankt zu.

a) Unternehmen mit Aktivitdten in umstrittenen Waffen
b) Unternehmen, die an Tabakanbau und -produktion beteiligt sind

¢) Unternehmen, die den UNGC oder OECD-Leitsdtze verletzen

Climate Transition
Benchmark (CTB)

d) Stein- und Braunkohle (Umsatz >1%)
e) Erddl (Umsatz > 10%)

f) Erdgas (Umsatz > 50 %)

g) Stromerzeuger (Umsatz > 50 % aus Strom mit Ausstoss mehr als 100g CO2e/kWh)

Paris-Aligned
Benchmark (PAB)

Abbildung 25: Mindestausschliisse der beiden EU-Klima-Benchmarks33

31 Vgl. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (2025).

32 Vgl. Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union (2016) sowie Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union (2020).

33 Vgl. Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union (2020), Artikel 12.
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Abhadngig von der Bezeichnung des Fonds gelten ent-
weder die strengeren Ausschlisse der PAB oder die
weniger strengen der CTB. Beispielsweise muss ein
Fonds, der Begriffe wie «Transition» im Namen fihrt,
die weniger strengen CTB-Ausschliisse einhalten. Dies
gilt ebenso fir Fonds, deren Namen keine explizit
umweltbezogenen Begriffe enthalten, etwa «Sozial»
oder «Governance».

Demgegeniiber sind Fonds, die in ihrer Bezeichnung
umweltbezogene oder nachhaltigkeitsbezogene Be-
griffe wie «Umwelt», «Impact», <kESG», «SRI» oder «sus-
tainable» fuhren, an die strengeren PAB-Ausschlusskri-
terien gebunden. Derartige Begriffe lassen auf eine
besondere Ausrichtung im Sinne 6kologischer Nachhal-
tigkeit schliessen und erfordern daher die Umsetzung
der restriktiveren PAB-Vorgaben.

Fonds mit nachhaltigkeitsverwandten Begriffen missen
neu zwingend ein Nachhaltigkeitsziel verfolgen

Fonds, die nachhaltigkeitsbezogene Begriffe wie «susta-
inable» oder «nachhaltig» in ihrer Bezeichnung fihren,
unterliegen zusatzlichen regulatorischen Anforderun-
gen. Gemdss den ESMA-Leitlinien missen solche Fonds
in «bedeutsamer Weise» («meaningfully») in nachhal-
tige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR investie-
ren, was nach Prdzisierung der ESMA einen Anteil von
tiber 50 Prozent bedeutet.3* Nach SFDR gelten als nach-
haltige Anlagen wirtschaftliche Tdtigkeiten, die einen
Beitrag zu okologischen oder sozialen Zielen leisten,
sofern diese weder die angestrebten Ziele wesentlich
beeintrachtigen noch gegen fundamentale Prinzipien
guter Unternehmensfiihrung verstossen.

Aus der neuen ESMA-Vorgabe ldsst sich ableiten, dass
kiinftig ausschliesslich jene Fonds den Begriff «sustaina-
ble» oder «nachhaltig» fiihren diirfen, die mindestens
50 Prozent ihres Vermdgens in Anlagen investieren, wel-
che zur Erreichung 6kologischer oder sozialer Zielsetzun-
gen beitragen. Solche Fonds missen also zwingend ein
nichtfinanzielles Nachhaltigkeitsziel verfolgen. Der
Begriff «nachhaltig» soll ausschliesslich fiir Finanzpro-
dukte reserviert werden, die tatsdchlich messbare nicht-
finanzielle Nachhaltigkeitsziele anstreben. Dieses Erfor-
dernis entspricht in seiner Zielrichtung den in der
Schweiz geltenden selbstregulatorischen Standards der
Asset Management Association Switzerland (AMAS)
sowie der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg).

34 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (b).
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Wie reagieren Fondsanbieter auf die neue
ESMA-Leitlinien?

Im Verhalten der Fondsanbieter lassen sich vier grund-
legende Reaktionsmuster auf die Einfihrung der ESMA-
Namensleitlinien beobachten:

1) Nachhaltigkeitsbegriff im Fondsnamen unveréndert:
Fonds, die mit ihrer bestehenden nachhaltigkeitsbe-
zogenen Bezeichnung bereits den von der ESMA
definierten Mindeststandards entsprechen, miissen
keine Anpassungen vornehmen. Alternativ haben
sich Fonds, die die neuen Vorgaben zundchst nicht
erfillten, entsprechend angepasst und erfiillen die
Kriterien nun neu.

2) Nachhaltigkeitsbegriff angepasst innerhalb ESMA-
Terminologie: Erfiillte ein Fonds mit dem bisherigen
Nachhaltigkeitsbegriff im Titel die Anforderungen
der zugehorigen Namenskategorie nicht, orientierte
er sich stattdessen an einer anderen Kategorie
innerhalb der ESMA-Leitlinien. In diesem Fall wurde
der Begriff im Fondsnamen angepasst — z.B. von
nachhaltig zu ESG —, um den Kriterien der neu
gewdhlten Kategorie gerecht zu werden.

3) Nachhaltigkeitsbegriff ersetzt durch neuen Begriff
ausserhalb ESMA-Terminologie: Einige Fonds ent-
fernten den urspriinglichen Begriff aus ihrem
Namen und ersetzten ihn durch Ausdriicke, die nicht
explizit unter die ESMA-Leitlinien fallen, aber den-
noch ein gewisses Nachhaltigkeitsverstdndnis sig-
nalisieren. Solche Begriffe — wie Committed, Scree-
ned, Advanced oder Universal — unterliegen nicht
direkt der requlatorischen ESMA-Definition. Sie wer-
den jedoch haufig als verwandte Begrifflichkeiten
fir nachhaltige Anlagestrategien verstanden —typi-
scherweise weniger von Privatkunden als von Bran-
chenexperten.

4) Nachhaltigkeitsbegriff aus Fondsnamen ersatzlos
gestrichen: Fonds, die sich entschieden, die Mindest-
standards der ESMA nicht zu erfiillen, entfernten
den nachhaltigkeitsbezogenen Begriff aus ihrem
Namen. Diese Produkte kénnen sich nicht mehr Giber
ihren Namen als Nachhaltigkeitsfonds positionie-
ren, da sie nicht mehr als solche erkennbar gelabelt
sind. In vielen Fallen blieb die zugrundeliegende
nachhaltige Anlagestrategie weitgehend unverdn-
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dert, weist jedoch in gewissen Aspekten keine Uber-
einstimmung mit den Mindestanforderungen der
ESMA auf.

Abbildung 26 zeigt, wie die 2’334 Nachhaltigkeitsfonds,
die im Vorjahr, also per Mitte 2024 existierten, sich in
Bezug auf die neuen ESMA-Leitlinien verhalten haben.
Die Grafik verdeutlicht, dass die Fondsanbieter sehr
unterschiedlich auf die neuen ESMA-Vorgaben reagie-
ren:

— 1’489 Fonds oder der Grossteil der Fonds nahm keine
Anderungen am Namen vor (64 Prozent).

— 393 Fonds haben sich unbenannt, bleiben aber (iber
den Fondsnamen erkennbar im ESG-Fondsuniversum
(17 Prozent).

— 297 Fonds verzichten neuerdings auf ESG-Begriffe im

Fondsnamen und scheiden deshalb aus dem ESG-
Fondsuniversum aus (13 Prozent)3®

ESG-Fondsuniversum 2024
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Zwei Drittel der Nachhaltigkeitsfonds nehmen keine
Anderung im Fondstitel vor

Die Mehrheit der Fonds — 64 Prozent — hat ihren ESG-
Begriff im Fondsnamen nicht gedndert. Das bedeutet,
dass diese Produkte entweder bereits den neuen ESMA-
Mindeststandards entsprachen oder die notwendigen
Anpassungen an der Nachhaltigkeitsstrategie vorge-
nommen haben, um weiterhin unter ihrer bisherigen
Bezeichnung operieren zu kdnnen. Diese Gruppe reprd-
sentiert eine starke Kontinuitat innerhalb des Marktes
und ein bekrdftigtes Bekenntnis der Fondsanbieter zur
eingeschlagenen Strategie.

Ein Drittel der Fonds passt Fondsnamen an

223 Fonds oder zehn Prozent der Fonds passten ihren
ESG-bezogenen Begriff im Namen an. Diese Fonds
haben sich meist an die Kriterien einer anderen Namens-
kategorie innerhalb der ESMA-Leitlinien ausgerichtet
und dadurch ihre Positionierung taktisch verdndert,
ohne das Nachhaltigkeitslabel strategisch aufzugeben.
Beispiel: Anderung des Nachhaltigkeitssynonyms im
Titel von «sustainable» zur «<ESG».

2'334
Fonds

Fonds scheiden aus  Fonds verbleiben
ESG-Universum aus  im ESG-Universum

Nachhaltigkeitsbegriff im Fondsnamen unverdandert

Nachhaltigkeitsbegriff angepasst innerhalb ESMA-Terminologie

Nachhaltigkeitsbegriff ersetzt durch neuen
Begriff ausserhalb ESMA-Terminologie

-297

Nachhaltigkeitsbegriff aus Fondsnamen ersatzlos gestrichen Fonds

-800 -400

‘Ilolr.\?jz } ~ 2/3 der Fonds

223
Fonds
Flzgs — ~1/3 der Fonds
0 400 800 1'200 1'600 2'000 2'400

in Anzahl Fonds

Abbildung 26: Wie Fonds auf die ESMA-Fondsnamensrichtlinien reagieren (in Anzahl Fonds, ESG-Fondsuniversum per 30. Juni 2025,

Beobachtungsperiode: 30. Juni 2024 — 30. Juni 2025)

35 Weitere 153 Fonds wurden fusioniert, liquidiert oder gaben ihre Schweizer Vertriebszulassung zuriick (7 Prozent), vgl. Kapitel 1.2.1.
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170 Fonds oder sieben Prozent der Fonds haben den
Begriff gestrichen und nutzen neu einen Begriff ausser-
halb der ESMA-Namensterminologie, der — zumindest
fur Experten — ein Signal liefern kann auf nachhaltige
Anlagestrategien. Begriffsbeispiele sind Screened,
Advanced, Universal oder Committed. Diese Entwick-
lung deutet auf ein Ausweichen in «nicht regulierte»
Begrifflichkeiten hin, um nicht von den regulatorischen
Anforderungen betroffen zu sein, ohne das nachhaltige
Profil vollstandig aufzugeben. Solche Fonds nutzen
typischerweise weiterhin ihren bestehenden Nachhal-
tigkeitsansatz, der jedoch nicht an den ESMA-Mindest-
kriterien ausgerichtet ist.

297 Fonds oder 13 Prozent der Fonds haben ihren
Nachhaltigkeitsbegriff vollstéindig aus ihrer Bezeich-
nung gestrichen. Diese Zahl weist auf eine bewusste
Abkehr vom Nachhaltigkeitsanspruch im Fondsnamen
hin — ein Indiz daftr, dass diese Fonds sich nicht an die
neuen Mindestanforderungen angepasst haben und
sich keiner ESMA-Kategorie zuordnen wollen.

Fondsanbieter entfernen tendenziell jene ESG-Begriffe,
die den strengsten ESMA-Mindestkriterien unterstehen

Abbildung 27 schliisselt auf, welche ESG-bezogenen
Begriffe von den 297 Fonds gestrichen wurden, die sich

-129

-128

-130 120 -110  -100 -90 -80 -70

-60
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nicht mehr tber ihren Namen als Nachhaltigkeitsfonds
positionieren. Mit Abstand am hdufigsten betroffen sind
die Begriffe «sustainable» (129 Fonds) und «ESG» (128
Fonds). Dies diirfte damit zusammenhdngen, dass diese
beiden Begriffe generell am hédufigsten genutzt werden,
und auch damit, dass diese Begriffe ESMA-Fondskatego-
rien zugeordnet werden, fiir welche besonders strenge
Mindestanforderungen gelten. So sind jene Fonds ver-
pflichtet, die restriktiveren PAB-Ausschlusskriterien
umzusetzen. Dariber hinaus miissen Fonds, die aus-
dricklich nachhaltigkeitsbezogene Begriffe wie «sustai-
nable» im Namen fihren, mindestens 50 Prozent ihres
Vermdgens in nachhaltige Investitionen gemass Artikel
2(17) SFDR investieren. Fiir einige Fondsanbieter hinrei-
chende Griinde, diese beiden Termini zu entfernen. Ins-
gesamt ldsst sich ein Trend zu vorsichtigerer Begriffs-
wahl im Fondsnamen feststellen, um mogliche Konflikte
mit den ESMA-Leitlinien zu vermeiden.

Nachhaltigkeitsverwandte Woérter und
Umweltbegriffe dominieren deutlich

Abbildung 28 zeigt eine Auswertung der Fonds mit
Schweizer Vertriebszulassung, die Namen der ESMA-
Leitlinien verwenden. Grundlage bildet die Haufigkeit
von Nachhaltigkeits- oder ESG-bezogenen Begriffenim
Fondsnamen.

Sustainable
ESG
SRI
Responsible
SDG
Nachhaltigkeit
Impact
Andere Begriffe
50 40 30 20 -10 0

Anzahl Fonds

Abbildung 27: Nachhaltigkeitsbezogene Begriffe, die Fonds tber die letzten zwolf Monate aus ihren Fondsnamen gestrichen haben (in

Anzahl Fonds)
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600
553
500
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400
300
241
200 231
1
00 101
45 40 3
Sustainable ESG U|r<ri|‘welt/ SRI Impact  Transition Sozial  Governance
ima
( J \ J J
Y Y Y
Nachhaltigkeits- Begriffe mit Bezug Begriffe mit Bezug zu
verwandte zu Umwelt oder Transition, Sozialem
Begriffe Impact oder Governance
(=33%) (=58%) =(9%)

Abbildung 28: Fondskategorien nach nachhaltigkeitsverwandten und ESG-bezogenen Begriffen im Namen gemdss ESMA-Namenskatego-

rien (per 30. Juni 2025)36

Am hdufigsten wird der Begriff «Sustainable» verwen-
det, der bei 553 Fonds erscheint. Damit untersteht rund
ein Drittel der Publikumsfonds den strengsten ESMA-
Mindestkriterien (PAB-Mindestausschliisse + Nachhal-
tigkeitsziel). Ebenfalls stark verbreitet ist die Abkiirzung
«ESG» mit 437 Nennungen. Insgesamt dominieren
Fonds mit Begriffen, die sich auf Umwelt- oder Impact-
Aspekte beziehen: Diese Kategorie umfasst 58 Prozent
aller Fonds. Solche Produkte mussen die scharfen PAB-
Mindestausschliisse einhalten, sind jedoch nicht ver-
pflichtet, ein Nachhaltigkeitsziel gemass Artikel 2 (17)
SFDR zu verfolgen.

Begriffe mit Bezug zu Transition, sozialen Themen oder
Governance sind dagegen deutlich seltener. Innerhalb
dieser Gruppe stellen «Transition»-Fonds mit 101 Pro-
dukten die grosste Unterkategorie dar, gefolgt von
«Sozial» (40 Fonds) und «Governance» (3 Fonds). Zusam-
mengenommen erreichen diese lediglich neun Prozent.
Insgesamt wird damit deutlich, dass die Fondsland-
schaft in der Schweiz stark durch Begriffe gepragt ist, die
unmittelbar auf Nachhaltigkeit (33 Prozent) oder
Umwelt- und Impact-Aspekte (58 Prozent) verweisen.
Termini aus dem Bereich Transition, Soziales und Gover-
nance bleiben hingegen mit neun Prozent klar in der
Minderheit.

3 In Anlehnung an Morningstar Sustainalytics (2025) (b) 25-26. Die Fonds wurden jeweils nur einmal gezahlt, basierend auf den Schlsselbe-
griffen in ihren Namen und in verschiedenen Sprachen. In die Kategorie «Sustainable» wurden Fonds aufgenommen, die die Begriffe «susta-
inable», «nachhaltig» oder «SDG» im Namen tragen. In die Kategorie «<ESG» fielen nur Fonds mit dem Kiirzel «<ESG». Unter «Umwelt/Klima»
wurden Fonds mit den Begriffen «Umwelt», «Klima», «griin», «Earth», «6ko», «clean» oder «Planet» zusammengefasst. Die Kategorie «SRI»
umfasst Fonds mit den Begriffen «SRI», «ISR», «responsible» oder «Ethik». In die Kategorie «Impact» wurden ausschliesslich Fonds mit dem
Begriff «Impact» gezdhlt. In die Kategorie «Transition» fielen Fonds mit Begriffen wie «Transition», «CTB/PAB», «Evolution», «Progress» oder
«Net-zero». Die Kategorie «Social» umfasst Fonds mit den Begriffen «Social», «Diversity», «Gender» oder «Generation». In die Kategorie
«Governance» wurden ausschliesslich Fonds mit diesem Begriff gezdhlt. Fonds ausserhalb der ESMA-Terminologie wurden nicht mitgezdhlt.
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Die verschérften Vorgaben bewirken einen
qualitativen Wandel nachhaltiger Fonds

Abbildung 29 vergleicht die Nachhaltigkeitsqualitat —
gemessen an den Morningstar-Globen und dem MSCI
ESG Quality Score — an drei verschiedenen Fondsuni-
versen: Das Universum der konventionellen Fonds, das
Universum der Fonds mit gestrichenem ESG-Begriff im
Namen sowie das Universum aller nachhaltigen Fonds.
Die Abbildung legt Unterschiede in der durchschnittli-
chen Nachhaltigkeitsqualitat dar.

Sowohl bei den Morningstar-Globen als auch beim
MSCI ESG Quality Score erzielen konventionelle Fonds
den niedrigsten Wert, gefolgt von den Fonds mit gestri-
chenem ESG-Begriff. Nachhaltige Fonds erreichen im
Durchschnitt den hochsten Wert. Im Durchschnitt
haben also diejenigen Fonds, welche ihr ESG-Synonym
aus den Fonds gestrichen haben, eine signifikant tiefere
Nachhaltigkeitsqualitat — gemessen an den zwei Met-
riken — als nachhaltige Fonds. Man kann deshalb argu-
mentieren, dass die verscharften ESMA-Vorgaben als
Katalysator fiir eine qualitative Bereinigung innerhalb
des Segments nachhaltiger Fonds gewirkt haben.

Morningstar Globen

4.00
3.79
3.80 3.66
3.60
A

340 3.20
3.20
3.00
2.80
2.60
2.40
2.20
2.00

Konventionelle Fonds, die ESG- Nachhaltige

Fonds 2025 Begriff aus Fonds 2025
Fondsnamen
gestrichen
haben
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Nur wenige Schweizer Retailbanken sind von
den ESMA-Leitlinien betroffen

Die Auswirkungen der ESMA-Leitlinien auf die von
Schweizer Retailbanken angebotenen (=eigenen) Pub-
likumsfonds sind insgesamt als gering einzustufen. Dies
Idsst sich in erster Linie darauf zurtickfUhren, dass die
Mehrheit dieser Institute ihre Publikumsfonds nach
Schweizer Recht strukturiert: Von den insgesamt 27
untersuchten Retailbanken bieten lediglich zehn Insti-
tute Fonds mit einem europdischen Fondsdomizil an.

Unter diesen zehn Instituten fiihren lediglich vier Ban-
ken hauseigene Nachhaltigkeitsfonds mit einem euro-
pdischen Fondsdomizil. Hierzu zéhlen Swisscanto-Fonds
des Vermogensverwaltungsbereichs der Ziircher Kanto-
nalbank, Fonds der Banque Cantonale Vaudoise, der
Graubiindner Kantonalbank sowie von radicant. In den
vergangenen zwolf Monaten haben nur Swisscanto
und die Graubtindner Kantonalbank Anpassungen an
den Fondsbezeichnungen vorgenommen: Swisscanto
hat die bisher unter der Bezeichnung Responsible ge-
flhrten Fonds umbenannt und signalisiert ihren Nach-
haltigkeitsanspruch neu unter dem Begriff Committed,

MSCI ESG Quality Score

7.50
7.23
6.99
7.00
6.63

6.50
6.00
5.50
5.00

Konventionelle Fonds, die ESG- Nachhaltige

Fonds 2025 Begriff aus Fonds 2025

Fondsnamen
gestrichen
haben

Abbildung 29: Fondskategorien nach nachhaltigkeitsverwandten und ESG-bezogenen Begriffen im Namen gemdss ESMA-Namenskatego-

rien (per 30. Juni 2025)37

37 Die Mittelwerte wurden mittels eines t-Tests auf statistisch signifikante Unterschiede geprift. In beiden Abbildungen sind die Mittelwerte
statistisch signifikant hdher (99 % -Konfidenzniveau, einseitiger Test, zwei unabhéngige Stichproben mit ungleichen Varianzen).
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welcher regulatorisch nicht von den ESMA-Leitlinien
erfasst wird. Die Graubiindner Kantonalbank wiederum
hat aufgrund der ESMA-Vorgaben bei vier Luxembur-
ger Fonds den Begriff «<ESG» aus den Fondsnamen
gestrichen.

Die ESMA-Leitlinien beeinflussen tendenziell gréssere
Fondsanbieter

Abbildung 30 zeigt jene Fondsanbieter, die ihre Fonds
am hdufigsten im Zuge der Umsetzung der ESMA-Leit-
linien angepasst haben. Auffdillig ist, dass insbesondere
grossere Anbieter darin vertreten sind. Dies ldsst sich
unter anderem dadurch erkldren, dass diese Marktteil-
nehmer aufgrund ihrer breiteren Produktpalette tiber-
proportional viele Fonds flhren, die potenziell von
regulatorischen Anpassungen betroffen sind. Gleich-
zeitig wird deutlich, dass die Fondsanbieter sehr unter-
schiedliche Ansdtze gewdhlt haben, um die Vorgaben
der ESMA-Leitlinien in ihre Produktpaletten zu integrie-
ren.

Abbildung 30 splittet lediglich das eine Drittel der
Fonds auf, die Anpassungen vorgenommen haben —
wie bereits erwdhnt hat die Mehrheit, gesamthaft zwei
Drittel der Fonds, keine derartigen Anpassungen vorge-
nommen.
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Die Abbildung zeigt, dass grosse Anbieter wie Amundi
Asset Management, BlackRock und UBS besonders
viele Fonds an die ESMA-Leitlinien angepasst haben.
UBS hat mehrheitlich den Nachhaltigkeitsbegriff
ersatzlos aus den Fondsnamen gestrichen, wahrend
Amundi Asset Management und BlackRock haufiger
Begriffe angepasst oder durch neue ausserhalb der
ESMA-Terminologie ersetzt haben. Grossere Anbieter
mit differenziert positionierten Fondspaletten haben
teilweise ganze Fondsfamilien an die neuen Anforde-
rungen angepasst.

Auffdllig ist zudem, dass Schweizer Anbieter in der Liste
vergleichsweise selten vertreten sind. Konkret erschei-
nen lediglich UBS, Swisscanto, Swiss Life Asset Mana-
gers, Vontobel sowie die Graubiindner Kantonalbank.
Eine Erklarung dafir liegt darin, dass zahlreiche Schwei-
zer Institute — insbesondere die Schweizer Retailban-
ken —deutlich weniger Fonds nach europdischem Recht
aufgelegt haben. Entsprechend unterstehen die Fonds
dieser Anbieter auch nicht den neuen ESMA-Vorgaben.
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Abbildung 30: Anpassungen der Fondsnamen von Nachhaltigkeitsfonds durch verschiedene Anbieter im Zeitraum von Mitte 2024 bis Mitte
2025 (in Anzahl Fonds; dargestellt sind Anbieter, die mindestens vier Fonds umbenannt haben)
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2 Die Energiewende. Chance und
Risiko fir Investoren

Zwischen dem Fondsmarkt Schweiz und dem Vertie- Unterschiedliche Energieformen sind:
fungsthema dieser Studie — der Energiewende — erge-
ben sich drei Verkniipfungen: Erstens stellen Fonds mit
Bezug zu Themen wie Energie, Transition und Klima in
unserem Fondsuniversum eigene Subsegmente dar.
Zweitens verpflichten die ESMA-Leitlinien Fonds, die
nachhaltigkeitsverwandte Begriffe im Fondstitel tra-
gen, zu gewissen Mindestausschliissen fossiler Ener-
gietrager. Drittens auferlegt die Sustainable Finance

Chemische Energie (Kohle, Ol und Gas)
Nukleare Energie (Kernkraft)

Elektrische Energie (Strom)

Mechanische Energie (Bewegung)
Elektromechanische Strahlungsenergie (Licht)
Thermische Energie (Warme)3

Disclosure Regulation (SFDR) allen Fonds mit EU- Bei der Energienutzung unterscheidet man drei
Bezug' Transparenzpflichten zu negativen Auswirkun- Stufen der Energiewandlung:

gen von Unternehmen oder Investitionen auf Umwelt

und Gesellschaft (Principal Adverse Impact Indicators, — Primdrenergie ist noch nicht aufbereitete
PAI). Zu den Indikatoren dieser negativen Auswirkun- Energie, z.B. Rohdl, Kohle, Uran, Wind.

gen zdhlen beispielsweise «Treibhausgasemissionen»,

«CO2-Fussabdruck», <Engagement in Unternehmen im — Endenergie befindet sich in der Form, wie sie
Bereich fossiler Brennstoffe» oder auch «Anteil des Endverbrauchern zugefihrt wird, z.B. Erdgas,
Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus Heizol, Kraftstoff, Elektrizitdt («Strom»),
nicht erneuerbaren Energiequellenx.? Fernwarme.

Bevor wir den Fondsmarkt auf diese Aspekte hin ana- — Nutzenergie entspricht der vom Endverbrau-
lysieren, gehen wir der Frage nach: Was bedeutet die cher genutzten Form, z.B. Licht, Heizungs-
Energiewende generell fiir Investoren und warum ist warme, Antriebsenergie fir Fahrzeuge.”

das Thema fiir sie relevant? Zuerst zeigen wir Zusam-

menhdnge des Themas «Energiewende» und deren Einheiten zur Energiemessung sind Kilowatt
Bedeutung fir Investoren auf. Dann brechen wir das (kW) und Kilowattstunde (kWh):

Thema Energiewende auf den Fondsmarkt herunter.

— Kilowatt ist ein Mass fur die maximale Energie-
Abbildung 31 gibt eine Ubersicht zu wesentlichen Leistung eines Kraftwerks bzw. fuir die maximale
Grundbegriffen rund um das Thema Energie. Verbrauchsleistung eines Gerdts oder Kunden.

— Kilowattstunde ist ein Mass der Energiemenge,
die ein Kraftwerk z.B. pro Jahr erzeugt oder die
ein Gerdt/Mensch z.B. in einem Jahr verbraucht.>

Abbildung 31: Formen und Masseinheiten von Energie

Aufgrund des Fondsdomizils in EU-Staaten sind in unserem Fondsuniversum rund 85 Prozent der Fonds von dieser EU-Vorgabe betroffen.
2 Vgl. Europdische Kommission (2022) Annex 1, Tabelle 1 und Tabelle 2.
3 Vgl. Gochermann (2021) 8.

Vgl. Quaschnig (2022) 17. Bei der Energieumwandlung und Veredelung entstehen neben den gewiinschten Energieformen (z.B. Strom,
Warme) auch Abfallprodukte, unterschiedlich je nach Energieform. Vgl. Gochermann (2021) 8. Bei den fossilen Energietragern Kohle, Ol
und Gas sind die klimaschadlichen Treibhausgase problematisch. Andere Energieformen hinterlassen allerding ebenfalls toxische Abfall-
produkte (z.B. nuklearer Abfall, chemischer Giftmiill). Vgl. Riegg (2025) 18.

5 Vgl. Unnerstall (2016) 4-5.
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2.1 Politische Ziele der Energiewende

Unter dem Begriff «Energiewende» versteht man das
gesellschaftspolitische Vorhaben, das Energiesystem
grundlegend zu transformieren. Fossile Energietrdger
und Kernenergie in der Energieversorgung sollen in
den zentralen energiebeanspruchenden Sektoren
Strom, Wdarme und Verkehr durch erneuerbare Ener-
gien ersetzt werden (Abbildung 32).5 Um die Energie-
wende umzusetzen, bewegen sich Politik, Gesellschaft
und Investoren in einem Spannungsfeld der drei Ziele
Klimaschutz, Versorgungssicherheit und Wirtschaft-
lichkeit.” Zwischen diesen drei Zielen bestehen Zielkon-
flikte (Trade-Offs), welche die Umsetzung der Energie-
wende erschweren. Zudem stellt der zeitlich wie inhalt-
lich optimale Ubergang von fossilen zu sauberen Ener-
gietrdgern eine Herausforderung in der Koordination
von Akteuren dar. Dabei handelt es sich nicht allein um
ein technisches Optimierungsproblem, sondern auch
um ein gesellschaftliches Transformationsprojekt, das
aufgrund der Kopplung von Sektoren zugleich als eine
Stromwende, Verkehrswende und Warmewende
begriffen werden kann.®

Gochermann (2021) beschreibt die Entwicklung der
Energiewende am Beispiel Deutschlands anhand der
Metapher von zwei Halbzeiten, deren zweite Spielzeit
aktuell begonnen hat (Abbildung 33). Die aktuelle
Phase zeichnet sich durch eine sehr grosse Ernsthaftig-
keit in der Umsetzung nationaler und internationaler
Energie- und Klimapolitik aus (z.B. Pariser Klimaab-
kommen und dessen nationale Implementierung,
Green Deal in der EU, Riickzug tonangebender Inves-
toren aus der Finanzierung von Kohle- und Olprojek-
ten). Dabei wird die Energiewende nicht mehr allein
auf Fragen des reinen Energiesystems beschrdankt, son-
dern auch die damit verbundene Transformation
anderer Sektoren gerdt in den Blick (z.B. Digitalisie-
rung, Mobilitat).° Zugleich wird deutlich, dass das «Pro-
jekt» Energiewende bereits einen Zeithorizont von
mehreren Jahrzehnten in Anspruch genommen hat
und voraussichtlich auch nochmals in Anspruch neh-
men wird.
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Energiewende: Von fossilen zu erneuerbaren,
klimavertréglichen Energiequellen

Das politische Projekt «Energiewende» hat eine
mehr als finfzigjahrige Geschichte. In einer ersten
Definition aus den 1980er Jahren legt das Freibur-
ger Okoinstitut den Akzent auf die Substitution
von Kohle und Kernkraft durch erneuerbare Ener-
giequellen und gesteigerte Energieeffizienz:

«Der Begriff Energiewende bezeichnet einen al-
ternativen, sauberen, bezahlbaren, sicheren —
kurz nachhaltigen Weg, Energie zu erzeugen
und zu nutzen. Die Energiewende bedeutet die
Abkehr von der traditionellen Strom- und War-
meerzeugung, vor allem durch Kohle- und
Atomkraft, und eine Hinwendung zu erneuerba-
ren Energiequellen und Energieeffizienz. Gleich-
zeitig ist sie eng verbunden mit der Reduktion
von Treibhausgasemissionen und dem Klima-
schutz.»"°

In der aktuellen Debatte um die Energiewende
herrscht Einigkeit tiber die notwendige Abkehr von
fossilen Energietragern. Neuerdings umstritten ist,
ob auch auf Kernkraft zur Energieversorgung kinf-
tig verzichtet werden soll — oder ob diese kiinftig
wieder einen Beitrag zur Bereitstellung von not-
wendiger Bandenergie (=tdglicher Grundbedarf
an Strom) im Rahmen eines diversifizierten Ener-
giemixes leisten soll.

Abbildung 32: Energiewende. Was heisst das?

6 Vgl. Okoinstitut e.V. (2025); International Energy Agency (IEA) (2024) 15-21; Unnerstall (2016) 11-16.

7 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 139.
8 Vgl. Gochermann (2021) 10-20.

9 Vgl. Gochermann (2021) 52-60.

10 Okoinstitut e.V. (2025).
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1. Halbzeit

Abbildung 33: Energiewende in der zweiten Halbzeit"!

2.1.1 Klimaschutz

Der Weltklimarat (IPCC) schdtzt, dass die globalen
CO2-Emissionen bis 2030 im Vergleich zum Jahr 2010
um rund 40-60 Prozent reduziert werden miissen, um
die globale Erderwdrmung auf max. 1.5 Grad Celsius
zu begrenzen; bis zum Zeitraum von 2040-2055 sogar
auf Netto-Null-Emissionen.’? Die Mitgliedstaaten der
Vereinten Nationen haben darum im Pariser Klimaab-
kommen das Ziel verabschiedet, bis 2050 die
Netto-CO2-Emissionen auf null abzusenken («Netto-

1 MASSNAHMEN ZUM
KLIMASCHUTZ

Neuorientierung

2. Halbzeit

Null» bzw. «Net-Zero»).”> Die Ambition der Vereinten
Nationen, den Klimaschutz zu férdern und die Ener-
giewende voranzutreiben, kommt auch in ausgewahl-
ten UN-Nachhaltigkeitszielen (Sustainable Develop-
ment Goals, SDGs) zum Ausdruck, die bis zum Jahr
2030 erreicht werden sollen: nennenswert sind insbe-
sondere die SDGs 13 (Klimaschutz) in Verbindung mit
SDG 7 (bezahlbare und saubere Energie) sowie SDG
12 (verantwortungsvoller Konsum und Produktion),
Abbildung 34.

12 wwesinus
TUNGSVOLLER
KONSUM UND
PRODUKTION

Abbildung 34: Nachhaltigkeitsziele 13, 7 und 12 der Vereinten Nationen (SDGs)

' In Anlehnung an Gochermann (2021) 39.

3 Vgl. United Nations (2015).

2 Vgl. Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) (2018).

4 Entnommen aus: Regionales Informationszentrum der Vereinten Nationen fir Westeuropa (UNRIC) (2025).
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Gesetzgeber fordern Treibhausgasreduktion aus
fossilen Energietrdgern

Um das Pariser Klimaziel zu erreichen, missen fossile
Energietriiger wie Kohle, Ol und Gas fast vollsténdig
durch erneuerbare, «saubere» Energiequellen ersetzt
werden. Die Umsetzung des Pariser Klimaabkommens
findet auf nationaler Ebene durch entsprechende poli-
tische Programme statt. So hat beispielsweise der
Schweizer Bundesrat bereits 2019 beschlossen, bis
2050 eine Netto-Null-Treibhausgasbilanz zu erreichen.
Dieses Ziel wurde in der Volksabstimmung vom 18.
Juni 2023 mit dem Klima- und Innovationsgesetz
gesetzlich verankert; das Gesetz trat per 1.Januar
2025 in Kraft."

Internationaler Gerichtshof in Den Haag verpflichtet
Nationalstaaten zur Emissionsreduktion

Die Verlangsamung des Klimawandels und der Uber-
gang zu Netto-Null geben der Energiewende die Rich-
tung vor und leisten Impulse zur Transformation. Die
Verpflichtung der Industrienationen zum raschen
Handeln wird immer deutlicher. So hat etwa der Inter-
nationale Gerichtshof in Den Haag im Juli 2025 geur-
teilt, dass Nationalstaaten verpflichtet sind, Treib-
hausgasemissionen zu reduzieren aufgrund von beste-
henden Klimaabkommen und internationalem Recht.
Die Richter halten in ihrem Gutachten fest, dass es ein
Menschenrecht auf eine saubere Umwelt gibt. Natio-
nalstaaten kénnen demnach kinftig fir rechtliche
Schaden eingeklagt werden, wenn sie keine Massnah-
men zur Emissionsreduktion ergreifen. Welche konkre-
ten Massnahmen zur Emissionsreduktion darunterfal-
len, ist allerdings bisher nicht eindeutig definiert. Auch
hat das Gutachten des internationalen Gerichtshofs
keinen rechtlich bindenden Charakter; es durfte kiinf-
tig vielen Staaten und Gerichten aber dennoch als
Referenz dienen — ebenso wie potentiellen Klagern
gegen Staaten und Unternehmen.'®

2.1.2 Versorgungssicherheit

Um die Energieversorgung langfristig zu sichern oder
Abhdngigkeiten zu verringern, investieren viele Staaten
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in den Umbau ihrer Energiesysteme — etwa in den Aus-
bau von Verteilnetzen, die Entwicklung von Speicher-
technologien und die Modernisierung der Infrastruk-
tur. Versorgungssicherheit bedeutet, dass Industrie
und Haushalte jederzeit Giber gentigend Energie verfii-
gen. Unterbrechungen der Energieversorgung — wie
etwa der mehrstiindige Blackout in Spanien Anfang
2025" — oder Engpdsse in der Belieferung sollen dabei
vermieden werden. Um Versorgungsrisiken und einsei-
tige Abhdngigkeiten zu minimieren, ist ein moglichst
diverser Energiemix wiinschenswert.

Diversitét im Energiemix kann Versorgungsrisiken
ausbalancieren

Klassische Risiken der Versorgungssicherheit, die sich
aus Marktverwerfungen und Preisvolatilitat ergeben
(z.B. Olkrise der 1970er Jahre), sollen ausbalanciert
werden; ebenso mogliche Versorgungsengpdsse auf-
grund geopolitischer Risiken (z.B. Europas Energiekrise
als Folge von Russlands Invasion der Ukraine im Jahr
2022). Im Zuge der Energiewende sind auch neue Risi-
ken fiir die Versorgungssicherheit zu beriicksichtigen.
Dazu gehoren Gefahren, die aus der fortschreitenden
Digitalisierung und Elektrifizierung des Energiesys-
tems entstehen — etwa in Bezug auf Cybersicherheit
oder die Betriebssicherheit des Stromsystems — sowie
Risiken eines moglichen Mangels an erneuerbaren
Energietragern wie Sonne oder Wind in Zeiten hoher
Nachfrage (Stichwort: Dunkelflaute). Das Schlagwort
bezeichnet windstille, dunkle Tage, in denen die erneu-
erbare Energieproduktion einbricht.'®

Karbonstaaten versus Elektrostaaten: ein Ergebnis
nationaler Prioritéten der Infrastruktur

Die Gewdhrleistung einer sicheren Energieversorgung
hangt wesentlich von der politischen Prioritatenset-
zung auf nationaler Ebene ab. Der Energiemarkt ist
weitgehend nationalstaatlich reguliert und durch
politisch gesetzte Anreize gesteuert; kombiniert mit
Marktmechanismen, zu denen auch zwischenstaatli-
che Handelsvertrédge zdhlen. Aktuell unterscheidet
sich der Energiemix im internationalen Vergleich
erheblich. Laut Bradlow (2025) zeichnet sich eine Kluft
zwischen «Karbonstaaten» einerseits und «Elektro-

5 Vgl. Bundesamt fir Umwelt (BAFU) (2025). Die Akademien der Wissenschaften Schweiz haben zahlreiche Empfehlungen zur Umsetzung

ausgearbeitet. Vgl. ausfihrlich Boulouchos et al. (2022) 1.
16 Vgl. Bryan (2025); Rasony (2025) 25.
7" Vgl. Freidel/Oroschakoff (2025); Wolf (2025) 3.
'8 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 198.
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staaten» andererseits ab: Karbonstaaten zeichnen
sich durch wirtschaftliche und politische Institutionen
aus, die fossilen Energietragern zutiefst verhaftet sind
— Beispiel Russland. Elektrostaaten hingegen bauen
gezielt industrielle Kapazitaten fiir saubere Energie-
technologien auf — Beispiel China oder Brasilien. Die
Trennung zwischen diesen beiden Kategorien beruht
nicht auf ideologischen Unterschieden, sondern auf
nationalstaatlich differenzierten Strategien zum Auf-
und Ausbau der erforderlichen Infrastruktur.'

Fossile Energietrdger dominieren noch, Elektrizitdt
aus Erneuerbaren wdchst tiberproportional

Global betrachtet werden im Jahr 2023 noch immer 80
Prozent der Energienachfrage durch fossile Energietrd-
ger befriedigt. Laut der Internationalen Energieagen-
tur (IEA) kann jedoch bis im Jahr 2030 die Halfte des
weltweiten Energiebedarfs mit erneuerbaren Energie-
quellen abgedeckt werden, das entspricht etwa der
Energiekapazitdt der USA und EU, China und Indien
zusammen. Die Geschwindigkeit, mit der sich erneuer-
bare Energien entwickeln, wird durch die Politik natio-
naler Regierungen bestimmt. Die Politik bewegt sich
hier im bereits angesprochenen Trilemma: (1) Emissio-
nen zu senken, (2) die Energiesicherheit zu erhhen und
(3) zugleich die Wirtschaftlichkeit zu gewdhrleisten.?°
Um den Ubergang zu neuen Energien nicht nur kli-
mafreundlich undsicher,sondern zugleich bezahlbar zu
machen, sind laut verschiedenen IEA-Szenarien hohe
und weiter anwachsende Investitionen in die nachfol-
gend genannten sauberen Technologien prioritdr:

— Solarlésungen/Photovoltaik

- Wind

— Kernkraft

— Elektromobilitat

— Wdarmepumpen

— Wasserstoff

— CO2-Abscheidung und -speicherung

Die verstarkte Nutzung dieser Technologien kann zur
Diversifizierung des Energiemixes beitragen und
gemdss IEA-Szenarien etwa drei Viertel der fiir Netto-

9 Vgl. Bradlow (2025).
20 vg. Sprick (2024) 25.
21 vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 93-97.
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Null erforderlichen COz-Emissionen reduzieren. Zudem
dirften die bereits stark gesunkenen Kosten der Bereit-
stellung und Nutzung dieser alternativen Technolo-
gien weiter fallen und die Wirtschaftlichkeit dieser
Energiel6sungen fiir Konsumenten steigen.?’

Energiewende verlangt enorme Investitionen in
saubere Technologien

Die IEA schatzt, dass aktuell rund 2 Billionen (=2°000
Milliarden) US-Dollar jahrlich in Projekte zur Installation
sauberer Energie fliessen (z.B. erneuerbare Energien,
Kernkraft, Netze, Speichertechnologien, Effizienzsteige-
rungen, Elektrifizierung). Das ist doppelt so viel wie in
den Ausbau des Angebots von Ol, Gas und Kohle. Ein
Grund fur die Uberproportional hohen Investitionen in
saubere Energie ist die kontinuierlich voranschreitende
Elektrifizierung der globalen Energiewirtschaft sowie
damit gekoppelter Sektoren. Gemdss IEA wdchst die
Elektrizitatsnachfrage seit dem Jahr 2010 mit 2,7 Pro-
zent pro Jahr, wihrend die gesamte weltweite Energie-
nachfrage um durchschnittlich 1,4 Prozent pro Jahr
wdchst. Das weltweite Nachfragewachstum wird mass-
geblich von den Schwellenldndern und China getragen.
In den Industrienationen wird das Nachfragewachstum
vorrangig durch die Elektrifizierung des Transportsektors
forciert. Global sind die Investitionen in saubere Energie
seit 2015 um 60 Prozent gestiegen; national verspricht
die Hinwendung zu sauberer Energie zusatzliches
Wachstum sowie die Schaffung von Arbeitsplatzen.??

China investiert tiberproportional viel in saubere
Energie

Abbildung 35 zeigt Investments in saubere Energietrd-
ger und fossile Brennstoffe getrennt nach Regionen.
Das Bild ist deutlich: 85 Prozent der Investments in
saubere Energien werden in Industrieldndern und
China getdtigt, wobei China weit obenaus schwingt.
Die IEA schdtzt, dass sich die Investments in China
sowie den fortgeschrittenen Volkswirtschaften noch-
mals verdoppeln, in den Entwicklungslandern sogar
mehr als versechsfachen missen, um ein Netto-Null-
Szenario zu erreichen.?3

22 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 61-64, 97. Der Abwartstrend von Kosten und Preisen hat fur die beteiligten Akteure allerdings
nicht nur Vorteile. Er kann auch dazu fiihren, dass Umsatz und Profitabilitdt der Anbieter sauberer Technologien und Projekte sinken und

Folgeinvestitionen begrenzen.

2 Vgl International Energy Agency (IEA) (2024) 61-62.
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Abbildung 35: Regionale Aufteilung der Investments in Energiekategorien (2024)2

Die globale Nachfrage nach Elektrizitét wird sich
bis 2050 verdoppeln

Die IEA geht in ihrem Basisszenario (Stated Policies
Scenario, STEPS) davon aus, dass sich die weltweite
Nachfrage nach Elektrizitat bis 2050 verdoppeln wird.
Erstens, weil die weltweite Energienachfrage generell
wdchst, und zweitens, weil der Anteil der Endnach-
frage nach Elektrizitat verglichen mit fossilen Energie-
tragern Uberproportional ansteigt. Die zunehmende
Elektrifizierung von Haushalten, kommerziell genutz-
ten Gebduden, Transport/Verkehr und Industrie sind
wesentliche Triebkrdfte. Nennenswerte Treiber sind
hier insbesondere der wachsende Bedarf nach Klima-
tisierung, der Ausbau der Elektromobilitdt sowie der
wachsende Bedarf an Datenzentren.?®

2.1.3 Wirtschaftlichkeit

Die Wirtschaftlichkeit und Kosteneffizienz der Energie-
versorgung und in der Folge die Bezahlbarkeit von

24 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 62.
25 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 21, 39-44.
26 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 93-94.

Energiepreisen fur Endverbraucher héngt von techni-
schen, politischen und marktwirtschaftlichen Fakto-
ren ab. In groben Zligen ergibt sich folgendes Bild:

Sinkende Kosten sauberer Energien und auch fossiler
Energietrager

Die Installationskosten fiir die meisten sauberen Tech-
nologien sind im Zeitraum der Jahre 2015 bis 2023
deutlich gesunken und auch die durchschnittlichen
Verbraucherpreise. Ende 2023 haben sie ihren tiefsten
Stand erreicht (Abbildung 36). Ein wesentlicher Treiber
der kontinuierlich sinkenden Kosten ist die zuneh-
mende Skalierung von Technologien, die in der ersten
Phase ihrer Markteinfiihrung deutliche Kostensenkun-
gen ermoglichten und in spateren Phasen zu kleineren,
aber stetigen weiteren Reduktionen fiihrten.26

Laut der International Renewable Energy Agency
(IRENA) sind per Juli 2025 91 Prozent der erneuerba-
ren Energieprojekte gilinstiger als entsprechende Alter-
nativen durch fossile Energietrdger. Die Kosten fur
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Abbildung 36: Die Preise fiir saubere Energie fallen?’

Solarstrom liegen 41 Prozent unter den glnstigsten
fossilen Optionen und diejenigen fir Windenergie an
Land um 53 Prozent.?® In diesem Zusammenhang
erklarte UN-Generalsekretdr Antonio Guterres kiirz-
lich, dass Staaten, die an fossilen Energietragern fest-
halten, ihre Wirtschaft nicht schiitzen, sondern im
Gegenteil sogar wirtschaftlich sabotieren. Guterres
verweist kritisch auf die noch immer herrschenden
Marktverzerrungen zugunsten fossiler Energietrdger:
Demnach geniessen fossile Energietrdager global
heute einen staatlichen Subventionsvorteil im Ver-
hdltnis von etwa 9:1, ein der Energiewende gegenldu-
figer Faktor.?® Mit Blick auf die Zukunft schatzt die
IEA, dass kiinftig auch die Preise fossiler Energietrd-
ger — 0l, Gas und Kohle — bis im Jahr 2050 mehrheit-
lich fallen werden.3°

Fixe Kosten werden wichtiger fiir Energiepreise als
variable Kosten

Laut dem Beratungsunternehmen BCG fiihren die vor-
gangig genannten Entwicklungen zu einer signifikan-
ten Verschiebung von Kostenstrukturen in den Ener-
giemdrkten. Demnach wird der relative Anteil der Fix-
kosten in der Elektrizitdtsproduktion z.B. in Europa bis
2050 auf geschdtzt 85 bis 90 Prozent aller Kosten stei-

27 Entnommen aus: International Energy Agency (IEA) (2024) 68.
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gen (heute: 65 bis 70 Prozent). Folglich sinkt der Anteil
der variablen Kosten an den Gesamtkosten. BCG
nimmt an, dass es kiinftig Zeiten geben wird, in denen
Elektrizitdt gratis oder enorm tiefpreisig verfiigbar
sein wird — ausgenommen in jenen kritischen Zeiten,
in denen die Spitzenleistung der Energie nicht durch
erneuerbare Energien gedeckt werden kann, beispiels-
weise im Winter. Fir diese Periode diirften thermische
Energietrdiger wie beispielweise Gas die erforderliche
Flexibilitat bereitstellen und die Rolle des Preissetzers
einnehmen. Energiepreise im Winter kbnnten dann 40
bis 100 Prozent hoher liegen als der Jahresdurch-
schnittspreis. Im Endeffekt diirfte es unter diesen
Annahmen zwar zu einer gesamthaft glinstigeren
Energieversorgung kommen, die Preisvolatilitat durfte
aber stark steigen.?!

Marktdesign bestimmt Energiepreise

Wie sich die Energiepreise und ihre Schwankungen in
Zukunft entwickeln, hangt vor allem von zwei Fakto-
ren ab: Erstens davon, wie schnell sich Technologien
fir erneuerbare Energien weiterentwickeln, und zwei-
tens davon, wie die Politik die Energiemarkte gestal-
tet. Wichtige Einflisse sind zum Beispiel, wie sich die
Energienachfrage entwickelt, wie stark die Energie-

28 Vgl. International Renewable Energy Agency (IRENA) (2025) 14-19; Deutsche Presse-Agentur (dpa) (2025) 25.

2% Vgl. Mooney (2025).
30 vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 90-93.
31 Vgl. Brijs et al. (2024).
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mdarkte miteinander verbunden sind, wie schnell neue
Energiespeicher gebaut werden, wie sich die Preise fir
fossile Energietrager wie Erdgas entwickeln und wel-
che Eingriffe der Staat vornimmt — etwa durch Konsu-
mentenschutz, Subventionen flr Anbieter oder Preis-
vorgaben.3?

Fluktuierende Netzauslastung als Herausforderung.
Beispiel Schweiz

Auf den ersten Blick sprechen viele Argumente — Kli-
maschutz, Versorgungssicherheit, Wirtschaftlichkeit
— fir einen voranschreitenden Wandel von fossiler zu
erneuerbarer Energieproduktion. Die Energiewende
stellt allerdings auch grossere wirtschaftliche Heraus-
forderungen dar. Erstens liefern Wind und Sonne keine
konstante Energie, sondern sind schwankungsanfallig.
Die fluktuierende Stromerzeugung ist fiir die Netzaus-
lastung ein Problem: im Stromnetz miissen zur Stabili-
sierung Angebot und Nachfrage immer im Gleichge-
wicht sein. Um dieses zu erreichen, werden Stromnetze
im sogenannten Lastfolgeprinzip betrieben: die Ein-
speisung des Stroms ins Netz muss dem Energiebedarf
folgen. Um Wind und Sonne ins Netz integrieren zu
konnen, muss die schwankende Energieproduktion
ausgeglichen werden. Zum Ausgleich benotigt es bei-
spielsweise Wasserkraft-, Gaskraft- oder auch Kern-
kraftwerke. Wie sich diese Energien wirtschaftlich mit-
einander vereinbaren lassen, ist unter Experten aller-
dings umstritten. Hindernisse bestehen nicht nur in
technischen Herausforderungen, sondern auch in
ideologisch gefiihrten Debatten, in der sozialen Akzep-
tanz ausgewdhlter Energieproduktion (z.B. Kernkraft)
oder auch in finanziellen Risiken.33

Wie sich das Zusammenspiel unterschiedlicher Fakto-
ren wirtschaftlich nachteilig auswirken kann, zeigt sich
beispielsweise in der Schweiz: immer ofter libersteigt
hier das ins Stromnetz eingespeiste Angebot durch die
Besitzer von Solaranlagen (z.B. Solarstrom dank Pho-

32 Vgl. Brijs et al. (2024) 12-14.
3 Vgl. Titz (2024) 46-47; Freidel/Oroschakoff (2025) 2-3.
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tovoltaik) die Nachfrage. Ein solches Uberschussange-
bot fiihrt zu negativen Strompreisen am Spotmarkt.
Netzbetreiber sind allerdings zur Stromabnahme und
(positiven) Vergiitungen an einspeisende Privathaus-
halte verpflichtet. Durch diese Anreizstruktur verteuert
sich schliesslich der Strompreis fiir Endkonsumenten,
weil Energieversorger die zusatzlichen Kosten auf
diese abwdlzen kénnen.34

Trotz Fortschritten der Energiewende bleiben fossile
Energietrdager mittelfristig unverzichtbar

Dievorangehend dargestellten Entwicklungen begtins-
tigen mehrheitlich die voranschreitende Energie-
wende. Im Zieldreieck von Klimaschutz, Versorgungs-
sicherheit sowie Wirtschaftlichkeit schneiden erneuer-
bare Energiequellen lberwiegend gut ab (Abbildung
37). Bei erneuerbaren Energien wie Sonne und Wind
wirkt deren Schwankungsanfalligkeit und zeitliche Ver-
flgbarkeit in Abhdngigkeit vom Wetter allerdings limi-
tierend. Bei fossilen Energietréigern wie Gas und Kohle
hingegen ist die Verfiigbarkeit hoch, die CO2-Bilanz
jedoch schlecht. Eine mittlere Position im Dreiklang
der Ziele nimmt die Kernenergie ein: gemessen an CO2-
Emissionen schneidet sie gut ab und —je nach Energie-
mix — auch in der Verfiigbarkeit. Rein wirtschaftlich
betrachtet wird die Kernenergie hingegen von Exper-
ten kontrovers beurteilt angesichts hoher finanzieller
Risiken, grosser Kapitalintensitat, langer Planungshori-
zonte und politischer Unwdgbarkeiten.3>

Aus Abbildung 37 wird auf einen Blick deutlich, dass
jede Energieform spezifische Vor- und Nachteile hat,
gemessen an den drei Zielen der Energiewende.
Zusatzlich zur Beurteilung dieser Ziele stellen sich aller-
dings weitere Herausforderungen. Sie verzdogern den
Fortschritt der Energiewende und fiihren dazu, dass
fossile Energietrager im globalen Energiemix auch in
den kommenden ein bis zwei Jahrzehnten noch eine
wichtige Rolle spielen dirften (Abbildung 38).

34 Vgl. Vonplon/Belser (2025) 9; Belser (2025) 21. Zu grundlegenden Entwicklungspfaden und Herausforderungen der Schweizer Energiestra-
tegie 2050 vgl. ausfiihrlich Boulouchos et al. (2022); Finger/van Baal (2020) 63-92.

35 Vgl. Vonplon (2025) (a) 7; Vonplon (2025) (b) 7.
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Abbildung 37: Zielkonflikte (Trade-Offs) zwischen Energiequellen im Hinblick auf die Ziele der Energiewende36

Ausgewdhlite Herausforderungen, die die Energiewende verzogern

— Dominanz fossiler Energietréiger: 80 Prozent des
globalen Energieverbrauchs wird heute durch fos-
sile Energietrager gedeckt; 72 Prozent davon in In-
dustrie und Verkehr. Nicht fir alle dieser Anwendun-
gen konnen fossile Energietrager durch Alternati-
ven ersetzt werden, weil Substitute fehlen.

— Engpdsse in der Infrastruktur: Die Infrastruktur und
Netzversorgung rund um OI, Gas und Kohle ist welt-
weit breit ausgebaut. Der Auf- und Ausbau einer
gleichwertigen Kapazitdt an Elektrizitatsinfrastruk-
tur (z.B. Verteilnetze, Speichertechnologien) ist zeit-
aufwendig, kostspielig, technisch herausfordernd
und wird bis auf weiteres einen Engpassfaktor dar-
stellen. Der Umbau der Energiewirtschaft wird glo-
bal und national tiber einen langen Zeitraum konti-
nuierlich sehr hohe Investitionen erfordern.

— Regulatorische und politische Unwdgbarkeiten: Die
Planung erneuerbarer Energieanlagen erstreckt
sich iber lange Zeithorizonte. Politische und gesell-
schaftliche Unwdgbarkeiten konnen Projekte im
Bewilligungsverfahren verzégern oder ganz verun-
moglichen. Fir die beteiligten Akteure kann die Pla-
nungsunsicherheit abschreckend wirken.

— Hohe Unsicherheit fiir Investoren: Aus den vorge-
nannten Faktoren ergeben sich fiir Investoren be-
reits hohe Unsicherheiten. Wenn zusatzlich die
kiinftig erwarteten Energiepreise volatiler werden,
konnen Investoren das Risiko-Rendite-Verhdltnis ih-
rer Investments langerfristig schwer abschatzen.
Maoglicherweise verzichten sie dann darauf, drin-
gend bendtigtes Investitionskapital bereitzustellen.

Abbildung 38: Ausgewihlte Herausforderungen der Energiewende’

36 Vgl. PGIM (2024) 18.
37 Vgl. ausfihrlich PGIM (2024) 7-11.
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2.2 Wie exponiert sind Investoren
gegenuber der Energiewende?

Was bedeutet die Energiewende fir Investoren? Und
wie sollen sie sich positionieren, um von Chancen zu pro-
fitieren und fur Risiken entschddigt zu werden? Die Kom-
plexitdt der Materie lasst keine einfachen Schlussfolge-
rungen zu, Schwarz-Weiss-Betrachtungen sind fehl am
Platz. Speziell fir nachhaltig orientierte Investoren, die
neben Risiko-Rendite-Erwégungen dem Klimaschutz
verpflichtet sind, ist die Beurteilung attraktiver Anlage-
I6sungen anspruchsvoll. Man wird bei der Anlageselek-
tion und -gewichtung im Einzelfall abwdagen mdssen,
welche Werte und Indikatoren Prioritdt haben sollen.

Wir zeigen im Folgenden auf, wie man das Thema ana-
lytisch durchdringen kann. Das Kriterium der doppel-
ten Materialitat dient als ibergeordnetes Beurtei-
lungsraster, die Wertschépfungskette des konventio-
nellen Energiesystems als konzeptionelles Hilfsmittel
zum Einstieg.

Doppelte Materialitdt fiir Investoren: finanzielle und
6kologische Wesentlichkeit

Nachhaltigkeitsaspekte der Energiewende kénnen sich
auf den Geschdaftsverlauf von Unternehmen finanziell
wesentlich auswirken. Umgekehrt kann sich die Unter-
nehmenstdtigkeit von Unternehmen als 6kologisch
wesentlich erweisen, weil sie schadigende (oder auch
positive) Auswirkungen auf Mensch und Umwelt hat.
Unternehmen und Investoren sind in der EU verpflich-

Hohe CO,-Emissionen = Risiken

Finanziell
wesentlich

* Anbieter fossiler Energie
Doppelte (z.B. Ol, Kohle, Gas)
Materialitat

im Bereich @ §

. (z.B. Chemie, Stahl, Zement)
Energiewende

Okologisch
wesentlich

Abbildung 39: Doppelte Materialitdt und Energiewende

« Sektoren mit hoher Energieintensitat

« Schadigende Wirkung von CO,-Emissionen
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tet, Uber beide Wesentlichkeitsaspekte transparent
Bericht zu erstatten (=doppelte Materialitét).38

Fir die Analyse ergeben sich im Rahmen der Energie-
wende vier Hauptkategorien betroffener Sektoren
(Abbildung 39): Erstens die Anbieter fossiler Energie-
trager sowie Branchen mit hoher Energieintensitat
(z. B. Chemie, Stahl, Zement), fiir die die Energiewende
vor allem Transitionsrisiken birgt. Zweitens die Anbie-
ter und Zulieferer sauberer Energien (z. B. Solar-, Wind-
kraft-, Netztechnologien) sowie Sektoren, die zwar
keine Energie produzieren, aber stark vom Trend zur
Elektrifizierung profitieren (z. B. Elektromobilitat, Ener-
giespeicherlosungen).

Die Zuordnung einzelner Sektoren in Abbildung 39 zu
Risiken bzw. Chancen ist vereinfacht. Als besonders
COz-intensive Sektoren gelten beispielsweise Zement,
Glas, Stahl, Kohle und Erdélprodukte (Abbildung 40).
Nur wenige Produkte dieser Sektoren sind substituier-
bar. Zu den mehrheitlich substituierbaren Produkten
zdhlen beispielsweise solche der Erdél- und Koksindus-
trie.3® Diese Sektoren sind durch die Energiewende
besonders exponiert, ihre Wertschépfungsketten wan-
deln sich fundamental.

Kohlenstoffarme Industrien wie die Herstellung elekt-
rischer Ausriistungen, Maschinenbau oder die Produk-
tion von Holz- und Kunststofferzeugnissen liegen deut-
lich unter dem Durchschnitt. Solche Sektoren sind weni-
ger gegeniber Transitionsrisiken der Energiewende
exponiert.

Tiefe CO,-Emissionen = Chancen

 Anbieter/Zulieferer sauberer Energie
(z.B. Solar, Windturbinen, Verteilnetze)

+ Sektoren, die von Elektrifizierung profitieren
(z.B. Elektromobilitat, Energiespeicherlésungen)

* Positive Wirkung durch vermiedene CO, Emissionen

38 Zum Begriff der doppelten Materialitdt vgl. Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union (2022) Praambel, Randziffer 29.

39 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2021) 99.
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Abbildung 40: Emissionsintensitdt ausgewdhlter Sektoren in der EU (in tCO2 e/Mio. EUR Umsatz)“0

2.2.1 Die Wertschopfungskette des Ener-
giesystems wandelt sich

Gemadss allen Szenarien der IEA zur Entwicklung von
Energieangebot und -nachfrage wird die globale Ener-
gienachfrage in Zukunft gross bleiben. Zudem wird die
Nachfrage weiterwachsen, auch, wenn sich das Wachs-
tum abschwéchen wird. Die IEA erwartet, dass sich der
Energiemix sehr stark zugunsten der sauberen und
zulasten der fossilen Energietrdger verschieben wird. Fir
alle drei fossilen Energietrager — Ol, Kohle und Gas —
durfte der Hohepunkt der Nachfrage vor dem Jahr 2030
Uberschritten werden.

Erneuerbare Energien global auf dem Vormarsch

Abbildung 41 stellt die Entwicklung des globalen Ener-
giemixes im IEA-Basisszenario STEPS dar. STEPS steht
als Abkiirzung fur das «Stated Policies Scenario», dem-
gemdss die Nationalstaaten ihre bereits beschlosse-
nen Programme zur Energiewende umsetzen werden
(reine Ankiindigungen oder Zielsetzungen ohne
Umsetzung bleiben unberiicksichtigt). In alternativen
IEA-Szenarien (APS = Announced Pledges Scenario,
NZE = Net Zero Emissions by 2050) verlduft der Umbau
zugunsten erneuerbarer und zulasten fossiler Energien

bis im Jahr 2050 schneller und umfassender (rechte
Balken in Abbildung 41).

Der Umbau der Energiewirtschaft wird die Wertschop-
fungsketten der betroffenen Sektoren fundamental
transformieren.

Laufende Transformation der Energiewert-
schépfungskette

Abbildung 42 zeigt auf, dass grosse Teile der Wertschop-
fungskette fossiler Energietréger aufgrund der Substitu-
tion durch erneuerbare Energien wegfallen werden. An
ihre Stelle treten Materialien und Ausristungsgegen-
stande, die erneuerbare Energien erzeugen (z.B. private/
gewerbliche Solar/Photovoltaikanlagen, Windrader),
umwandeln, transportieren, speichern (z.B. Batterien,
Energiespeicherung) und verteilen. Experten erwarten,
dass die Wertkette des Energiesystems deutlich kiirzer
sein wird und erst beim Umwandlungsschritt beginnen
wird, weil Kraftwerke fir Energien aus Sonne, Wind und
Wasserkraft gleichzeitig sowohl die Férderung als auch
die Umwandlung und Bereitstellung der Energie lber-
nehmen.“! Der Ubergang diirfte allerdings weder geord-
net noch kontinuierlich ablaufen, so dass eine Beurtei-
lung aus Investorenperspektive anspruchsvoll ist.

4 Entnommen aus: Hohne-Sparborth et al. (2020) 45. Ubersetzung durch die Verfasser.

4 Vgl. Gochermann (2021) 176-178.
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Abbildung 41: Entwicklung des globalen Energiemix gemdss IEA im Basisszenario (STEPS) 42
* Bergbau, Minen * Verkokung, * Seetransport + Verstromung im + Stromnetze + Stromborse + Endenergie
* Erdél-/ Erdgas Brikettierung + Eisenbahn Kraftwerk * Laststeuerung * Energiehandel + Nutzenergie
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* Holzgewinnung + Olraffinierung + Gas-und * Raffinerien + Eisenbahn Commodity- Bewegung,
* Holzpellets Erdolpipelines * Heizkraftwerke * Logistik Produkt Prozessenergie
* Gasnetz

Teilweise bei der Nutzung von pflanzlichen Energietragern/Biogas

Abbildung 42: Wertschopfungskette konventioneller Energienz'3

42 Entnommen aus: International Energy Agency (IEA) (2024) 24. Die Energieeinheit Exajoule entspricht 10" Joule. STEPS = Politik gemdss
aktuellem Stand, APS = Szenario angekiindigter Zusagen, NZE = Szenario Netto-Null bis 2050.

43 Entnommen aus: Gochermann (2021) 175.
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2.2.2 Indikatoren, um die Exponiertheit
zur Energiewende zu beurteilen

Wie kdnnen Investoren, speziell nachhaltig orientierte
Investoren, die vorangehend dargestellten Entwick-
lungen in die Portfoliokonstruktion einfliessen lassen?
Grundsdtzlich steht ihnen das volle Programm an
Nachhaltigkeitsansdatzen zur Verfligung, z.B. Aus-
schliisse, Uber-/Untergewichtung ausgewdhlter Sekto-
ren und Unternehmen, thematische Investments,
ESG-Integration oder auch ein aktives Aktiondrsenga-
gement. Aber an welchen Kriterien sollen sie sich beim
Einsatz dieses Instrumentariums orientieren?

Investorenziele bestimmen Prioritédten und Eignung
von Indikatoren

Welche Ansdtze genutzt werden, hdngt zundchst von
den Prioritaten des Anlegers ab, seinen Werten, Nor-
men und Zielen. Zusdtzlich zu grundlegenden Risiko-
Rendite-Erwdgungen kénnen Nebenziele des Inves-
tors sein:

— Dekarbonisierung des Portfolios: Man schliesst Unter-
nehmen mit grossem CO2-Fussabdruck aus dem Port-
folio aus oder untergewichtet diese — aufgrund wert-
normativer Uberzeugungen oder aufgrund von
Risiko-Rendite-Erwdgungen.

— Finanzielles Risikomanagement: Man bewertet Risi-
ken und Chancen der Energiewende monetdr und
gewichtet die selektierten Anlagen entsprechend.

— Treibhausgasreduktion in der Realwirtschaft: Man
versucht, Einfluss auf Unternehmen auszulben, so
dass diese ihre CO2-Emissionen nachhaltig reduzie-
ren.4

Die Ziele kdnnen kombiniert und je nach Schwerpunkt
andere Nachhaltigkeitsanscitze gewahlt werden. Die
Auswahl der Ansdtze hangt auch davon, welche Indi-
katoren und Metriken man zur Messung der Zielerrei-
chung nutzen will. Eingeschrankt wird man als Investor
maoglicherweise durch deren allenfalls mangelnde Ver-
fugbarkeit.

44 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2021) 76-77.
4 Vgl. ausfihrlich Stattgen/Mattmann (2021) 41-47, 80-83.
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Klimaindikatoren im Portfolio hilfreich, aber nicht
ausreichend, um finanzielle Risikoaspekte der
Energiewende zu beurteilen

Mégliche Indikatoren zur Messung der Zielerreichung
auf Portfolioebene kénnen die aus der Debatte rund
um Klimastrategien im Portfolio-Kontext bekannten
Metriken sein, z.B.:

— Metriken zur Beurteilung von CO2-Emissionen:
e Absolute CO2-Emissionen der investierten
Unternehmen
e Gewichtete durchschnittliche COz-Intensitat
(WACI) der investierten Unternehmen

— Metriken zur Schatzung von Temperaturpfaden

Jeder dieser Indikatoren hat Vor- und Nachteile. Met-
riken zur Beurteilung von CO2-Emissionen basieren auf
der vergangenheitsorientierten Betrachtung von CO2-
Emissionen gemdss Treibhausgasprotokoll (Scope 1, 2
und 3). Metriken zur Abschatzung von Temperaturpfa-
densind zukunftsorientiert, reagieren aber sensitiv auf
unterschiedliche Annahmen.*> Idealerweise nutzt
man mehrere Indikatoren, um sich ein vielschichtiges
Bild zu machen. Welche Indikatoren man als sinnvoll
erachtet, hangt wesentlich davon ab, welche Ziele
man als Investor verfolgt und wie diese gewichtet wer-
den (z.B. Risiko-Rendite versus Impact).

Klimaindikatoren als Hinweis auf Impact-Materialitct
oder finanzielle Materialitct?

Fir die im Rahmen dieser Studie analysierten Nach-
haltigkeitsfonds weisen wir im IFZ-Nachhaltigkeits-
fact-Sheets, siehe Kapitel 4, die beiden Metriken WACI
und ISS ESG 1.5°C-Alignierung aus. Beide Indikatoren
geben Hinweise darauf, wie sehr Unternehmen bzw.
Fonds auf den Klimaaspekt der Energiewende —sprich:
die CO2-Emissionen — hin exponiert sind. Der Klimaas-
pekt ist eine wichtige Dimension der Energiewende
und damit verbundene Indikatoren zur Messung von
CO2z-Emissionen geben Hinweise auf die Exponiertheit
von Unternehmen und Portfolios.
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Um die rein finanziellen Risiken und Chancen der Ener-
giewende fir Unternehmen zu beurteilen, gentigt
diese Betrachtung allein allerdings nicht aus: aggre-
gierte Klimaindikatoren geben zwar Hinweise auf
Transitionsrisiken von Unternehmen. Sie zeigen aber
nicht, wie Unternehmen im Einzelfall finanziell expo-
niert und positioniert sind.

An dieser Stelle konnen drei weitergehende Beurtei-
lungsmassstédbe Orientierung bieten:

— Erstens ein Modell von MSCI ESG Research, das
«MSCI Energy Transition Model». Es stellt einen Rah-
men und dessen Bausteine dar, um Unternehmen
danach zu beurteilen, wie gut oder schlecht diese auf-
gestellt sind, um finanzielle Risiken der Energiewende
zu kontrollieren und Chancen nutzen zu kdnnen.

— Zweitens das Konzept der «vermiedenen Emissio-
nen» (Scope-4-Emissionen). Dies ist nicht ein umfas-
sender Ansatz zur Unternehmensanalyse, sondern
lediglich ein zusatzlicher Bewertungsbaustein, ein
weiterer Orientierungspunkt. Er soll helfen, jene
Unternehmen zu identifizieren, die von der Energie-
wende profitieren, weil sie belegen kénnen, dass ihre
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Produkte und Lésungen im Rahmen der Energie-
wende dazu beitragen, schddliche COz-Emissionen
zu vermeiden. Sie kénnen einen positiven 6kologi-
schen Impact fur sich beanspruchen.

— Drittens, und teilweise tberlappend mit den bereits
genannten Klimametriken, die Indikatoren zu nach-
teiligen Nachhaltigkeitswirkungen (Principal
Adverse Impact Indicators, PAI) gemdss SFDR.

Beurteilung der finanziellen Exponiertheit gegeniiber
der Energiewende

MSCI ESG Research hat im Juni 2025 einen Ansatz vor-
gestellt, der Unternehmen zukunftsorientiert darauf-
hin beurteilen soll, wie gut diese in den ndchsten flnf
bis sieben Jahren gegeniber Risiken und Chancen der
Energiewende aufgestellt sind. In das Modell fliessen
unternehmensexterne und -interne Variablen ein. Ihre
Beurteilung wird in einer aggregierten Gesamtnote,
dem «Energy Transition Score» zusammengefasst. Der
Score beurteilt aus rein finanzieller Sicht das Fahigkeits-
niveau von Unternehmen, die Chancen der Energie-
wende zu nutzen und deren Risiken zu kontrollieren. Die
Skala reicht von 0 (tief) bis 10 (hoch) (Abbildung 43).46

Energiewende-Score (Energy Transition Score, 0-10)

Die Bereitschaft eines Unternehmens, Risiken zu mindern und mit zukiinftigen Chancen
zu wachsen — im Verhdltnis zu seinem Mass an Transformationsdruck.

Energiewende-Score = 7 -

Transformationsdruck-Score (Transition Pressure Score, 0-10)

Die Exponierung eines Unternehmens gegeniiber strategischen
Geschdftsrisiken im Zusammenhang mit der Energiewende.

Wirtschaftlicher Druck (Business Pressure)
Erwartete Emissionsintensitdt: segmentspezifische materielle
Emissionsbereiche
Technologiedruck: Bewertung fir mehr als 90 Technologien

Politischer Druck (Policy Pressure)

Geografische Exponierung

Politische Verpflichtung von Landern
Mechanismen zur Bepreisung von CO,
Subventionen fiir fossile Brennstoffe

Abbildung 43: MSCI-Modell zur Beurteilung der Unternehmenspositionierung gegenuber der Energiewende («MSCI Energy Transition Model»

46 Vgl. MSCI ESG Research (2025) (a) 3.

Transformationsbereitschaft-Score (Transition Readiness Score, 0-10)

Die Bereitschaft eines Unternehmens, zukiinftige Ubergangsrisiken aus
Politik- und Technologiedruck zu mindern und mit zukinftigen Chancen zu

wachsen.

Unternehmensziele (Company Transformationslésungen

Targets) (Transition Solutions)
Fortschritt / Erfolgsbilanz « Einnahmen aus Lésungen
Vollstandigkeit « Technologische
Verifizierung Bereitschaft

Strategle & Governance Emissionsleistung (Emissions
Aufsicht des Vorstands und Performance)
Risikomanagement «  Emissionsintensitat
Strategie und « Trendinder
Investitionsausgaben (Capex) Emissionsintensitét

)47

47 Vgl. MSCI ESG Research (2025) (a) 3. Ubersetzung durch die Verfasser.



IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Die Energiewende. Chance und Risiko fiir Investoren

Der Energiewende-Score beurteilt die interne Transfor-
mationsbereitschaft eines Unternehmens (Transition
Readiness) relativzum externen Transformationsdruck,
dem es ausgesetzt ist (Transition Pressure). Der Score
wird aus den folgenden beiden Teilnoten gebildet:

— Transformationsdruck-Score: Der Transformations-
druck beurteilt, wie finanziell relevant der Einfluss
der Energiewende auf Unternehmen ist. Der Druck
bemisst sich an zwei Hauptfaktoren:

e Der wirtschaftliche Druck driickt den Zwang aus,
dem ein Unternehmen ausgesetzt ist, seine
geschaftlichen Aktivitaten zu dekarbonisieren. Der
Score wird separat ermittelt fiir Scope-1-, Scope-2-,
Scope-3-Upstream-, und Scope-3-Downstream-
Emissionen. Die Beurteilung der geschdaftlichen
Exponiertheit hangt ab von der CO2-Emissionsin-
tensitat sowie von technologischen Faktoren zur
Emissionsreduktion.

« Der politische Druck hangt primdr von landerspezi-
fischen politischen Faktoren ab, in denen Unter-
nehmen tatig sind. Dieser Score wird durch die
regionalen regulatorischen Sanktionsmechanis-
men, Subventionssysteme und Klimaschutzpro-
gramme bestimmt.

— Transformationsbereitschaft-Score: Der Score zur
Transformationsbereitschaft beurteilt die Fahigkeit
eines Unternehmens, die Risiken der Energiewende
zu bewdiltigen und deren Chancen zu erschliessen, er
hangt von vier Faktoren ab. Hierzu zdhlen die Unter-
nehmensziele (Company Targets), die Strategie &
Governance, die angebotenen Transformationslé-
sungen (Transition Solutions) sowie die Emissions-
leistung (Emissions Performance).

Nicht alle COz-Emissionen beeinflussen finanzielle
Risiken gleichermassen

Neu am dargestellten Modell ist, dass hier CO2-Emissi-
onen differenziert danach beurteilt werden, ob sie aus
politisch-regulatorischer oder wettbewerbstechni-
scher Sicht ein finanzielles Risiko darstellen. Gemdss
MSCI ist nicht die Gesamtheit bzw. totale Intensitat
aller COz2-Emissionen eines Unternehmens relevant,

“8 Vgl. MSCI ESG Research (2025) (b) 11, 24-27.
49 Vgl. MSCI (2025) 14,16-17.
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um finanzielle Transitionsrisiken zu beurteilen, sondern
nur Teile davon. Entscheidend ist allein, ob der jeweilige
Scope der Treibhausgas-Emissionen (1, 2, 3-Upstream,
3-Downstream) politisch oder geschdftlich unter
Druck gerdt. Demnach stellen CO2-Emissionen allein
kein finanzielles Risiko fir Unternehmen bzw. Investo-
ren dar. CO2-Emissionen werden nur dann zu einem
finanziellen Risiko, wenn politische Eingriffe von Regie-
rungen oder bessere/giinstigere Wettbewerbsalterna-
tiven einen spezifischen Druck ausiiben. Folglich gilt
es, aus Unternehmens- bzw. Investorensicht Klarheit
dariiber zu erlangen, welchem Scope die in der Wert-
kette anfallenden CO2-Emissionen zugerechnet wer-
den. Anschliessend stellt sich die Frage, ob dieser
Scope fir das Unternehmen finanziell relevant ist und
welchen Anteil er an den Gesamtemissionen aus-
macht. In vielen Sektoren spielen Scope-3-Emissionen
in der Wertschopfungskette nur eine geringe Rolle,
zum Beispiel im Dienstleistungssektor, wo der grosste
Teil der Emissionen bereits durch Strom- und Gebdude-
nutzung (Scope 2) entsteht. Zudem ist ihre Zurech-
nung haufig diffus und schwer nachvollziehbar. Deut-
lich relevanter sind Scope-3-Emissionen hingegen in
den Sektoren Energie, Versorger oder Automobilindu-
strie: Dort entstehen erhebliche Downstream-Emissio-
nen — etwa durch die Verbrennung von Ol, Gas oder
Benzin beim Endverbrauch — die einen grossen Anteil
an den Gesamtemissionen haben und deshalb als
finanziell wesentlich gelten.“®

Beispielhafte Beurteilung des MSCI-Energiewende-
Scores von Chevron, Nestlé und Vestas

Beispielhaft zur Illustration einer Bewertung auf der
10-er Skala des MSCI-Energiewende-Scores kénnen
hier die drei Unternehmen Chevron, Nestlé und Vestas
stehen:*®

— Chevron ist ein multinational operierender Ol- und
Gaskonzern. Seinen Energiewende-Score von 5.7, —
ein eher niedriger (=schlechter) Wert — begriindet
MSCI mit relativ hohem Transformationsdruck (6.8),
dem das Unternehmen mit einer mittleren Transfor-
mationsbereitschaft (5.7) begegnet. Der Transfor-
mationsdruck ist eine Folge des emissionsintensiven
Kerngeschdafts, technologischen Drucks zur Dekar-
bonisierung bei gleichzeitig politisch moderatem
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Druck auf die US-amerikanische Firma. Die Transfor-
mationsbereitschaft ist durchschnittlich, weil Chev-
ron einige Unternehmensziele fir Emissions-Scopes
gesetzt und Risikomanagement-Prozesse etabliert
hat, hier aber nicht besonders hervorsticht. Rund 15
Prozent der Unternehmensertrdge stammen aus
Biotreibstoffen. Die Verfligbarkeit dieser Losung ist
positiv zu werten, da sie auf wenige Hurden in der
Kommerzialisierung stosst.

— Nestlé ist ein global tatiger Nahrungsmittelprodu-
zent und wird von MSCI mit einem Energiewende-
Score von 6.9 beurteilt. Der Transformationsdruck
von 6.1 ist eher moderat, sowohl geschdaftlich als
auch politisch. Bei der Transformationsbereitschaft
von 5.9 profitiert Nestlé von — im Peervergleich —
ambitionierten Emissionszielen und soliden Risiko-
management-Systemen. Negativ schldgt hier aller-
dings beispielsweise ein Mangel an internen CO-
Preissystemen oder auch ein Mangel an kommerziell
nutzbaren Transformationslésungen (z.B. regenera-
tive Landwirtschaft) zubuche.

— Vestas, der ddnische Windkraftanlagenhersteller,
erhdlt von MSCI einen Energiewende-Score von 10,
das bestmdgliche Urteil. Der Transformationsdruck
ist fur Vestas tief (3.7), weil das operative Geschaft
eine niedrige Emissionsintensitat aufweist und auch
der technologische Druck gering ausfallt. Der zwar
hohe politische Druck zur Dekarbonisierung in der
EU hat unmittelbar auf Vestas eine tiefe Wirkung.
Die Transformationsbereitschaft von Vestas ist hin-
gegen hoch (8.1), speziell aufgrund eines guten
Managements. Dieses zeigt sich in einer starken
Strategie und Governance, einer hohen Emissions-
leistung, speziell aber darin, dass 100 Prozent aller
Erlose aus dem Geschaft mit Windturbinen stam-
men. Das Geschdft ist — besonders in der EU — voll
kommerzialisierbar.

Erzielen COz-effiziente Unternehmen eine
bessere finanzielle Performance als COz-intensive
Wettbewerber?

Theoretisch sind sogenannte «braune» Unternehmen
wihrend des Ubergangs zu Netto-Null einem héheren
politischen Risiko ausgesetzt und sollten deshalb
hohere erwartete Renditen erzielen. «Griine» Unter-
nehmen hingegen kénnen dann tberdurchschnittlich
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abschneiden, wenn etwa politische Schocks eintreten,
die Aufmerksamkeit der Konsumenten sich veréndert
oder sich die Préferenzen der Investoren im Zuge der
Energiewende zu Netto-Null verschieben. Die wissen-
schaftliche Literatur liefert zur Frage, ob CO2-effiziente
Unternehmen eine bessere oder schlechtere finanzi-
elle Performance als COz-intensive Unternehmen lie-
fern, jedoch kein einheitliches Bild: Einige Studien wei-
sen ein «Carbon Premium» fiir emissionsintensive
Unternehmen nach. Dies wird hdufig als Hinweis inter-
pretiert, dass Ubergangsrisiken im Zusammenhang
mit Klimapolitik und Dekarbonisierung bereits in die
Bewertung der Kapitalmdrkte eingepreist sind. Inves-
toren fordern demnach eine Pramie, um das erhohte
Risiko «brauner» gegenuber «griiner» Assets zu kom-
pensieren.

Andere Studien zeigen dagegen, dass emissionsdr-
mere Unternehmen und Finanzinstrumente in unter-
schiedlichen Markten tendenziell hohere Renditen
erzielen. Diese Befunde sprechen fiir einen strukturel-
len Wandel hin zu einem «carbon-aware» Marktgleich-
gewicht, in dem Kapital verstarkt in emissionsarmere
Unternehmen fliesst.

Neuere Studien zeigen zudem, dass diese wissen-
schaftlichen Ergebnisse sehr stark von den zugrunden-
liegenden CO2-Emissionsdaten abhdngig sind.>°

CO:-Emissionen liefern zwei unterschiedliche Signale:
Impact versus finanzielle Materialitét

Ahnlich wie diese neueren Studien argumentiert auch
MSCI, dass zur Beurteilung der finanziellen Transitions-
risiken im Zuge der Energiewende nicht der gesamte
CO2-Fussabdruck eines Unternehmens per se massgeb-
lich ist, sondern vielmehr der finanziell gewichtete CO2-
Fussabdruck (sogenannter materiality-weighted port-
folio carbon footprint). Wahrend der absolute CO2-Aus-
stoss oder die CO2-Intensitdt eines Unternehmens zwar
relevante Hinweise auf dessen 6kologischen Impact
liefern kdnnen, erweisen sich diese Grossen als nur ein-
geschrankt geeignet, wenn es um die Einschdtzung der
finanziellen Materialitdt geht.

MSCI argumentiert, dass der finanziell gewichtete CO2-
Fussabdruck hier klarere Signale liefert. Nutzt man sol-
che Indikatoren, so MSCI, dann ldsst sich folgern, dass
CO2-effiziente Unternehmen tendenziell bessere finan-

50 Vgl. Zhang (2025) 615-616 und die dort zitierten Quellen fiir eine Ubersicht der wissenschaftlichen Literatur.
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zielle Ergebnisse erwirtschaften. Dies schldgt sich auch
in einer besseren Aktienperformance nieder. Ausnah-
men bestdtigen die Regel: unter Einbezug der Scope-
3-Emissionen lasst sich ein solcher Nachweis nicht
stringent fiihren, da im betrachteten Analysezeitraum
die Entwicklungen in Europa wahrend der Ukrainekrise
hier eine Anomalie darstellen.>’

Vermiedene Emissionen (Scope 4):
ein Impact-Indikator fiir klimapositive Lésungen

Unternehmen und Sektoren mit hoher CO2-Emissions-
intensitdt werden in der Energiewende mit zahlreichen
Transitionsrisiken konfrontiert. Aufgrund ihrer klima-
schadlichen Wirkungen stehen insbesondere diese
Akteure im Zentrum der politischen und 6ffentlichen
Diskussion. Gleichzeitig existieren jedoch zahlreiche
Unternehmen und Branchen, die zwar nicht zu den
besonders emissionsintensiven Verursachern zdhlen,
die aber dennoch durch ihre Produkte, Dienstleistun-
gen oder Technologien wesentlich zur Dekarbonisie-
rung der Wirtschaft beitragen kdnnen. Solche Unter-
nehmen leisten damit nicht nur einen positiven Bei-
trag zur Energiewende, sondern profitieren oftmals
auch finanziell von langfristigen strukturellen Wachs-
tumstrends, die mit der Transformation des Energie-
systems verbunden sind. Beispielhaft fiir solche Unter-
nehmen kann der oben zur Illustration genannte
Windturbinenproduzent Vestas dienen.

Um diese potentiellen Gewinner zu identifizieren, sind
neben den Instrumentarien der finanziellen Funda-
mentalanalyse zusatzliche Indikatoren erforderlich,
die den positiven Beitrag eines Unternehmens zur
Dekarbonisierung sichtbar machen. Der analytische
Fokus wird dabei umgekehrt: Im Zentrum steht nicht
langer primdir die klimaschadliche Wirkung der betrieb-
lichen Emissionen, sondern die Frage, welchen Beitrag
ein Unternehmen mit seinen Produkten und Dienst-
leistungen zur Reduktion von Emissionen und zur For-
derung der Energiewende leistet — unabhdéngig vom
jeweiligen Sektor, in dem es tdtig ist.

51 Vgl. MSCI ESG Research (2025) (b) 11-16.
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Wie aber soll man einen solchen positiven Beitrag mes-
sen? An dieser Stelle setzt das Konzept der «vermiede-
nen Emissionen» («avoided emissions») an, das in
jungster Zeit an Interesse gewinnt. Darunter versteht
man den positiven Klimaeffekt, der entsteht, wenn die
Treibhausgaswirkungen einer CO2-effizienten Lésung
mit jenen eines alternativen Szenarios verglichen wer-
den, in dem diese Losung nicht zum Einsatz kommt.>?
Man spricht bei diesem Ansatz auch von klimapositiver
Emissionsbuchhaltung oder von «Scope-4-Emissio-
nen»>? Im Unterschied zu den Emissionskategorien
Scope 1 bis 3 gemdss den Vorgaben des Treibhausgas-
protokolls®® sind Scope-4-Emissionen bisher nicht
standardisiert — Bemuhungen zur Standardisierung
sind aber im Gange.

Vereinheitlichung der Messung von Scope-4-Emissionen,
Erfassung in einer éffentlichen Datenbank

Eine Initiative von Asset Managern, Datenanbietern,
Unternehmen der Realwirtschaft und Wissenschaft-
lern hat jungst die Initiative ergriffen, die Bewertung
vermiedener Emissionen zu vereinheitlichen. Der Indi-
kator «vermiedene Emissionen» soll besser vergleich-
bar werden. Zweck der Initiative ist es, den Indikator in
Anlageentscheidungen einzubeziehen rund um die
Energiewende und den Klimaschutz. So will man for-
dern, dass Finanzkapital zu Unternehmen umgelenkt
wird, die zur Dekarbonisierung beitragen. Der Ansatz
umfasst drei Elemente: eine Methodik zur Vereinheitli-
chung der Buchhaltung bei der Ermittlung vermiede-
ner Emissionen, eine Datenbank, die mit Daten zu aus-
gewdhlten Sektoren angereichert ist, sowie ein Kalku-
lationstool.>> Methodik, Datenbank und Kalkulations-
hilfsmittel sind Giber die online-Webplattform «Avoided
Emissions Platform (AEP)» zugdnglich.>®

Vermiedene CO2-Emissionen kénnen Unternehmen
zugeschrieben werden, die Produkte und Services mit
Potential zur Emissionsreduktion anbieten. Solche Pro-
dukte konnen beispielsweise Negativemissionstechno-
logien zur CO2-Abscheidung und CO2-Speicherung sein

52 Vgl. World Business Council for Sustainable Development (WBCSD) (2025).

53 Vgl. Draucker (2013).

54 Vgl. World Business Council for Sustainable Development/World Resources Institute (2004), (2013).

55 Vgl. Robeco et al. (2025); Robeco (2025).
56 Siehe URL: https://aefdi.io/
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oder auch neue Produkte (Substitutionsprodukte), die
verglichen mit existierenden Produkten geringere Emis-
sionen aufweisen. Um vermiedene Emissionen zu ermit-
teln, vergleicht man die geschatzte Summe der CO2-
Emissionen von zwei alternativen Produkten (Losungen,
Technologien) Gber deren gesamten Produktlebenszyk-
lus (Methode des «Attributional Life Cycle Accounting,
LCA»). Die Differenz aus dem Vergleich der totalen
Netto-Emissionen tber den Lebenszyklus ergibt die ver-
miedenen Emissionen (Abbildung 44).57

Die Methodik basiert auf einem szenariobasierten
Vergleich: ein Basisszenario wird einem Vergleichssze-
nario gegeniibergestellt, in dem die COz-effiziente
Losung zum Einsatz kommt. Die Summe der im Zeit-
ablauf ermittelten Emissionseinsparungen dank der
COz-effizienten Losung entspricht der Kennziffer der
vermiedenen Emissionen (schraffierte Fldche in der
schematischen Darstellung von Abbildung 45).

Vermiedene Emissionen als Metrik fiir
Impact-Reporting und Peer-Vergleich

Die Kalkulation vermiedener Emissionen ist metho-
disch anspruchsvoll und hangt von zahlreichen Annah-
men ab. Sie kann unter anderem Anlass zur Debatte
geben, unter welchen Umstdnden Unternehmen auf
vermiedene Emissionen glaubhaft Anspruch erheben
kénnen.>8

Eine Stdrke des Ansatzes ist es, dass er den positiven
Beitrag von Unternehmen zur Dekarbonisierung kenn-

Materialbeschaffung &

Vorverarbeitung Produktion

Lebenszyklus des
Referenzprodukts
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zeichnet und ausweist. Investoren kdnnen Daten zu
vermiedenen Emissionen nutzen, um ihr Impact-
Reporting zu verbessern, um Unternehmen unterein-
ander daraufhin zu vergleichen, wer einen grésseren
Beitrag zur Energiewende leistet, um Klimaziele weiter
zu konkretisieren oder um bereits im Einsatz befindli-
che Klimametriken zu ergdnzen. Die zunehmend aus-
gebaute AEP-Datenbank umfasst heute Daten zu
acht Sektoren (z.B. erneuerbare Energien, Mobilitdt,
Immobilien, alternative Treibstoffe) und wird laufend
erweitert.®0

Emissionen

X
ot
W

Vermiedene
Emissionen

Lebensdauer der Losung

Zelt

Abbildung 45: Vermiedene Emissionen basierend auf Szenarien-
vergleich (illustrativ)®’

Verwendung Ende der Lebensdauer

Treibh

Lebenszyklus des
Primdrprodukts

g
emissionen

I . e e

Vermiedene
Emissionen

Abbildung 44: Ermittlung vermiedener Emissionen anhand eines Produktvergleichs in dessen Lebenszyklus >°

57 Vgl. Russell (2019) 1; Stiittgen/Mattmann (2021) 85-86; I Care x Quantis (2025) (a); I Care x Quantis (2025) (b).

58 Vgl. Russell (2019) 8-9.

9 In Anlehnung an: Russell (2019) 5; I Care x Quantis (2025) (a) 16. Ubersetzung durch die Verfasser.

60 Vgl. Robeco (2025) 20.

61 Vgl. I Care x Quantis (2025) (a) 11. Ubersetzung durch die Verfasser.
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2.2.3 Indikatoren, um nachteilige
Nachhaltigkeitswirkungen bei Fonds zu
beurteilen

Scope-4-Emissionen sollen klimapositive Effekte neuar-
tiger Losungen sichtbar machen. Den umgekehrten
Ansatz verfolgt die EU im Rahmen der Offenlegungsver-
ordnung Sustainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR). Hier stehen nachteilige Auswirkungen von Unter-
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nehmen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Zentrum («Prin-
cipal Adverse Impact Indicators», PAI). Finanzmarktak-
teure missen diese Indikatoren offenlegen. Der Offen-
legungspflicht unterliegen auch Fondsanbieter. Sie miis-
sen auf Produkt- und dann auch auf Firmenebene die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen transparent
machen.52 Aus der Liste von gesamthaft 64 PAI-Indika-
toren haben acht PAI-Indikatoren einen unmittelbaren
Bezug zur Energiewende. Dazu zdhlen beispielsweise

Nachteilige
Nachhaltigkeitsindikatoren

1. THG-Emissionen

Messgrosse

Scope-1-Treibhausgasemissionen

Beispiel fur Offenlegung
auf Fondsebene

Der Fonds emittiert 18’000 Tonnen
CO2-Aquivalente aus direkten Scope-1-Emissionen.

Scope-2-Treibhausgasemissionen

Der Fonds weist 7’000 Tonnen CO2-Aquivalente aus
eingekaufter Energie (Scope 2) aus.

Scope-3-Treibhausgasemissionen

Die Portfolio-Unternehmen verursachen
95’000 Tonnen CO2-Aquivalente aus ihrer
Wertschopfungskette (Scope 3).

THG-Emissionen insgesamt

Der Fonds kumuliert 120’000 Tonnen
CO2-Aquivalente iiber alle Scopes hinweg.

2. CO2-Fussabdruck

CO2-Fussabdruck

Der CO2-Fussabdruck des Fonds betragt 240 Tonnen
CO2-Aquivalente pro investierter Million Euro.

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen

THG-Emissionsintensitdt der
Unternehmen, in die investiert wird

Die durchschnittliche Emissionsintensitdt der
Portfolio-Unternehmen betrégt 400 Tonnen
COz-Aquivalente pro Million Euro Umsatz.

4. Engagement in Unternehmen
im Bereich fossiler
Brennstoffe

Anteil der Investitionen in Unterneh-
men, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tdtig sind

13 Prozent des Fondsvermdégens sind in
Unternehmen investiert, die Kohle- oder
Olproduktion betreiben.

Obligatorische PAIs (Tabelle 1)

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung der Unternehmen,
in die investiert wird, aus nicht
erneuerbaren Energiequellen im
Vergleich zu erneuerbaren Energie-
quellen, ausgedriickt in Prozent der
gesamten Energiequellen

65 Prozent des Energieverbrauchs der Portfolio-
Unternehmen stammen aus fossilen Energietrégern.

0 Prozent der gesamten Energieproduktion der
Portfolio-Unternehmen erfolgt aus nicht
erneuerbaren Energiequellen.

6. Intensitat des Energiever-
brauchs nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in GWh pro einer
Million EUR Umsatz der Unternehmen,
in die investiert wird, aufgeschlisselt
nach klimaintensiven Sektoren

Die Portfolio-Unternehmen verbrauchen
durchschnittlich 0.35 GWh pro Million Euro Umsatz.

4. Investitionen in Unternehmen
ohne Initiativen zur Verringe-
rung der CO2-Emissionen

Anteil der Investitionen in Unterneh-
men, in die investiert wird, die keine
Initiativen zur Verringerung der
CO2-Emissionen im Sinne des
Ubereinkommens von Paris umsetzen

18 Prozent des Fondsvolumens sind in Unternehmen
investiert, die keine Klimaziele im Einklang mit dem
Pariser Abkommen verfolgen.

5. Aufschlisselung des
Energieverbrauchs nach Art
der nicht erneuerbaren
Energiequellen

Freiwillige PAls (Tabelle 2)

Anteil der von den Unternehmen, in
die investiert wird, genutzten Energie
aus nicht erneuerbaren Quellen,
aufgeschlisselt nach den einzelnen
nicht erneuerbaren Energiequellen

40 Prozent des Energieverbrauchs aus nicht
erneuerbaren Quellen der Portfolio-Unternehmen
entfallen auf Kohle, 20 Prozent auf Erdgas und 5
Prozent auf Erdol.

Abbildung 46: Offenzulegende nachteilige Nachhaltigkeitswirkungen (PAI) mit Bezug zur Energiewende bei Investitionen in Unternehmen®

62 Vgl. ausfuhrlich Stuttgen/Mattmann (2022) 84-86.

3

63 Vgl. Europdische Kommission (2022) Annex 1, Tabelle 1 und Tabelle 2. Dargestellt ist eine Auswahl von PAI mit Bezug zu Investitionen in
Unternehmen. Weitere Indikatoren, hier nicht dargestellt, beziehen sich auf Anlagen in Staaten oder Immobilien. Die Beispiele stammen

von den Verfassern.
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Treibhausgasemissionen, CO2-Fussabdruck, Exponie-
rung gegeniber fossilen Energietrdgern oder Anteil
nicht erneuerbarer Energiequellen (Abbildung 46).

Mit der Offenlegungspflicht nachteiliger Nachhaltig-
keitswirkungen will die EU die Umsetzung des Prinzips
der doppelten Materialitat fordern. Die nachteiligen
Nachhaltigkeitswirkungen stellen Indikatoren dar, die
speziell auf die nicht-finanzielle Materialitdt von Unter-
nehmensaktivitdten hinweisen sollen, also auf deren
6kologisch-sozial nachteiligen Impact.

Die in Abbildung 46 dargestellte Auswahl an PAI-Indi-
katoren fokussiert auf Elemente des Klimaschutzes,
indem sie Treibhausgasemissionen, Energieeffizienz
und fossile versus erneuerbare Energien in den Blick
nimmt. Die SFDR halt Finanzmarktakteure dazu an, zu
diesen Themenbereichen anhand ausgewdhlter Kenn-
ziffern Transparenz zu schaffen. Konkrete Vorgaben
hingegen, wie diese Indikatoren und Metriken zu
managen sind oder auch die Verpflichtung spezifische
Schwellenwerte einzuhalten, enthdlt die Offenle-
gungsverordnung SFDR nicht. Fondsmanager und
Investoren mussen sich hier ihr ein eigenes Urteil bil-
den, welche Ausprdgung der einzelnen Metriken ihren
Praferenzen entspricht. Nachhaltige und auch konven-
tionelle Fonds konnen allerdings in dieser Hinsicht
zunehmend miteinander verglichen werden. Dadurch
kann sich ein gewisser Wettbewerb zwischen Anbie-
tern und Produkten ergeben.

0%
PAI 1: Scope-1-Treibhausgasemissionen
PAI 1: Scope-2-Treibhausgasemissionen
PAI 1: Scope-3-Treibhausgasemissionen
PAI 2: CO2-Fussabdruck (Scope 1 & 2)

Obligatorische _|

PAL PAI 3: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen (Scope 1 & 2)
s

PAI 4: Engagement in Unternehmen im Bereich fossiler Brennstoffe
PAI 5: Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen
PAI 5: Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen

PAI 6: Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (@)

freiwillige
PAIs

PAI 4: Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen
zur Verringerung der CO2-Emissionen

PAI 5: Aufschliisselung des Energieverbrauchs nach Art der
nicht erneuerbaren Energiequellen (@)

Nachhaltige Fonds
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Abbildung 47 zeigt den Anteil der Nachhaltigkeitsfonds
aus unserem Fondsuniversum, die die ausgewdhlten
PAI-Indikatoren in ihrem Anlageprozess beriicksichti-
gen und vergleicht diese mit konventionellen Fonds.

Abbildung 47 verdeutlicht, dass nachhaltige Fonds
samtliche dargestellten PAIs mit Bezug zur Energie-
wende deutlich hdufiger beriicksichtigen als konventi-
onelle Fonds. Besonders ausgeprdagt zeigt sich dieser
Unterschied bei den obligatorischen PAIs: Zwischen 44
und 70 Prozent der nachhaltigen Fonds integrieren
diese Kennziffern systematisch in ihren Anlagepro-
zess. Bei konventionellen Fonds hingegen bewegt sich
dieser Anteil lediglich zwischen 18 und 32 Prozent.

Die SFDR ist primdr als Offenlegungsverordnung kon-
zipiert und enthdlt keine verbindlichen Vorgaben, ob
oder in welcher Form die genannten PAIs aktiv gesteu-
ert werden missen. Sie verpflichtet Fondsmanager
ausschliesslich dazu, offenzulegen, ob und inwiefern
diese Kennziffern im Anlageprozess Berlicksichtigung
finden. Ein Vergleich der effektiven PAI-Werte nach-
haltiger und konventioneller Fonds liefert allerdings
ein eindeutiges Ergebnis: Nachhaltige Fonds bertick-
sichtigen die relevanten PAI-Indikatoren nicht nur
deutlich hdufiger (Abbildung 47), sondern erzielen
auch «bessere» Resultate (Abbildung 48). So liegen die
Medianwerte aller obligatorischen PAIs nachhaltiger
Fonds durchgdngig unter den entsprechenden Medi-
anwerten konventioneller Fonds.

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Konventionelle Fonds

Abbildung 47: Anteil Fonds, die nachteilige Wirkungen auf ausgewdhlte Nachhaltigkeitsfaktoren mit Bezug zur Energiewende beriicksichti-

gen (per 30. Juni 2025, nachhaltige Fonds vs. konventionelle Fonds)

64 Vgl. Europdische Kommission (2022) Annex 1, Tabelle 1 und Tabelle 2.
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PAI-Indikator Medianwert der Medianwert der Einheit Konventionelle vs.
(obligatorisch) nachhaltigen Fonds | konventionellen Fonds nachhaltige Fonds
(n=2’033) (n=7"704)
PAI 1: 236 1826 tCOze +673%
Scope-1-Treibhausgasemissionen
PAI 1: 242 697 tCO2e +187%
Scope-2-Treibhausgasemissionen
PAI 1: 432 27°040 tCOze +6°'162%
Scope-3-Treibhausgasemissionen
PAI 2: 25 34 tCO2e / Mio. EUR +37%
CO2-Fussabdruck (Scope 1 & 2)
PAI 3: THG-Emissionsintensitat 68 84 tCOze / Mio. EUR +23%
der Unternehmen (Scope 1 & 2)
PAI 4: Engagement in 3% 5% in % +53%
Unternehmen im Bereich
fossiler Brennstoffe
PAI 5: Anteil des Energie- 54% 58% in % +6%
verbrauchs aus nicht
erneuerbaren Energiequellen
PAI 5: Anteil der Energie- 16% 17% in % +5%
erzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen
PAI 6: Intensitat des 0.72 0.84 GWh/Mio. EUR +16%
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren (@)

Abbildung 48: Nachteilige Wirkungen auf ausgewdhlte Nachhaltigkeitsfaktoren mit Bezug zur Energiewende (per 30. Juni 2025

Eine Erklarung dafir, weshalb nachhaltige Fonds
gemessen an den abgebildeten PAIs bessere Resultate
erzielen, kdnnte in der aktiven Steuerung dieser Indi-
katoren liegen. Um den Erwartungen von Investoren
und Regulatoren sowie reputativen Anforderungen
gerecht zu werden, diirften nachhaltige Fondsmana-
ger bestrebt sein, die entsprechenden Werte bewusst
tief zu halten. Zudem weist der Befund darauf hin,
dass nachhaltige Fonds typischerweise strengere ESG-
Screenings und Ausschlusskriterien anwenden — bei-
spielsweise den Ausschluss von Unternehmen mit
hohem CO2-Fussabdruck. So verlangen etwa auch die
ESMA-Leitlinien zur Fondsnamensgebung den Aus-
schluss fossiler Energietrdger, wenn gewisse Nachhal-
tigkeitsbegriffe im Fondsnamen verwendet werden.
Dadurch reduziert sich die Exponierung gegentiber
Unternehmen mit strukturell héheren PAI-Werten. Im
Ergebnis fiihren diese Mechanismen dazu, dass die
Medianwerte nachhaltiger Fonds bei den dargestell-
ten PAls systematisch tiefer ausfallen als jene konven-
tioneller Fonds.

5 Daten vgl. Morningstar (2025).
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Zwischenfazit: Energiewende erfordert ganzheitlichen
Blick auf Chancen und Risiken

Fasst man die vorangehenden Ausfiihrungen knapp
zusammen, so ergibt sich folgendes Bild: Das politi-
sche Zielsystem der Energiewende navigiert im Tri-
lemma zwischen Klimaschutz, Versorgungssicherheit
und Wirtschaftlichkeit. Zwischen diesen drei Zielen
bestehen Trade-Offs. Eine mittel- bis langfristige
Abschdtzung von Entwicklungen ist fiir Investoren mit
hoher Unsicherheit behaftet. Speziell nachhaltig-ori-
entierte Investoren sind gefordert, finanzielle Aspekte
ebenso wie Klimaaspekte moglicher Anlageopportuni-
taten ins Kalkil zu ziehen. Als Indikatoren ihrer Zieler-
reichung steht ihnen ein Set von Metriken zur Verfi-

gung:

— Finanziell-orientierte Metriken zur Energiewende, z.B.
o MSCI Energy Transition Score.
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— Wirkungsorientierte Metriken zur Energiewende, z.B.

e Scope 1-, 2- und 3-Emissionen und deren Reduktion,
z.B. WACI, Temperaturpfad.

e Scope 4-Emissionen: vermiedene Emissionen dank
neuartiger Produkte.

 PAI-Indikatoren gemdss SFDR, z.B. Intensitat des
Energieverbrauchs, Anteil nicht erneuerbarer Ener-
gien.

Metriken zu CO2-Emissionen und Energieeffizienz —
unabhdngig von deren Scope — geben zundchst nur
Hinweise auf die Wirkungsmaterialitat. Aufgrund der
Zirkularitat zwischen o6kologischer und finanzieller
Wesentlichkeit kdnnen sie unter Umstdnden auch
potentielle finanzielle Transitionsrisiken der Energie-
wende anzeigen. Zur Bewertung der finanziellen Mate-
rialitat ist allerdings zusatzlich die Bewertung sektor-
und unternehmensspezifischer Besonderheiten not-
wendig. Die finanzielle Bewertung dieser Kriterien ist
anspruchsvoll, weil sie eine Vielfalt an Variablen integ-
rieren muss, Daten oftmals fehlen und deren Interpre-
tation selten eindeutig ausfdallt.

An dieser Stelle will ein Bewertungsansatz wie der
MSCI Energy Transition Score Hilfestellung leisten.
Dieser ist einerseits umfassender angelegt als die dar-
gestellten Einzelindikatoren. Er bezweckt die ganzheit-
liche Bewertung der finanziellen Materialitct, die sich
fir Unternehmen und Investoren aus der Energie-
wende ergeben. Andererseits hat dieser neuartige
MSCI-Score aus Nachhaltigkeitsperspektive einen
blinden Fleck: 6kologisch positive oder negative Wir-
kungen von Unternehmensaktivitdten werden hier nur
dann bewertet, wenn sie sich als finanziell wesentlich
erweisen. Aus Sicht nachhaltig orientierter Investoren
—aber auch aus Sicht der EU-Regulierung zur Nachhal-
tigkeitsberichterstattung von Unternehmen und
Investoren — fehlt hier die Impact-Dimension. Folglich
wadre fir Investoren ein Set an Metriken wiinschens-
wert, das beide Aspekte der doppelten Wesentlichkeit
kombiniert. Indikatoren wie die Scope 4-Emissionen
oder auch ausgewdhlte PAIs konnen hier als Ergdn-
zung dienen und zu einer ganzheitlicheren Beurteilung
beitragen.

2.2.4 Ausschluss oder Untergewichtung
fossiler Energietrager?

Langfristig wird die Energiewende die Produzenten
fossiler Energietrager wirtschaftlich unter Druck set-
zen. Im Rahmen der globalen Klimaziele schwindet
zudem ihr gesellschaftlicher und politischer Rickhalt
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— auch, wenn geopolitische Faktoren gelegentlich
gegenldaufige Anreize setzen (z.B. in USA oder Russ-
land). Die finanzielle Rentabilitdt der Unternehmen
aus den fossilen Energiesektoren diirfte mit dem wach-
senden Ausbau erneuerbarer Energiesysteme sinken,
wobei speziell China hier eine Schrittmacherrolle ein-
nimmt. Aus Investorensicht stellt sich die Frage, wie
man im Trilemma der Energiewendeziele — Klimawan-
del, Versorgungssicherheit und Wirtschaftlichkeit —
kurz- bis mittelfristig die Prioritaten setzt.

Je wichtiger der Klimaschutz, umso eher werden
fossile Energietrdger ausgeschlossen

Einerseits werden fossile Energietrager in den kom-
menden fiinf bis zehn Jahren zur Sicherung der Versor-
gung unverzichtbar bleiben, aufgrund ihrer quantitati-
ven und wetterunabhdngigen Verflgbarkeit. Zudem
liefern sie Investoren stabile Cash Flows und einen Bei-
trag zur Portfoliodiversifikation. Andererseits sind die
mit ihnen verbundenen Kohlenstoffemissionen der
Haupttreiber des Klimawandels und unterliegen
immer strengeren regulatorischen Auflagen. Die
zunehmende Regulierung gepaart mit technologi-
schem Fortschritt bei den Erneuerbaren, verscharfen
die Gefahr, dass bilanzielle Vermdgensverwerte fossi-
ler Energieanbieter langfristig nicht mehr verwertet
werden konnen (Gefahr der «Stranded Assets» z.B. bei
Olreserven). Zahlreiche Investoren — institutionelle
Pensionskassen und auch private Anleger —ziehen sich
auch aus Reputationsgriinden aus diesen Investitio-
nen zurlick. Konventionell orientierte Investoren wer-
den in diesem Umfeld szenariobasiert abwagen mis-
sen.

ESMA-Leitlinien zwingen nachhaltige,
umweltbezogene oder impactorientierte Fonds zu
harten Ausschliissen von Fossilen

Fur nachhaltige Anlagefonds geben die neuen ESMA-
Leitlinien zur Namengebung seit 2025 konkret vor,
dass Ausschliisse fossiler Energietrdger vorgenommen
werden mussen. Dies trifft auf Fonds zu, deren Fonds-
namen nachhaltigkeitsbezogene, umweltbezogene
oderimpactorientierte Begriffe enthdlt (siehe ausfihr-
lich Kapitel 1.3). Bei solchen Fonds verlangt die ESMA
die Anwendung der Ausschlusskriterien gemdss der
Paris-Aligned Benchmark (PAB).

Bei Fonds, die im Fondstitel Begriffe wie beispielsweise
Transition tragen, sind derartige Ausschlisse nicht ver-
pflichtend, sondern freiwillig. In diesem Fall sind ledig-
lich die grundlegenden Ausschliisse gemass der Cli-
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mate Transition Benchmark (CTB) verpflichtend, nicht
aber die aktivitdtsbezogenen Ausschliisse mit Bezug
zu fossilen Energietrdgern (Abbildung 49).

Abbildung 49 gibt einen Uberblick zu sémtlichen Krite-
rien der beiden EU-Klima-Benchmarks, PAB sowie CTB.
Die Klima-Benchmarks sollen Investoren als Referenz-
instrumente dienen, um Portfolios systematisch auf
Dekarbonisierung und langfristige Klimarisiken auszu-
richten. Die ESMA verweist in ihren Vorgaben —je nach
obengenannter Begrifflichkeit im Fondstitel — nur auf
die hier erwdhnten Ausschliisse. Alle anderen in Abbil-
dung 49 dargestellten Benchmark-Kriterien bleiben
unberihrt, sie sind nicht verpflichtend fir Fondsanbie-
ter, die nachhaltigkeitsverwandte Begriffe im Fondsti-
tel nutzen.

Referenztemperatur-Szenario (nach IPCC)

Jahrliche Reduktion der
Kohlenstoffemissionen (gemessen an
THG-Emissionsintensitdt)

Reduzierung der Kohlenstoffintensitat
nach Scope 1+2+3 im Vergleich zum

zugrundeliegenden Anlageuniversum67

Grundlegende Ausschliisse

Aktivitdtsbezogene Ausschliisse
mit Aktivitdten in

Anteil Risikopositionen

Paris-Aligned Benchmark

mind. 50 Prozent

Ausschluss von Unternehmen

e Kohle (>21% der Umsatze)

e Erdol (210% der Umsatze)

e Erdgas (250% der Umsatze)

e Stromerzeugung mit einer
THG-Emissionsintensitdt von
>100g CO2e/kWh (250% der Umsdatze)
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Anlagefonds mit nachhaltigkeits-, umwelt-, oderimpact-
verwandten Begriffen im Fondstitel missen laut ESMA
Unternehmen mit Aktivitdten im fossilen Energiebe-
reich systematisch ausschliessen, wenn diese Aktivitd-
ten gewisse Schwellenwerte Uberschreiten. Konkret
betroffen sind Anlagen in Unternehmen, deren
Umsatz aus fossilen Energietrdgern wie Kohle, Erdol
oder Erdgas stammt, ebenso wie emissionsintensive
Stromerzeuger. Die Schwellenwerte fiir die Ausschliisse
sind bei Kohle und Erdél niedrig gesetzt (1 Prozent bzw.
10 Prozent), sie wirken daher sehr restriktiv. Die Schwel-
lenwerte fur Gas liegen hoher: Gas wird im Vergleich zu
Ol und Kohle gelegentlich als relativ sauberer fossiler
Energietrager dargestellt und auch als Ubergangs-
Energietrager bezeichnet. Gas soll genutzt werden, um
die Liicke von Kohle und Ol zu fiillen, wéihrend sich das

Climate Transition Benchmark
(CTB)

Mindestanforderungen

1.5-Grad-Szenario

durchschnittliche Verringerung um mind. 7 Prozent pro Jahr

(gemass 1.5-Grad-Szenario des IPCC)

mind. 30 Prozent

Ausschluss von Unternehmen, die

e in Aktivitdten von umstrittenen Waffen involviert sind
e an Tabakanbau und -produktion beteiligt sind
» gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitlinien verstossen

freiwillig

Referenztemperatur Anteil an Wirtschaftszweigen mit hohem negativem Beitrag zum
Klimawandel nicht geringer als Anteil des zugrundeliegenden Anlageuniversums

Entzug der Kennzeichnung/Qualifikation a)  Ziele werden in bestimmtem Jahr nicht erreicht und die Abweichung vom
Ziel wird im Folgejahr nicht ausgeglichen
b)  Ziele werden in beliebigem Zehnjahreszeitraum dreimal nicht erreicht

Abbildung 49: Mindeststandards fir die EU-Klima-Benchmarks®®

66 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2021) 69-71.

57 Scope-3-Emissionen sollten zwar in die Bewertung einbezogen werden, ihre Berechnung ist jedoch aufgrund fehlender Standards und
hoher Komplexitat bislang schwierig und hdufig nur ndherungsweise maglich. Vgl. EU Platform on Sustainable Finance (2025) 18.

8 Vgl. EU Technical Expert Group on Sustainable Finance (TEG) (2019) 9-10.
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Energiesystem zur Nutzung der Erneuerbaren wandelt.
Auch Gas st allerdings ein hochgradig emissionsinten-
siver und klimaschadigender Energietrager.®

Sind Ausschliisse geeignet, um Energiewende und
Klimaschutz zu férdern?

Aus der Debatte zwischen Asset Managern und der
ESMA wdhrend des Vernehmlassungsverfahrens der
ESMA-Leitlinien im Jahr 2024 geht hervor, dass zahlrei-
che Akteure Ausschliisse jedoch per se fiir ungeeignet
halten, um einen Wandel zu einer klimaschonenderen
Wirtschaftsweise zu fordern. Die Diversitat der appli-
zierbaren Nachhaltigkeitsansatze im Portfolio wird
demnach durch eine verpflichtende Vorgabe zu Aus-
schliissen eingeschrdankt. Dies kann sich negativ auf
die Umsetzung von Strategien zur Transformation von
Unternehmen mit dem Zweck der Verbesserung aus-
wirken (sogenannte «Sustainability Improvers»).
Negativ durch Ausschlisse betroffen ist beispielsweise
die Mdglichkeit zur Austibung von aktivem Aktionars-
engagement. Ausschlisse verunmaoglichen aktives
Engagement, weil man investiert sein muss, um sich
als Anteilseigner engagieren zu kénnen.”®

Was unter «Transition» verstanden wird, bleibt vage

Fur Fonds mit transitionsverwandten Begriffen” im
Fondstitel sind die Ausschlisse fossiler Energietréiger
weniger streng. Solche Fonds mdussen lediglich die
grundlegenden Ausschliisse in Abbildung 49 befolgen.
Die ESMA-Vorgaben liefern in diesem Fall jedoch keine
Orientierung daftir, was unter dem Begriff der «Transi-
tion» eigentlich verstanden werden soll. Einige Akteure
riicken den Begriff in die Ndhe der Generierung von
Impact und assoziieren damit ein hochstehendes
Ambitionsniveau in der Setzung von Zielen. Im Univer-
sum der nachhaltigen Fonds unserer Studie ist die Kate-
gorie der Transitionsfonds dementsprechend hetero-
gen. Viele Fonds bewegen sich mit dem Begriff «Tran-
sition» im Titel im Schnittfeld der Themen Energie und
Klima/Umwelt und kommunizieren einen Wirkungsan-
spruch, dessen Einlosung anspruchsvoll ist. Ein hohes
Ambitionsniveau kénnte zum Beispiel durch eine
gezielte Einflussnahme von Investoren oder durch

o

% Vgl. Klatt (2023).
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einen gut abgesicherten Transitionsplan belegt wer-
den.”? In Kapitel 2.3 zeigen wir, welche Fonds aus unse-
rem Fondsuniversum in die Kategorie der Transitions-
fonds fallen.

2.2.5 Themenfokus: erneuerbare
Energien, Elektrifizierung und
Effizienzsteigerung

Die bisherigen Uberlegungen zeigen, dass die Energie-
wende fiir alle Akteure eine vielschichtige Herausfor-
derung darstellt. Der Ubergang vollzieht sich nicht
immer geordnet und kontinuierlich, sondern teilweise
sprunghaft und schwer planbar. Zudem stellt die Ener-
giewende ein Koordinationsproblem dar, das weder
allein durch staatliches Eingreifen noch durch das freie
Spiel der Marktkrafte und Kapitalmarkte hinreichend
gesteuert werden kann.

Energiewende als Koordinationsproblem zwischen
Energieproduzenten, -versorgern, Industrie,
Haushalten und Investoren

Neben den Energieproduzenten und ihren Zulieferern
spielt das individuelle Verhalten der Energiekonsumen-
ten — deren Anpassungsfdhigkeit und -bereitschaft —
eine zentrale Rolle fir eine gelingende Transition und
auch das Verhalten von Investoren. Anpassungsnot-
wendigkeiten ergeben sich besonders fiir energieinten-
sive Industrien und fir Industrien, deren Energiebedarf
stark wdchst. Anpassungsnotwendigkeiten ergeben sich
in der Energieverteilung sowie in der Energienutzung
durch Haushalte, Gewerbe und Verkehr. Und schliesslich
ergeben sich Herausforderungen fiir Investoren, die den
enormen Investitionsbedarf finanzieren sollen und die
zugleich mit hoher Unsicherheit konfrontiert sind.

Umstellung energieintensiver Industrien notwendig

Zu den energieintensiven und kohlenstoffintensiven
Industrien zahlen beispielweise die metallverarbeiten-
den Industrien (Stahl, Aluminium), Glasproduktion
und Zement, oder auch Chemie und Papierherstellung
(siehe vorne Abbildung 40). Der hohe Energiebedarf

70 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (c) 15-16.

7! Fonds mit Begriffen, die verwandt sind mit den Termini «sozial» oder «Governance», fallen auch in diese Kategorie, sind fir unsere Betrach-

tung der Energiewende aber von untergeordnetem Interesse.

72 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (c) 20-22.
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dieser Industrien geht mit hohen Energiekosten ein-
her. Die hohe Kohlenstoffintensitdt dieser Industrien
ist klimaschadlich und soll reduziert werden. Einige
Industrien kdnnen ihre Produktionsprozesse technisch
umstellen oder die Energieeffizienz steigern. Sie wer-
den landerspezifisch durch politisch gesetzte Anreiz-
und Sanktionsmechanismen entsprechend gelenkt
und haben Transformationspldne ausgearbeitet.
Andere Industrien, z.B. der Zementsektor, stehen vor
grosseren Herausforderungen, da die Eigenheiten des
Produkts eine Umstellung erschweren («hard-to-
abate-products»).”?

Energieeffizienzsteigerung und Ausbau der
Elektrizitédtsinfrastruktur

In ausgewdhlten anderen Industrien erwartet die IEA
zukiinftig ein besonders starkes Wachstum der Ener-
gienachfrage. Hierzu zdhlen speziell die E-Mobilitdt,
die Klimatisierung sowie der Betrieb von Datenzentren
fur KI-Anwendungen. Um den wachsenden Energie-
hunger dieser oder auch anderer Industrien zu befrie-
digen, gibt es zwei Ansatzpunkte: die Umsetzung von
Programmen zur Steigerung der Energieeffizienz sowie
den Ausbau der Elektrizitatsinfrastruktur.”
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Die Elektrifizierung des Energiesektors ist fiir die E-Mobi-
litat eine Bedingung, fiir andere Sektoren eine Option,
die umweltfreundlich und wirtschaftlich attraktiv ist
und die zur Versorgungssicherheit beitragen kann. So
haben flihrende KI- und Cloud-Anbieter beispielsweise
damit begonnen, die notwendige Energieinfrastruktur
furden Eigenbedarf dezentral auf- und auszubauen, um
die kiinftige Energieversorgung zu sichern.

Sektorkopplung als Schliissel zur Energiewende

Nimmt man eine sektoreniibergreifende Perspektive
ein, dann spielt das Konzept der Sektorkopplung eine
zentrale Rolle. Mit Sektorkopplung gemeint ist erstens
eine optimierte Vernetzung einzelner Energiesektoren
untereinander,”® speziell von Strom mit chemischen
Energietrdgern, so dass eine Energieform in die andere
umgewandelt werden kann. Zweitens ist mit Sektor-
kopplung eine optimierte Vernetzung der Energiewirt-
schaft mit industriellen Sektoren und deren Elektrifi-
zierung gemeint (Abbildung 50).

Energiequellen ‘ | Technologie | | Verteilung

| | Verbrauch

* Gasnetz
» Wasserstoffnetz

Elektrolyse

Erneuerbare
Elektrizitat
* Wind
* Sonne
* Wasser Kurzfristige
* evtl. Speicherung
Biomasse * Batterien
* Pumpspeicher-
Kraftwerke

Abbildung 50: Sektorkopplung. Umwandlung von Energiequellen und Elektrifizierung von Verbrauchssektoren’

73 Vgl. Gochermann (2021) 81-83.
74 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2024) 21, 39-43.

Warmepumpe/
Warmespeicherung

Antrieb Haushalt

Heizung/ Industrie/

Kiihlung

Dienstleistungen

Konventionelle

Stromnutzung Mobilitat/

Transport

6

7> Technische Kopplungselemente sind beispielsweise Power-to-Gas, Power-to-Heat, Power-to-Liquid, Power-to-Mobility, Power-to-Chemicals.

76 Vereinfachte Darstellung in Anlehnung an Boulouchos et al. (2022) 29.
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Die Sektorkopplung gilt als Schlissel fir eine gelin-
gende Energiewende: In der Vergangenheit wurden
die Sektoren Elektrizitct, Verkehr, Warme- bzw. Kalte-
versorgung und Industrie/Dienstleistungen weitge-
hend als voneinander unabhdngige Systeme betrach-
tet. Im Rahmen der Energiewende weicht diese iso-
lierte Betrachtungsweise einer ganzheitlichen, sekto-
renlibergreifenden Betrachtung. Die Sektorkopplung
soll ermdglichen, hohe Anteile erneuerbarer Energien
in alle Sektoren der Wirtschaft einzuspeisen und so zur
Dekarbonisierung beizutragen. Anhand energieeffizi-
enter Technologien wie E-Autos, Warmepumpenhei-
zungen oder Kraft-Wdarme-Kopplung soll der Energie-
verbrauch gesenkt werden. Zugleich soll die Energiesi-
cherheit erh6ht werden, weil die Sektorenkopplung die
Flexibilitdt in der Nachfrage nach elektrischer Energie
steigert. Sie kann dazu beitragen, Schwankungen
erneuerbarer Energien auszugleichen. Eine solche Ver-
besserung des Lasten-Managements uber die einzel-
nen Verbrauchssektoren hinweg kann z.B. durch Ener-
giespeicherung ausserhalb des Elektrizitatssektors
geschehen. Ein Gber mehrere Energieinfrastrukturen
integriertes und optimiertes System wird auch als
Smart-Energy-System bezeichnet.””

E-Mobilitdt als Beispiel der Sektorkopplung

Die Verkniipfung des Energiesystems mit dem Mobili-
tats- und Verkehrssektor ist ein Beispiel der Sektor-
kopplung: So kénnen Autobatterien zeitlich dann gela-
den werden, wenn erneuerbare Energien wie Sonne
und Wind gut verfligbar sind. Eine Riickspeisung von
Energie aus Autobatterien hingegen kann Defizite der
Elektrizitcitsversorgung Uberbriicken, wenn erneuer-
bare Energien wie Wind und Sonne aufgrund der Wet-
terlage knapp sind. Das Zusammenspiel von Elektrifi-
zierung und Sektorkopplung dient in diesem Beispiel
dazu, die Schwankungen erneuerbarer Energien zu
dampfen, das Lasten-Management des Energienetzes
anhand sogenannter funktionaler Stromspeicher zu
verbessern und so die Flexibilitat zu erhdhen.”®

Sektorkopplung ermdéglicht Effizienzsteigerung in den
Bereichen Strom, Transport und Wérme

Neben einer Flexibilisierung des Lasten-Managements
bietet die Elektrifizierung erneuerbarer Energien im
Verbund mit der Sektorkopplung zugleich Potentiale
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zur Effizienzsteigerung. Abbildung 51 visualisiert ver-
einfachte Schatzungen dazu, in welchem Ausmass der
Energiewirkungsgrad in den Bereichen Strom, Trans-
port und Wdrme erhoht wird. Die Darstellung zeigt,
dass Energieverluste durch Elektrifizierung reduziert
werden konnen verglichen mit fossilen Brennstoffen.
Eine Erhohung des Wirkungsgrads in der Energieaus-
nutzung gilt nicht nurim Bereich Strom, sondern eben-
falls in den energieintensiven Bereichen Transport und
Warme.

Enorme Investitionen in erneuerbare Energien, Netze,
Effizienzsteigerung und Elektrifizierung

Um die Energiewende finanzieren zu kénnen, sind
weltweit enorme Investitionen notwendig. Gemadss
der IEA wird das weltweite Investitionsvolumen im
Jahr 2025 rund USD 3.3 Billionen (=3’300 Milliarden)
betragen (Abbildung 52). Davon entfallen etwa USD
2.1 Billionen auf erneuerbare Energien, Netze und
Speicher, Effizienzsteigerungen, Elektrifizierung, Kern-
energie und emissionsarme Brennstoffe. Dieser Betrag
liegt doppelt so hoch wie die vorgesehenen USD 1.2
Billionen fiir Erdél, Erdgas und Kohle.

Im Vergleich zu 2015 — dem Jahr des Pariser Klimaab-
kommens — zeigt sich eine deutliche Verschiebung:
Damals flossen rund USD 1.5 Billionen in fossile Ener-
gietrdager, wahrend lediglich USD 1.2 Billionen in sau-
bere Energien investiert wurden. Heute fliesst sowohl
absolut als auch relativ betrachtet der Grossteil der
Investitionen in saubere Energien und die damit ver-
bundenen Technologien.

Investoren wollen an strukturellem Wachstum der
Energiewende partizipieren

Wie aber kénnen Investoren am strukturellen Wachs-
tum der Energiewende finanziell partizipieren? Wie
konnen sie zum Gelingen der Energiewende — und zur
Dekarbonisierung der Wirtschaft — beitragen?

Aus Investorensicht stellt sich ein breites Spektrum an
Méglichkeiten. Zundchst zdhlen hierzu Investments in
Technologien, die die Erzeugung erneuerbarer Ener-
gien ermoglichen, sowie deren Infrastruktur: Wind,
Sonne, Geothermie, Infrastruktur/Verteilnetze, Netz-
steuerung oder Smart Grids, aber auch die notwendigen

77 Vgl. Wikipedia (2025); Boulouchos et al. (2022) 28-29; Mackowiak-Pandera (2018).

78 Vgl. Wikipedia (2025).
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Abbildung 51: Sektorkopplung ermdglicht Efﬁzienzsteigerung79
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Abbildung 52: Investitionen in saubere Energien und fossile Brennstoffe nach Subsektoren (2015 vs. 2025

7% Entnommen aus: Wikipedia (2025).

80 Daten: International Energy Agency (IEA) (2025).
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Basisfaktoren (z.B. Metalle wie Kupfer, Lithium). Auf-
grund der Sektorkopplung ist das Suchfeld fir Anla-
geopportunitdten aber nicht allein auf diese Sektoren
begrenzt. Auch die Elektrifizierung gekoppelter Sekto-
ren wie Mobilitat/Verkehr, Gebdude, Haushalte, Indus-
trie/Dienstleistungen stellen Investitionsmaglichkei-
ten dar, um an Wachstumschancen zu partizipieren.
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starillustrieren (Abbildung 53). In der Kategorie «Energy
Transition» findet sich hier eine Vielfalt an Themen, die
unmittelbar mit der Energiewende verkniipft sind (z.B.
«Alternative Energy», «Carbon Transition», «Clean
Energy», «Solar», «Wind»). Diese Art von Themen bzw.
Themenfonds decken vorrangig die Werkschépfungs-
ketten von Energieerzeugung, -Ubertragung, -verteilung

sowie Steuerung des Energiesystems ab.

Thematische Fondskategorien: Beispiel Energiewende,
Speichertechnologien und E-Mobilitét

Auf Fondsebene ldsst sich dieser Gedanke eines erwei-
terten Suchfelds fur Anlageopportunitdten anhand der
Kategorisierung von Themenfonds gemdss Morning-
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81 Entnommen aus: Lamont et al. (2024) 7.
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Transport, Electric Vehicle, Green Vehicles, New Energy
Vehicles), das Thema «Political» (mit Unterkategorien
wie z.B. «<Energy Independence» oder «Infrastructure
Spending») sowie ausgewdhlte Subkategorien aus den
Themen «Resource Management».

Profitables Wachstum von Unternehmen als
Selektionskriterium

Aus finanzieller Sicht ist das strukturelle Wachstum
eines Sektors noch kein hinreichendes Selektionskrite-
rium fur Anlageopportunitaten der Energiewende.
Neben dem erwarteten Umsatzwachstum sollte die
kontinuierliche Erzielung positiver Kapitalrenditen ein
weiteres Selektionskriterium auf Unternehmensebene
darstellen. Swisscanto, der Fondsmanager der Ziircher
Kantonalbank, zeigt beispielhaft, wie man die beiden
Kriterien Umsatzwachstum und positive Kapitalrendite
kombinieren und als Heuristik nutzen kann, um magli-
che Anlageopportunitdten zu filtern (Abbildung 54).

Im Illustrationsbeispiel fallen die Sektoren «Effizienz»,
«Elektrifizierung» und «Smart Grid» gdnzlich in den
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rechten oberen Quadranten. Sie wiren demnach Kan-
didaten fir eine Anlageselektion. Nicht attraktiv
waren aufgrund von negativen Kapitalrenditen
gemass dieser beispielhaften Einschatzung Invest-
ments in Wasserstoff, Kohle oder Dampfturbinen. Pro-
duzenten von Autos mit Verbrennungsmotoren hinge-
gen wdaren unattraktiv aufgrund ricklaufiger Umsatze.

Unklar bleibt im dargestellten Beispiel, ob Invest-
ments in die Sektoren Solar, Elektrofahrzeuge, Wind
sowie Elektrizitatsversorger finanziell attraktiv sind:
zwar werden sie hier als Wachstumsfelder identifi-
ziert. Offen ist aber, ob Unternehmen dieser Sektoren
auch positive Kapitalrenditen erwirtschaften. Eine
konkrete Beurteilung von Unternehmen diirfte im Ein-
zelfall Iédnder- und unternehmensspezifisch unter-
schiedlich ausfallen. Die Darstellung kénnte sich aber
als Heuristik eignen, um Anlageopportunitdten finan-
ziell zu beurteilen. Anlagechancen, die als finanziell
attraktiv erscheinen, kdnnen dann in einem ndchsten
Schritt und zusatzlich zur monetdren Bewertung
anhand ausgewdhlter Nachhaltigkeitskriterien beur-
teilt werden.

Umsatzwachstum

Wasserstoff ‘

Elektrofahrzeuge

Elektrifizierung

Negative ’

Kapitalrenditen
(ROIC < WACQ)

’ Wind ‘ ’ Smart Grid ‘
Elektrizitatsversorger ‘ Positive
Kapitalrenditen
(ROIC > WACCQ)
‘ ’ Verbrennerfahrzeuge ‘

’ Dampfturbinen

Umsatzriickgang

Abbildung 54: Umsatzwachstum und Kapitalrendite als Selektionskriterien: Illustrationsbeispie

82 Vgl. Swisscanto (2024) 45.
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2.3 Themenfonds mit Bezug zur
Energiewende

Fonds mit Bezug zur Energiewende stellen in dem von
uns analysierten Fondsuniversum ein Subsegment der
nachhaltigen Themenfonds dar (siehe vorne, Kapitel
1.2.4, Abbildung 15). Grundsdtzlich ist allen Themen-
fonds gemeinsam, dass sie in strukturelle Wachstum-
strends investieren wollen, um eine Uberrendite
(«Alpha») zu generieren.®3 Wie vorangehend darge-
legt, fiihrt die Energiewende dazu, dass ausgewdahlte
Subsektoren in Zukunft weiterhin Gberproportional
wachsen dirften.
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Themenfonds sollten neben dem gewdhlten
Anlageschwerpunkt Zusatzkriterien erfiillen, um
als nachhaltig zu gelten

Die alleinige Fokussierung auf ein Nachhaltigkeits-
thema wie beispielsweise die Energiewende ist aus
unserer Sicht allerdings nicht hinreichend geniigend,
um als nachhaltig gelten zu kénnen Wenn themati-
sche Fonds bei Investoren mit einem Nachhaltigkeits-
versprechen werben, sollten sie sich unabhdangig vom
Anlageschwerpunkt zusdtzlich dadurch auszeichnen,
dass sie mit geeigneten Nachhaltigkeitsansatzen im
Anlageprozess ihren Anspruch untermauern. Eine Liste
dieser Kriterien zeigt Abbildung 55.

Intention des Fondsmanagers

ESG-Ansdtze

Reporting und Transparenz

Nachhaltige Themen-Investments

Klare Absichten und Strategien zur Erreichung
von Nachhaltigkeitszielen

Ja, ESG-Ansdtze sind integraler Teil des
Investmentprozesses

Nicht-finanzielles Reporting verfiigbar und
transparent ausgewiesen

Konventionelle Themen-Investments

Kein Anspruch auf Erreichung von Nach-
haltigkeitszielen oder keine Aussagen dazu

Nein, keine ESG-Ansdtze im Investmentprozess
erkennbar

Ausschliesslich finanzielles Reporting verfiigbar,
keine ESG-Transparenz

Abbildung 55: Checkliste zur Evaluation der Nachhaltigkeit thematischer Strqtegiensl‘

Nachhaltige Themenfonds
(in Anzahl Fonds)

Nachhaltige Energiefonds
(in Anzahl Fonds)

50 %
Umwelt/Klima (262)

Sozial

= Energie
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Gesundheit

= Anderer

9%
(47)

29%

524 nachhaltige (13)
Themenfonds

5% (25)
4% (22)
3% (16)

45 nachhaltige
Energiefonds

20%
) Investitionen in breit
definierte
Energietechnologien

Investitionen in spezifische
Energietechnologien

Investitionen mit Fokus
51% auf Energietransition
(23)

Abbildung 56: Neun Prozent der nachhaltigen Themenfonds fokussieren auf das Thema Energie (per 30. Juni 2025)

83 Zum finanziellen Leistungsversprechen von Themenfonds vgl. Stiittgen/Mattmann (2020) 61-63.

84 In Anlehnung an: Natural Capital Finance Alliance/UN Environment World Conservation Monitoring Centre (2018) 14; vgl. auch Stiittgen/

Mattmann (2020) 66.
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Wir nehmen einfachheitshalber an, dass die Fonds in
unserem Fondsuniversum diesen Anspruch erheben
und anhand entsprechender Kriterien belegen.

Drei Subkategorien von Energiefonds: breit, spezifisch
oder auf die Transition fokussiert

Aktuell enthdlt unser nachhaltiges Fondsuniversum 45
Fonds zum Thema Energie. Das entspricht neun Pro-
zent der gesamthaft 524 Themenfonds. Alle dieser
Fonds sind globale Aktienfonds mit Ausnahme eines
einzelnen Rohstofffonds. Analysiert man die Anlage-
schwerpunkte tiefer, so lassen sich drei Subkategorien
der Energiefonds unterscheiden (Abbildung 56):

1. Investitionen in breit definierte Energietechnologien
2. Investitionen in spezifische Energietechnologien
3. Investitionen mit Fokus auf Energietransition

1. Investitionen in breit definierte
Energietechnologien

Fonds, die ihren Anlageschwerpunkt breit definieren,
nutzen beispielsweise die folgende Begrifflichkeit, um
ihre Titelselektion einzugrenzen und zu kennzeichnen:

— saubere/nachhaltige/intelligente/
erneuerbare Energien

— Energieeffizienz

— Elektrifizierung

— Energieinfrastruktur

Abbildung 57 listet die Energiefonds, welche gemdss
dieser breiten Definition investieren. Mit gesamthaft
23 Fonds ist dies das grosste Subsegment der 45 Ener-
giefonds. Aktiv gemanagte Fonds sind mit total 14
Fonds in der Uberzahl, verglichen mit neun passiv ver-
walteten ETFs. Gemessen an den investierten Vermo-
genstechen die Fonds von BlackRock (CHF 3’049 Mio.)
und Robeco (CHF 2’379 Mio.) ins Auge. Acht weitere
Fonds verfiigen Uber ein verwaltetes Vermogen zwi-
schen CHF 100 Mio. und CHF 600 Mio., wahrend 13
Fonds — und damit mehr als die Hdlfte aller Fonds in
diesem Subsegment — weniger als CHF 100 Mio. ver-
walten. Bei den kleineren Fonds handelt es sich ten-
denziell um jiingere Produkte.

Die Fondsanbieter bilden ein breites Feld von grossen,
etablierten Fondshdusern (z.B. Allianz Global Inves-
tors, Amundi Asset Management, DWS, Goldman
Sachs Asset Management, Invesco, Robeco) bis hin zu
etwas weniger bekannten Nischenplayern (z.B. Carnot
Capital, Polar Capital, Quaro Capital, Thematica).
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Als einziger Fondsmanager in dieser Subkategorie ver-
kniipft Legal & General Investment Management
(LGIM) eine Anlagemdglichkeit in die Energiewende
mit der Anlageklasse Rohstoffe: Der im April 2024 lan-
cierte ETF bildet den Solactive Energy Commodity
Index nach und will Investoren Zugang zur Wertent-
wicklung von Rohstoffen erlauben, die mit der Energie-
wende verknipft sind.

2. Investitionen in spezifische
Energietechnologien

Innerhalb der 45 Energiefonds ldsst sich eine kleinere
Subkategorie identifizieren, die sich durch einen stark
technologiespezifischen Anlagefokus auszeichnet.
Gegenwartig umfasst dieses Segment 13 Fonds. Sol-
che Produkte definieren ihren Anlageschwerpunkt
besonders eng und verwenden zur Kennzeichnung
ihrer Titelselektion oftmals spezifische Begrifflichkei-
ten, welche den Fokus des Portfolios klar eingrenzen.
Begriffsbeispiele sind:

— Wasserstoff

— Solarenergie

— Bioenergie

— Energiespeicherung

— intelligente Strom-/Verteilnetze

Abbildung 58 listet die Energiefonds, welche gemdss
dieser engen Definition investieren. Von den 13 Fonds
konzentrieren sich sieben — und damit mehr als die
Hdalfte — auf Anlagen im Bereich Wasserstoff (Hydro-
gen). Vier Fonds nehmen spezifisch Bezug auf Solar-
energie. Auffallend ist, dass Windenergie als eigen-
stdndige Anlageopportunitdt von keinem dieser Fonds
explizit adressiert wird.

Mehrheitlich handelt es sich in dieser Subkategorie um
passive ETFs. Zudem verfiigen lediglich drei der Fonds
Uber ein nennenswertes Fondsvermdgen von mehr als
CHF 100 Mio. Die grosse Mehrheit — zehn der dreizehn
Fonds —wurden erst in den 2020er-Jahren lanciert. Im
Vergleich zu Energiefonds mit einem breit definierten
Anlagespektrum dirften technologiespezifische Ener-
giefonds, die gezielt auf einzelne Profiteure der Ener-
giewende setzen, mit tendenziell héheren Risiken auf-
grund einer erhdéhten Portfoliokonzentration einherge-
hen.
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Name

Allianz Global Investors Fund —
Allianz Smart Energy

BlackRock Global Funds —
Sustainable Energy Fund

BNP Paribas Funds —
Clean Energy Solutions

DNB Fund — Renewable Energy

Global X ETFs ICAV —
Global X Cleantech UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Renewable
Energy Producers UCITS ETF

Goldman Sachs Funds -
Goldman Sachs Global Clean Energy
Infrastructure Eq. Portfolio

Guinness Asset Management Funds plc—
Guinness Sustainable Energy

Invesco Markets II plc — Invesco Global
Clean Energy UCITS ETF

Invesco Markets II plc —
Invesco S&P World Energy Targeted &
Screened UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI World
Energy Sector Advanced UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc -
L&G Clean Energy UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc -
L&G New Energy Commodities UCITS ETF

Lombard Odier Funds —
Future Electrification

Multi Units France -
Amundi MSCI New Energy UCITS ETF

Multiflex SICAV —
Carnot Efficient Energy Fund

Polar Capital Funds plc -
Smart Energy Fund

Quaero Capital Funds (Lux) — Accessible
Clean Energy

Robeco CGF — Robeco Smart Energy

Swiss Rock EF (CH) — Swiss Rock Clean
Energy Equity Fund ESG

Theam Quant —
New Energy Opportunities

Thematica — Renewable Future

Xtrackers MSCI Global SDG 7 Affordable
& Clean Energy UCITS ETF

Fondsanbieter

Allianz Global Investors

BlackRock

BNP Paribas Asset
Management

DNB Asset Management

Global X

Global X

Goldman Sachs Asset
Management

Guinness Asset
Management Fund

Invesco

Invesco

BlackRock
Legal & General Investment
Management (LGIM)

Legal & General Investment
Management (LGIM)

Lombard Odier Investment
Managers

Amundi Asset Management

Carnot Capital

Polar Capital

Quaero Capital

Robeco

Swiss Rock Asset
Management

BNP Paribas Asset
Management

Thematica

DWS

Anlage-
kategorie

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds
Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Rohstoff-
fonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds
Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds
Aktienfonds

Aktienfonds

Fondstyp

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds
Aktiver Anlagefonds

Passiver ETF

Passiver ETF

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Passiver ETF

Passiver ETF

Passiver ETF

Passiver ETF

Passiver ETF

Aktiver Anlagefonds

Passiver ETF

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds
Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds
Aktiver Anlagefonds

Passiver ETF
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Abbildung 57: Nachhaltige Energiefonds mit Investitionen in breit definierte Energietechnologien (per 30. Juni 2025)
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Anlage- Lancie- | Vermogen

Name Fondsanbieter kutegorie Fondstyp rungs- in Mio.

9 jahr CHF
Amund! Index Sqlutlons - Amundi Asset Management | Aktienfonds | Passiver ETF 2009 29
Amundi Global Bioenergy
BNP Paribas Easy — BNP Paribas Asset . .
ECPI Global ESG Hydrogen Economy Management AN A guze =
CPR Invest — Hydrogen CPR Asset Management Aktienfonds | Aktiver Anlagefonds 2021 447
First Trust Nasdaq® Clean Edge® Smart First Trust Global Portfolios ) )
Grid Infrastructure UCITS ETF Management Limited Atttk | Ao EE 2022 491
Global X ETFs ICAV - . )
Global X Hydrogen UCITS ETF Global X Aktienfonds | Passiver ETF 2022 5
Global X ETFs ICAV — . .
Global X Solar UCITS ETF Global X Aktienfonds | Passiver ETF 2022 2
Invesco Markets II plc — ’ .
Invesco Hydrogen Economy UCITS ETF Invesco Aktienfonds | Passiver ETF 2022 3
Invesco Markets II plc — ’ .
Invesco Solar Energy UCITS ETF Invesco Aktienfonds | Passiver ETF 2021 26
iShares IV plc — iShares Energy Storage & ’ .
Hydrogen UCITS ETF BlackRock Aktienfonds | Passiver ETF 2025 6
Legal & General UCITS ETF Plc - Legal & General Investment ) :
L&G Hydrogen Economy UCITS ETF Management (LGIM) LU R A% 2
Luxfembourg Selection Fund - Active Niche Funds Aktienfonds | Aktiver Anlagefonds 2008 82
Active Solar
Protea UCITS II - ’ .
Soller @S el ey Fnd Protea Aktienfonds | Aktiver Anlagefonds 2009 14
VanEck UCITS ETFs plc - . )
VanEck Hydrogen Economy UCITS ETF VanEck Aktienfonds | Passiver ETF 2021 48

Abbildung 58: Nachhaltige Energiefonds mit Investitionen in spezifische Energietechnologien (per 30. Juni 2025)

3. Investitionen mit Fokus auf
Energietransition

Neun Energiefonds verweisen im Fondstitel explizit
auf die Transition, mehrheitlich in der Wortkombina-
tion «Energy Transition» (Abbildung 59). Zwei Fonds
greifen das Thema Transition mit Bezug auf Rohstoffe
auf (Transition Materials von Fidelity International
und Transition Resources von Vontobel); auch hierbei
handelt es sich jedoch um Aktienfonds. Alle Fonds in
dieser Subkategorie werden aktiv gemanagt, mit Aus-
nahme des von BlackRock angebotenen passiven
ETFs. Er zdhlt mit einem Anlagevermdgen von CHF
1’708 Mio. gemeinsam mit dem Clean Energy Transi-
tion Fonds von Pictet (CHF 2’564 Mio.) zugleich zu den
beiden gréssten Fonds. Drei der neun Fonds weisen ein
eher geringes Fondsvermdgen von unter CHF 100 Mio.
auf, und lediglich zwei sind jiingeren Datums.

Transition: ein schillernder Begriff im Kontext von
Energie und Umwelt/Klima

Der Begriff «Transition» ist im Kontext nachhaltiger
Anlagen bisher nicht prazise definiert. Im Rahmen der
Energiewende wird er oft so verstanden, dass Investo-
ren in «<braune» Unternehmen investieren — beispiels-
weise fossile Energieproduzenten —, mit dem Zweck,
deren nachhaltige Transformation (z.B. mit aktivem
Aktiondrsengagement) zu fordern.

Im Universum der nachhaltigen Themenfonds unserer
Studie taucht der Transitionsbegriff sowohl bei Ener-
giefonds als auch bei Umwelt-/Klimafonds gehauft
auf. Bei den Energiefonds zahlen wir die obengenann-
ten neun Transitionsfonds. Bei den total 262 Umwelt-/
Klimafonds zahlen wir 30 Fonds, die einen Transitions-
begriff im Titel tragen (Abbildung 60).
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Name Fondsanbieter

ENETIA Energy Transition Fund EIC Partners

Fidelity Funds 2 —

Transition Materials Fund ey e

Invesco Funds - Invesco Energy

Invesco
Transition Enablement Fund

iShares II plc - iShares Global Clean

Energy Transition UCITS ETF BlackRock

KBI Funds ICAV —

KBI Global Energy Transition Fund KBI Global Investors

Mandarine Funds —

Mandarine Global Transition Mandarine Gestion
Pictet — Clean Energy Transition

Schroder ISF - Global Energy Transition Schroders

Vontobel Fund — Transition Resources Vontobel

Pictet Asset Management

Anlage-
kategorie

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds

Fondstyp

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Passiver ETF

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds

Aktiver Anlagefonds
Aktiver Anlagefonds
Aktiver Anlagefonds

Abbildung 59: Nachhaltige Energiefonds mit Investitionen mit Fokus auf Energietransition (per 30. Juni 2025)

Einigkeit besteht bei Experten darin, dass Investitio-
nen in die Energie- bzw. Klimatransition einen wichti-
gen Beitrag zur Erreichung von Umwelt- und Klimazie-
len leisten konnen. Einigkeit besteht weitgehend auch
darin, dass nachhaltige Fonds regulatorisch nicht ein-
geschrankt werden sollten, wie sie diese Ziele errei-
chen. Die ESMA folgt in ihren Leitlinien zur Benennung
nachhaltiger Fonds dieser Argumentation: sie schreibt
fir Transitionsfonds einen Ausschluss fossiler Energie-
trdger aus dem Anlageuniversum explizit nicht ver-
pflichtend vor. In Kombination mit dem Begriff «Klima»
kommt die Ausschlusspflicht fossiler Energietrdger
gemdss ESMA dann schliesslich aber dennoch zum
Zuge; im Zusammenhang mit dem Begriff «Energie»
hingegen bemerkenswerterweise nicht.
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Name

Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Short
Dated High Yield Climate Transition Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund — Climate
Transition Global Buy and Maintain Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund -

Climate Transition Global Equity Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund —

Climate Transition Global High Yield Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund —

Climate Transition Global IG Credit Fund
Amundi Index Solutions —

Amundi MSCI Pacific ESG Broad Transition
BlackRock Global Funds —

Climate Transition Multi-Asset Fund

BNP Paribas Funds —

Global Equity Net Zero Transition

DWS Invest Net Zero Transition

DWS Invest Net Zero Transition Euro
Corporate Bonds

Fidelity Funds — Climate Transition Bond Fund

Fidelity Funds 2 — Blue Transition Bond Fund

iShares V plc — iShares MSCI EMU Climate
Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI Europe Climate
Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI Japan Climate
Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc — iShares MSCI USA Climate
Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI World Climate
Transition Aware UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Carbon Transition
Global Equity (CTB) UCITS ETF

Lombard Odier Funds — Planetary Transition

New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Climate Transition Equity Fund
Nordea 1, SICAV -

Global Climate Transition Engagement Fund
Quoniam Funds Selection SICAV —

Equities Climate Transition

responsAbility Impact UCITS (Lux) —
Transition to Net Zero Fund

Robeco CGF — Robeco Emerging Markets Climate
Transition Equities

Robeco CGF -

Robeco Global Climate Transition Equities
Robeco CGF -

Robeco Transition Asian Bonds

SSGA Lux SICAV - State Street Climate Transition
Emerging Markets Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Climate
Transition Euro Corporate Bond Beta Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Climate
Transition US Corporate Bond Beta Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Climate
Transition World Equity Beta Fund

Fondsanbieter

Aegon Asset
Management

Allspring Global
Investments

Allspring Global
Investments

Allspring Global
Investments

Allspring Global
Investments

Amundi Asset
Management

BlackRock

BNP Paribas Asset
Management

DWS

DWS

Fidelity International
Fidelity International
BlackRock

BlackRock

BlackRock

BlackRock

BlackRock

JPMorgan Asset
Management

Lombard Odier
Investment Managers

EFG Asset
Management

Nordea Asset
Management

Union Investment
responsAbility
Robeco

Robeco

Robeco

State Street Global
Advisors
State Street Global
Advisors
State Street Global
Advisors
State Street Global
Advisors

Anlage-
kategorie

Obligatio-
nenfonds
Obligatio-
nenfonds

Aktienfonds

Obligatio-
nenfonds
Obligatio-
nenfonds

Aktienfonds
Mischfonds

Aktienfonds

Aktienfonds
Obligatio-
nenfonds
Obligatio-
nenfonds
Obligatio-
nenfonds

Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds

Aktienfonds

Obligatio-
nenfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Obligatio-
nenfonds

Aktienfonds

Obligatio-
nenfonds
Obligatio-
nenfonds

Aktienfonds

Abbildung 60: Nachhaltige Umwelt-/Klimafonds mit Transitionsfokus (per 30. Juni 2025)
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Aktiver Anlagefonds
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3 Die 237 Fondsanbieter nachhaltiger
Publikumsfonds in der Schweiz

Kapitel 1 hat die Entwicklung des Angebots und der
Vermogen nachhaltiger Fonds dargestellt. Nachfol-
gend fokussieren wir auf die Anbieter dieser Fonds. Wir
zeigen auf, welche Anbieter das Wettbewerbsfeld
nach Grosse und Produktbreite anfiihren und stellen
Anbieter-Rankings gemessen an ausgewdhlten Pro-
duktkategorien dar. Die Zahlen der folgenden Abbil-
dungen stiitzen sich auf die in Kapitel 1 beschriebenen
2’033 Nachhaltigkeitsfonds, die in der Schweiz zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3.1 Die 50 grossten Anbieter
nachhaltiger Publikumsfonds in
der Schweiz

Von Mitte 2024 bis Mitte 2025 hat sich das Feld der
Anbieter nachhaltiger Fonds in der Schweiz von 257
auf 237 reduziert. Insgesamt sind damit netto 20
Fondsanbieter aus dem Markt nachhaltiger Fonds
ausgetreten. Bereits im letzten Jahr hat sich das Teil-
nehmerfeld um fiinf Fondsanbieter reduziert.

29 Anbieter scheiden aus, neun Anbieter treten
neu in den Markt nachhaltiger Fonds ein

Insgesamt sind 29 Anbieter aus dem Anbieteruniver-
sum ausgeschieden, da sie ihre Nachhaltigkeitsfonds
liquidiert, fusioniert, die Vertriebsbewilligung fiir die
Schweiz zuriickgegeben oder diese Fonds in konventi-
onelle Fonds umbenannt haben. Dagegen sind neun
neue Anbieter in den Markt getreten und offerieren
auf dem Schweizer Markt neu Nachhaltigkeitsfonds.

Folgende Anbieter haben keine nachhaltigen Schwei-
zer Publikumsfonds mehr im Angebot und scheiden

somit aus der Anbieterlandschaft aus: Alken Asset
Management, AQR Capital Management, Artisan
Partners Limited Partnership, Banca Credinvest, BBGI
Group, Carmignac, Coho Partners, Ersel Wealth
Management, Etica SGR, First Sentier Investors,
IPConcept, Kairos Partners, KBA Consulting Manage-
ment, Kotak, Landolt & Cie, Link Group, Lord Abbett,
Matthews International Capital Management, Midas
Wealth Management S.A, Muzinich & Co., Niche Asset
Management, Quintet Private Bank, Salm-Salm &
Partner, Société Générale, Strategic Investments
Group, TCW, Waystone Fund Management, Weiss-
horn Asset Management und White Oak Capital Part-
ners.

Neu in den Markt eingetretene Anbieter sind: Aliter
Investors, Ambienta Environmental Investments, Artico
Parners AG, Bruno Walter Finance, Cité Gestion S.A,
EMCORE, First Trust Global Portfolios Management
Limited, Oaktree und PMG Investment Solutions AG.

Zehn Prozent der insgesamt 237 Anbieter verwalten
80 Prozent aller nachhaltigen Fondsvermégen

Die 50 grossten der insgesamt 237 Anbieter nachhal-
tiger Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulas-
sung sind in Abbildung 61 aufgefiihrt. Die Abbildung
zeigt die Vermogen, welche die Anbieter in nachhalti-
gen Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulas-
sung verwalten —also die Volumen der 2’033 nachhal-
tigen Investmentfonds aufgeteilt auf die grossten
Fondsanbieter. Die Abbildung ist nach den total ver-
walteten Fondsvermdgen sortiert (per 30. Juni 2025
und in Mio. CHF). Die Klammer neben den Anbietern
enthdlt die Verdnderung in der Rangierung im Ver-
gleich zum Vorjahr. In den Klammern rechts ist das
prozentuale Vermogenswachstum Uber die letzten
zwolf Monate ersichtlich

' Wichtig erscheint uns die Bemerkung, dass die Abbildung der Vermégen Schweizer Publikumsfonds keine Aussage dartber zuldsst, aus
welchen Kundensegmenten und Regionen das investierte Kapital stammt. Grosse, international tatige Fondshduser bedienen mit ihren
Fonds meist zusatzlich zur Schweiz auch zahlreiche Auslandsmdarkte. Daher sind in diesen Fondsvermdgen auch im Ausland investierte
Gelder enthalten. Sie kénnen analytisch kaum sauber von den in der Schweiz angelegten Geldern separiert werden. Vergleicht man nun die
rein inlandorientierten Banken und Vermdégensverwalter mit den grossen, international tatigen Fondshdusern, so erkldren sich einige
Grossenunterschiede allein durch die je eigenen Markt-, Vertriebs- und Marketingstrategien der dargestellten Anbieter.
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Rangiert man die Anbieter nach der Vermdgensgrosse
(Assets under Management, AuM), so lassen sich diese
grob in drei Kategorien gruppieren. Diese Gruppierung
sensibilisiert fur die unterschiedlichen Grossenverhdlt-
nisse der Anbieter sowie die Konzentration der Vermo-
gen.

Die Dominatoren (AuM > CHF 50 Mrd.): Finf Anbieter
dominieren das Feld nachhaltiger Fonds in der Schweiz,
sie verwalten zusammengenommen total CHF 593 Mrd.
oder fast die Halfte des gesamten Schweizer Markts
nachhaltiger Publikumsfonds (CHF 1°229 Mrd.). Diese
Anbieter flihren den Schweizer Nachhaltigkeitsmarkt
mit hohen zweistelligen oder sogar dreistelligen Milliar-
denbetrdgen an verwalteten Vermdgen deutlich an.

Die Grossen (AuM CHF 10-50 Mrd.): 18 Anbieter auf
den Listenpldtzen 6 bis 23 verfligen zusammengenom-
men tber Vermdgen von CHF 369 Mrd. Sie verwalten 30
Prozent des Kapitals nachhaltiger Schweizer Publikums-
fonds. Jeder dieser Anbieter managt alleine Vermdgen
im zweistelligen Milliardenbereich. Diese Anbieter zdh-
len damit — gemeinsam mit den Dominatoren - in die
Kategorie der Top-10-Prozent von gesamthaft 237
Anbietern gemessen an den verwalteten Vermdgen.

Das Mittelfeld (AuM CHF 4-10 Mrd.): 19 Anbieter auf
den Listenpldtzen 24 bis 42 verwalten zusammen CHF
125 Mrd. Vermogen. Diese mittelgrossen Anbieter
haben einen Marktanteil an den Vermégen nachhalti-
ger Schweizer Fonds von zehn Prozent. Sie verwalten
mittlere bis hohe einstellige Milliardenbetrage in ihren
Nachhaltigkeitsfonds mit Schweizer Vertriebszulas-
sung.

Gesamthaft verwalten die Top-50 der grossten Anbieter
nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds CHF 1°116 Mrd.
an Vermodgen — das entspricht 91 Prozent aller Vermo-
gen nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds. Die verblei-
benden 187 Anbieter verwalten dagegen nur rund neun
Prozent des Gesamtmarktes, also ein Gesamtvermogen
von rund CHF 113 Mrd. — das entspricht rund 20 Prozent
der totalen Vermogen der funf grossten Player. Diese
Relationen in den verwalteten Vermdgen verdeutlicht
die Dominanz der Top-5 Anbieter.

Wachablésung an der Spitze: Amundi Asset
Management iiberholt BlackRock, die UBS biisst
an Boden ein

Die seit 2022 bestehende Dreierkonstellation aus
Amundi Asset Management, BlackRock und UBS bleibt
auch im aktuellen Jahr bestehen. Allerdings kommt es

80

erstmals seit funf Jahren zu einer Verschiebung an der
Tabellenspitze: Amundi Asset Management Gibernimmt
die fihrende Position und verweist BlackRock knapp auf
Rang zwei. Die UBS verliert im Rennen um die Spitzen-
platze an Boden und rangiert mit splirbarem Abstand
dahinter.

Ein Vergleich der zugrunde liegenden Einflussfaktoren
innerhalb des Spitzenduos zeigt ein disparates Wir-
kungsmuster: Zwar erzielte BlackRock Uiber seine passi-
ven Nachhaltigkeitsfonds Nettomittelzufliisse in Hohe
von CHF 5.1 Mrd., wahrend Amundi Asset Management
im gleichen Zeitraum Abflisse verzeichnete. Jedoch
wirkte bei Amundi Asset Management ein gegenldufi-
ger Effekt auf der Angebotsseite: Im Zuge der Umset-
zung der ESMA-Leitlinien zur Fondsnamensgebung
wurden im Gegensatz zu BlackRock deutlich weniger
Fonds mit geringerem Volumen unbenannt. Zudem
erfolgte beim franzésischen Fondsanbieter eine Aus-
weitung des Produktangebots durch die Lancierung
neuer nachhaltiger Fonds, die bereits (iber grosse Ver-
maogen verfiigen. In der Summe fiihrte dies insgesamt
dazu, dass Amundi Asset Management — trotz negati-
ver Nettomittelbewegungen — im Ranking vor Black-
Rock riickte.

Die UBS verbleibt zwar auf Rang drei, verliert jedoch im
Vergleich zum Spitzenduo deutlich an Boden. Hauptur-
sdchlich hierfir ist die Umfirmierung nachhaltiger
Fonds: Die UBS hat bei 51 Fonds das Nachhaltigkeitsla-
bel aus dem Fondsnamen gestrichen. Sie ist damit die
Anbieterin, welche auf dem Schweizer Fondsmarkt am
meisten Fonds in eine konventionelle Anlage repositio-
niert hat. Bereits in der letztjahrigen Untersuchung
hatte die Schweizer Vermdgensverwalterin zehn Geld-
marktfonds im Hinblick auf die neuen ESMA-Vorgaben
umklassifiziert. Hinzu kommt, dass im Zuge der Integra-
tion der Credit Suisse verschiedene Nachhaltigkeits-
fonds entweder mit konventionellen Fonds fusioniert
oder vollstandig liquidiert wurden. In der Gesamtschau
flhrte dies dazu, dass das von der UBS verwaltete Ver-
mégen in Nachhaltigkeitsfonds — trotz der Ubernahme
der Credit Suisse — signifikant zurlickging.

Swisscanto schiebt sich dank Neugeld in Héhe
von CHF 7.4 Mrd. an DWS vorbei

Auf dem vierten Platz folgt Swisscanto. Der Vermo-
gensverwalter der Zircher Kantonalbank sammelte
mit seinen 109 Nachhaltigkeitsfonds Neugeld in Hohe
von CHF 7.4 Mrd. ein. Innerhalb der Top-20 nachhalti-
gen Fondsanbieter wachst Swisscanto damit —zusam-
men mit Nordea Asset Management und Raiffeisen
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0 20'000 40'000 60000 80'000  100'000 120°000 140'000  160°000  180°000
Amundi Asset Management (+1) 177'357 (0%)
BlackRock (-1) 174'665 (-2%)
Top-3 UBS () 102'608 (-19.%)
Swisscanto (+1) 72'133 (14%)
DWS (-1) 66'669 (-9%)
Nordea Asset M 1t (+2) 46'311(23%)
BNP Paribas Asset N it (-1) 43'971(-3%)
Natixis I 1t A 1) 40543 (7 %)

Pictet Asset Management (-) [— 27128 (-18%)
Top-10 Robeco (+2) [ 21'162 (-6 %)
State Street Global Advisors (-1) = 21056 (-23 %)
Candriam (+1) [ 19'140 (-12%)
Degroof Petercam (+1) [ 18401 (-8 %)
Allianz Global Investors (+1) [ 17'887 (5%)
Raiffeisen (+3) W= 15'881 (10%)
Swiss Life Asset Managers (+3) [ 14'351 (0%)
Goldman Sachs Asset Management (+3) = 13943 (2%)
Schroders (-1) [ 13'862 (-10%)

Union Investment (+2) M 12'314(-6%)

Top-20 Mirova (+3) [ 11°699 (3%)
Invesco (+4) = 10'946 (1%)

AXA Investment Managers (-) . 10'237 (-17%)
Vanguard (+4) [ 10140 (15%)
Fidelity International (-8) ™. __9'350 (-42%)
HSBC (+1) [ 9'335(0%)
PIMCO (+2) % 8'519(-1%)
Banque Cantonale Vaudoise (+3) === 8118 (12%)
JPMorgan Asset Management (-17) #9.7°909 (-68 % )
Raiffeisen Capital Management (-) ™ 7'815(-7%)
Vontobel (-6) ##%._7'504 (-31%)
Legal & General Investment Management (LGIM) (+3) % 7°062(5%)
Lazard Fréres Gestion (+1) 8 7'041 (1%)
M&G Investments (+6) % 6'435(28%)
Bank J. Safra Sarasin (-3) 9. 6'270 (-13%)
aberdeen Investments (-3) [, 5914 (-16%)
CPR Asset Management (-1) [ 5'704(-7%)
Dimensional (+6) % 5'420 (14%)
Wellington Management (+3) % 5'344 (10%)
Basellandschaftliche Kantonalbank (+15) [ 4349 (28%)
Eurizon Asset Management (-2) =, 4'319 (-20%)
Brown Advisory (-4) [ 4'133(-26%)
Lombard Odier Investment Managers (+5) [ 4’082 (-5%)
DNCA Investments (+2) ™ 3'962(-12%)
Basler Kantonalbank (+11) [ 3946 (17%)
ABN AMRO (+1) [ 3'740(-17%)
Hermes Investment Management (-4) [, 3'500 (-27%)
Berner Kantonalbank (+12) [ 3'480 (16 %)
Columbia Threadneedle Investments (+3) ™ 3'384(-12%)
Aargauische Kantonalbank (+11) [ 3'352(15%)
Top-50 Franklin Templeton Investments (-2) [, 3'324(-23%)
m Vermogen nachhaltiger Publikumsfonds per Mitte 2025
Vermégen nachhaltiger Publikumsfonds per Mitte 2024

Abbildung 61: Die 50 grossten Fondsanbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in
Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2024, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus

Mitte 2024)?

2 Ausgewdhlte Fondsanbieter gehdren organisatorisch und rechtlich zusammen — z.B. aufgrund von Ubernahmen oder Fusionen. Nicht alle
dieser Anbieter treten allerdings unter einem gemeinsamen Namen (Brand) auf, sondern die einzelnen Fondsmarken fungieren gegen
aussen als eigenstdndige Fondsanbieter. In der Liste werden solche Fondsanbieter einzeln aufgefiihrt; deren Vermdgen werden also nicht
aggregiert abgebildet. Nur wenn zwei Fondsanbieter rechtlich zusammengehéren und ein sehr deutlicher Bezug in der Namensgebung die
Verbindung indiziert, werden die Fondsvermdgen aggregiert unter dem Mutterkonzern dargestellt. Diese Handhabung gilt fir alle Abbil-

dungen in diesem Kapitel. Stichtag ist jeweils der 30. Juni 2025.
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— deutlich am schnellsten. Dies ist insofern erstaun-
lich, als die Schweizer Nachhaltigkeitspionierin bereits
in den beiden Vorjahren die hochsten Neugeldzuflisse
verzeichnet hatte. Damit behauptet sich Swisscanto
als lokaler Schweizer Anbieter weiterhin erfolgreich in
der Gruppe der globalen Fondsanbieter. Dies ist
bemerkenswert, da Swisscanto sein Wachstum mehr-
heitlich mit Geldern aus der Schweiz gespeist haben
dirfte — ein wesentlicher Unterschied zu den anderen
dominanten Playern mit ihren international breit
abgestltzten Vertriebsnetzen.

Im Gegensatz dazu verliert der deutsche Vermogens-
verwalter DWS an Boden. Massgeblich hierfir ist die
Streichung der Nachhaltigkeitsbezeichnung bei 19
Nachhaltigkeitsfonds mit einem kumulierten Volumen
von CHF 7.8 Mrd. In den drei Vorjahren hatte DWS sehr
stark von hohen Nettomittelzufliissen profitiert — ins-
besondere in die nachhaltigen Passivfonds der Marke
Xtrackers, welche in der jiingsten Vergangenheit stark
erweitert wurden.

Top-10: Nordea Asset Management top,
Pictet Asset Management flop

Unter den Top-10 fallen die hohen Wachstumsraten
von Nordea Asset Management auf, verbunden mit
einer Rangverbesserung um zwei Platze. Der nordische
Nachhaltigkeitsspezialist generierte mit seinen 32
Nachhaltigkeitsfonds Neugeld in Hohe von satten
CHF 11.1 Mrd. — so viel wie kein anderer Anbieter auf
dem Schweizer Markt.

Demgegeniiber sticht der betrdchtliche Vermdgensriick-
gang in Hohe von 18 Prozent bei Pictet Asset Manage-
ment ins Auge. Der Vermdgensverwalter der Privatbank
Pictet ist stark in nachhaltigen Themenfonds engagiert
— ein Segment, das generell sehr hohe Nettomittelab-
flisse verzeichnete. Mit CHF 4.5 Mrd. ist Pictet Asset
Management der Anbieter mit den zweithdchsten
kumulierten Abfliissen aus den in dieser Studie vertrete-
nen Nachhaltigkeitsfonds. Der Abstieg von Pictet Asset
Management (iber die letzten drei Jahre ist bemerkens-
wert: der Vermdgensverwalter verzeichnete in seinen
nachhaltigen Schweizer Publikumsfonds Vermégensab-
flisse in Hohe von kumuliert tber CHF 10 Mrd.

Grosse Fondsanbieter mit US-Wurzeln streichen
Nachhaltigkeitslabel aus dem Titel

Eine auffdllige Entwicklung zeigt sich bei mehreren
grossen Fondsanbietern mit US-amerikanischem Hin-
tergrund. So verzeichnen unter anderem JPMorgan
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Asset Management, State Street Global Advisors und
Fidelity International deutliche Riickgénge beim ver-
walteten Vermogen nachhaltiger Fonds von 23 bis 68
Prozent. Hauptursachlich hierfir ist die Entfernung des
Nachhaltigkeitsbezugs aus den Fondsbezeichnungen.
Besonders hervorzuheben ist dabei JPMorgan Asset
Management: Der Vermogensverwalter strich bei
zehn aktiv gemanagten ETFs den Begriff ESG, wobei
diese Produkte zusammen ein Vermogen von CHF 16.7
Mrd. umfassen. In der Folge rutscht JP Morgan Asset
Management in der Rangliste 17 Platze nach hinten.

Schweizer Retailbanken riicken deutlich nach vorne

Wie in Kapitel 1.2.5 aufgezeigt, verzeichnen die haus-
eigenen Nachhaltigkeitsfonds von Schweizer Retail-
banken —im Gegensatz zum Gesamtmarkt — ein tiber-
durchschnittlich starkes Wachstum. Diese Entwicklung
spiegelt sich auch in der Rangliste in Abbildung 61
wider: So treten erstmals vier weitere Schweizer Retail-
banken in den Kreis der grossten 50 Anbieter ein,
namentlich die Kantonalbanken aus Aargau, Bern,
Basel und Baselland. Ihre Wachstumsraten von jeweils
15 Prozent oder mehr sind primar auf Nettoneugeldzu-
flisse in die entsprechenden Nachhaltigkeitsfonds
zuriickzufiihren. Dariber hinaus konnten auch die
bereits zuvor in den Top-50 vertretenen Retailbanken
ihre Volumen ausweiten und im Ranking aufsteigen,
darunter die Banque Cantonale Vaudoise (+3 Range)
sowie Raiffeisen (+3 Rdnge).

3.2 Die Fondsanbieter mit den
hochsten Neugeldzufliissen

Im folgenden Kapitel werfen wir ein Schlaglicht auf die
Neugeldzufliisse, die Anleger neu in nachhaltige Fonds
investiert haben. Wir stiitzen uns dazu auf die Nach-
haltigkeitsfonds der Anbieter per 30. Juni 2025 und
schauen auf deren Nettomittelzuflisse (=Zufllsse
minus Abfllsse) Uber die vergangenen zwolf Monate
zurilick. Aus den Analysen in Kapitel 1.2.2 wissen wir,
dass gesamthaft betrachtet der Neugeldzufluss in
Nachhaltigkeitsfonds in diesem Jahr erstmals in fast
zehn Jahren praktisch vollstandig zum Erliegen gekom-
men ist (Abbildung 9). Umso bemerkenswerter sind
diejenigen Anbieter, die ihre Vermdgen durch Neu-
geldzufliisse steigern konnten. Abbildung 62 listet die
50 Fondsanbieter auf, welche iiber die hchsten Neu-
geldzufliisse verfligen.
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Nordea Asset Management 11'105 (+24 %)

7'392 (+10%)

Swisscanto
Top-3 BlackRock 5'057 (+3%)
Natixis Investment Managers 3'747 (+9%)
Swiss Life Asset Managers 2485 (+17 %)
Allianz Global Investors 1'367 (+8%)
Vanguard 1°247 (+12%)
M&G Investments 1'137 (+18%)
Lazard Fréres Gestion 1128 (+16 %)
Top-10 Raiffeisen 1'064 (+7 %)
Basellandschaftliche Kantonalbank 866 (+20%)
Mirova 598 (+5%)
Dimensional 592 (+11%)
Banque Cantonale Vaudoise 583 (+7%)
Vontobel 551 (+7 %)
Eastspring Investments 525 (+55%)
Wellington Management 427 (+8%)

Capital Group 398 (+74%)
Basler Kantonalbank 388 (+10%)

Top-20 T. Rowe Price 385(+30%)
Berner Kantonalbank 372(+11%)

HSBC 367 (+4%)
Nuveen Global Investors 363 (+47 %)

PIMCO 356 (+4%)
Aargauische Kantonalbank 348 (+10%)
Invesco 333(+3%)
Thurgauer Kantonalbank 326 (+13%)
Graubiindner Kantonalbank 323 (+10%)
Blackstone 277 (+19%)
Columbia Threadneedle Investments 270 (+8%)
Redwheel 263 (+26 %)
Zurich Invest 257 (+29%)
Arcano Partners 255(+29%)
LLB 180 (+11%)
Schwyzer Kantonalbank 163 (+17 %)
BNY Mellon Investment Management 162 (+8%)
DWS 144 (+0%)
First Trust Global Portfolios Management Limited 138 (+28%)
Legal & General Investment Management (LGIM) 127 (+2%)
Osmosis Investment Management 118 (+49%)
DNB Asset Management 115 (+30%)
Zuger Kantonalbank 113 (+8%)
Generali Investments 102 (+7 %)
Bank Cler | 95(+9%)
Axiom Alternative Investments 75 (+86 %)
oLz 71 (+25%)
Banque Bonhdte & Cie SA 68 (+38%)
East Capital Asset Management | 64 (+18%)
Santander | 63 (+9%)
Top-50 Liontrust Asset Management | 63 (+12%)

Abbildung 62: Die 50 Fondsanbieter, welche die hchsten Nettomittelzuflisse in ihre Nachhaltigkeitsfonds verzeichnen (Nettomittelzu-
fliisse zwischen 30. Juni 2024 bis 30. Juni 2025, in Mio. CHF, in Klammern: Nettomittelzuflussraten in Prozent)?

3 Die Nettomittelzuflisse stiitzen sich auf die per 30. Juni 2025 bestehenden Nachhaltigkeitsfonds, und zwar riickblickend tber die Beob-
achtungsperiode von Mitte 2024 bis Mitte 2025. Die Nettomittelzuflussraten stellen die Nettomittelzuflisse relativ zum nachhaltigen
Fondsvermdgen pro Anbieter per 30. Juni 2025 dar. Fir die Daten zu den Nettomittelzufliissen vgl. Morningstar (2025).
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Nur noch knapp die Hdilfte der Fondsanbieter kann
Zufliisse verbuchen

Nur noch knapp die Hdlfte aller Anbieter — 110 von
237 - verzeichnete in den letzten zwolf Monaten in
ihre Nachhaltigkeitsfonds mit Schweizer Vertriebszu-
lassung kumuliert positive Neugeldzufliisse (total
+CHF 49 Mrd.). Der grossere Teil der Anbieter — 127
von 237 - verzeichnete dagegen kumuliert einen
Abfluss (total -CHF 45 Mrd.). Wahrend im vergange-
nen Jahr die Verteilung der Mittelzufliisse noch ausge-
wogen war, konnten 2023 noch zwei Drittel der Anbie-
ter Nettomittelzuflisse verzeichnen; im Jahr 2022 lag
dieser Anteil sogar bei drei Vierteln. Das Umfeld fir
nachhaltige Fonds hat sich verandert, Stichworte sind
Marktsattigung, Verdrangungswettbewerb, regulato-
rische Eingriffe und eine vorsichtigere Positionierung
der Anbieter. Allerdings ist vor Pauschalurteilen zu
warnen — das nachhaltige Fondsuniversum besteht
nicht aus einer homogenen Produktpalette: So wach-
sen beispielsweise passive Nachhaltigkeitsfonds (pas-
sive ETFs und Indexfonds) dank Neugeldzuflissen
weiterhin, gleichzeitig verzeichnen Nachhaltigkeits-
fonds von Schweizer Retailbanken tberdurchschnitt-
lich hohe Zufliisse. Auf der anderen Seite verlieren
speziell nachhaltige Themenfonds und aktive Nach-
haltigkeitsfonds an Kapital. Diese in Kapitel 1.2 ver-
tieften Erkenntnisse spiegeln sich in den Anbieter-
Rankings in Abbildung 62 wider.

Zwei Nachhaltigkeitsspezialisten an der Spitze:
Nordea Asset Management und Swisscanto mit sehr
hohen Neugeldzufliissen

Die in Abbildung 62 dargestellte Rangliste der Top-
50-Anbieter mit den hochsten Nettomittelzuflissen
zeigt eine deutliche Dominanz von Nordea Asset
Management und Swisscanto. Der in Skandinavien
beheimatete Vermdgensverwalter bietet in der Schweiz
32 Nachhaltigkeitsfonds an, von denen 26 Fonds — ent-
sprechend 80 Prozent — im Betrachtungszeitraum posi-
tive Neugeldzuflisse verzeichneten. Nordea Asset
Management verfolgt seit vielen Jahren dezidierte
Nachhaltigkeitsstrategien — etwa mit dem ESG-STARS-
Ansatz, der im Zuge der verscharften ESMA-Leitlinien
zur Fondsnamensgebung um den Zusatz «Sustainable»

4 Smith (2025).
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erganzt wurde, wodurch der Nachhaltigkeitscharakter
der Produkte deutlicher zum Ausdruck kommen soll.*

Dagegen wdchst der primdr national ausgerichtete
Schweizer Asset Manager Swisscanto stark dank
Zuflissen in seine 13 nachhaltigen Indexfonds, die
kumuliert CHF 5.0 Mrd. an Neugeld anziehen. Bemer-
kenswert ist, dass dabei samtliche nachhaltigen Swiss-
canto-Indexfonds positive Zuflussraten verzeichnen
konnten. Demgegentiber entfielen vergleichsweise
bescheidene CHF 2.4 Mrd. auf die insgesamt 92 aktiv
verwalteten Swisscanto-Nachhaltigkeitsfonds. Die vier
im April 2025 lancierten passiven ETFs leisteten bis-
lang hingegen noch keinen wesentlichen Beitrag zum
Neugeldzufluss, allerdings beschrankt sich die betrach-
tete Zeitperiode auch lediglich auf rund drei Monate.

Swisscanto behauptet sich damit bereits im flinften
Jahrin Folge unter den drei filhrenden Anbietern nach-
haltiger Fonds mit den hochsten Neugeldzuflissen. Im
Zeitraum von Mitte 2020 bis Mitte 2025 verzeichnete
der Vermdgensverwalter der Ziircher Kantonalbank
Nettomittelzufliisse von insgesamt CHF 40 Mrd. —
mehr als jeder andere Schweizer Anbieter auf dem
Schweizer Fondsmarkt.

BlackRock und Natixis Investment Managers:
Nettomittelzufliisse in unterschiedliche Nachhaltig-
keitssegmente

Auf den Rangen drei und vier folgen zwei Anbieter,
welche mit unterschiedlichen Fondssegmenten den
Sprung in die Top-5 geschafft haben. Wie bereits in
den Vorjahren profitiert der US-Fondsanbieter Black-
Rock am stdarksten von seiner Angebotsbreite an
nachhaltigen indexgebundenen Produkten, die kumu-
liert Neugeld von CHF 5.8 Mrd. generierten. Bei den
aktiv verwalteten Nachhaltigkeitsfonds, die in der
Schweiz zum Vertrieb zugelassen sind, musste Black-
Rock hingegen Nettoabfliisse Gber CHF 0.8 Mrd. hin-
nehmen. Bei Natixis Investment Managers, die zur
franzésischen Sparkassen-Finanzgruppe BPCE
(Banque Populaire Caisse d’Epargne) gehort, stammt
der grosste Teil der Neugeldzufliisse aus zwei nachhal-
tigen Geldmarktfonds, die zusammen CHF 3.0 Mrd.
Neugeld generieren konnten.
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17 Schweizer Anbieter unter den Top-50
Vermégensverwaltern mit den héchsten
Neugeldzufliissen

Von den insgesamt 237 Anbietern nachhaltiger Fonds
sind 81 in der Schweiz ansdssig. Das bedeutet, dass
rund jeder dritte Anbieter auf dem Schweizer Nachhal-
tigkeitsmarkt einheimisch ist. Unter den Top-50 der
Vermogensverwalter mit den héchsten Neugeldzuflis-
sen finden sich 17 Schweizer Anbieter. Neben der
bereits erwdhnten Swisscanto sind dies Swiss Life Asset
Managers, Raiffeisen, Basellandschaftliche Kantonal-
bank, Banque Cantonale Vaudoise, Vontobel, Basler
Kantonalbank, Berner Kantonalbank, Aargauische
Kantonalbank, Thurgauer Kantonalbank, Graubiindner
Kantonalbank, Zurich Invest, Schwyzer Kantonalbank,
Zuger Kantonalbank, Bank Cler, OLZ und Banque Bon-
hote & Cie SA. In dieser Auflistung fallen speziell die
Schweizer Retailbanken auf, die Gberdurchschnittliche
Neugeldzuflussraten in ihre Nachhaltigkeitsfonds aus-
weisen konnen (siehe ausfihrlich Kapitel 1.2.5).

3.3 Die Anbieter mit der breitesten
Produktpalette

Wenden wir den Blick von den Vermdgen und Zufliis-
sen auf die Anzahl der Produkte, welche die Fondsan-
bieter offerieren, dann ergeben sich weitere Einsichten
in die Markt- und Wettbewerbsdynamik. Noch im letz-
ten Jahr, also per Mitte 2024, hatten gesamthaft 257
Fondsanbieter mindestens einen Nachhaltigkeits-
fonds im Angebot. Heute offerieren 237 Fondsanbie-
ter einen solchen Fonds, das sind 20 Player weniger.

Abbildung 63 zeigt die Anbieter mit den breitesten Pro-
duktpaletten nachhaltiger Publikumsfonds (gemessen
an der Anzahl Fonds). Die Abbildung listet diejenigen
Anbieter auf, die neun oder mehr nachhaltige Publi-
kumsfonds in der Schweiz zum Vertrieb anbieten und
zeigt in den Klammern rechts die Verdnderung des
Gesamtangebots im Vergleich zur Vorjahreserhebung.
In den Klammern hinter den Fondsanbietern ist
ersichtlich, wie viele Nachhaltigkeitsfonds neu in der
Schweiz angeboten werden bzw. um wie viele Nach-
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haltigkeitsfonds das Angebot reduziert wurde (z.B.
aufgrund von Umbenennungen, Fondsfusionen oder
-liquidationen).

Die 58 grossten Fondsanbieter in der Schweiz — gemes-
sen an der Breite des Angebots, das heisst an der
Anzahl verfiigbarer nachhaltiger Fonds — verantwor-
ten insgesamt 1’558 der 2’033 in der Schweiz erhdailtli-
chen Nachhaltigkeitsfonds. Damit entfallen auf diese
Gruppe mehr als drei Viertel des gesamten nachhalti-
gen Fondsuniversums. Im Verlauf der zwélfmonatigen
Beobachtungsperiode wurde die Produktpalette die-
ser Anbieter um 111 nachhaltige Fonds erweitert, pri-
mar durch Neulancierungen. Gleichzeitig erfolgte
jedoch eine deutliche Reduktion um 282 Fonds, die
entweder liquidiert, fusioniert, in konventionelle Pro-
dukte tberfiihrt oder deren Vertriebsbewilligung fir
den Schweizer Markt zurlickgegeben wurden. Unter
dem Strich ergibt sich somit eine Nettoverkleinerung
der Fondspalette um 171 Nachhaltigkeitsfonds.

Die Fondspaletten der Top-3 Player umfassen
Jjeweils tiber 100 Nachhaltigkeitsfonds, jedoch mit
abnehmender Tendenz

Innerhalb der Top-3 sticht zundichst die Produktpalette
dieser Player hervor: Jeder dieser Anbieter offeriert
mehr als 100 Nachhaltigkeitsfonds auf dem Schweizer
Markt und verfiigen damit (iber ein breit ausdifferen-
ziertes Produktangebot. Zum Vergleich: Noch vor vier
Jahren — per Mitte 2021 — umfasste das Produktange-
bot des grossten Anbieters nachhaltiger Fonds weni-
gerals 100 Fonds.® Das zeigt, wie rasant diese Anbieter
ihre Palette an Nachhaltigkeitsfonds in den letzten
Jahren erweitert haben.

Zugleich wird deutlich, dass insbesondere die beiden
flihrenden Anbieter— UBS und BlackRock —ihr Produkt-
angebot im Bereich Nachhaltigkeitsfonds innerhalb
der letzten zwolf Monate angepasst haben. Bei der
UBS reduzierte sich die Anzahl an Nachhaltigkeits-
fonds um 58 Produkte, was primdr auf die Repositio-
nierung von 51 Fonds in eine konventionelle Anlage
zurlickzufihren ist — ein Schritt, der mitunter im
Zusammenhang mit den neuen ESMA-Leitlinien zur
Fondsnamensgebung steht.

5 Damals fihrte Swisscanto die Rangliste mit 93 Nachhaltigkeitsfonds an. Vgl. Stittgen/Mattmann (2021) 125. Blickt man noch weiter
zurlick: Im Jahr 2016 zdhlte der gesamte Markt nachhaltiger Fonds mit Schweizer Vertriebszulassung lediglich 264 Produkte — er hat sich

seitdem um den Faktor 8 erweitert.



IFZ Sustainable Investments Studie 2025

Die 237 Fondsanbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

0

20

40 60 80 100

120 140

160

180

86

200

135(-50)

UBS (+8/-58) |

127 (-14)

BlackRock (+7 /-21) |

116 (-1)

(+9/-10) |

Swisscanto (+10/-3)

DWS (+1/-25)

84 (-24)
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Legal & General Investment Management (LGIM) (0 /-9)
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20(-2)

Allianz Global Investors (+1/-3) s 19 (-2)
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Basellandschaftliche Kantonalbank (0 / 0) —12()
Ossiam (0/-2) 12 (-2)
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11 ()

Schwyzer Kantonalbank (0/0) === 11 (-)
LGT Capital Partners (0 /-12) 1012
Morgan Stanley (0 /-3) —_10(3)
Graubiindner Kantonalbank (+1/-4) =10 (-3)

Columbia Threadneedle Investments (0 /-1)
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= Nachhaltige Fondspalette per Mitte 2025

T.Rowe Price (+2/0) = 9(+2)
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Nachhaltige Fondspalette per Mitte 2024

Abbildung 63: Die Top-58 Fondsanbieter mit der breitesten Palette nachhaltiger Publikumsfonds (Fondspalette > 9 Nachhaltigkeits-
fonds, per 30. Juni 2025, in Klammern hinter Anbieter: Anzahl neuer Nachhaltigkeitsfonds in der Schweiz resp. Anzahl Nachhaltigkeits-

fonds, die nicht mehr angeboten werden, in Klammern rechts: Angebotsverdanderung in Anzahl Fonds im Vergleich zu Mitte 2024)
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Auch das Angebot von BlackRock verringerte sich um
14 Fonds, wobei ebenfalls Umpositionierungen von
Nachhaltigkeitsfonds den zentralen Treiber darstellen.
Die unterschiedliche Anzahl an Fondsanpassungen
zwischen der UBS und BlackRock lasst sich unter ande-
rem auf eine abweichende Strategie im Umgang mit
den ESMA-Leitlinien zurtickfiihren: Der US-amerikani-
sche Vermogensverwalter entfernte das Nachhaltig-
keitssynonym in den meisten Fdllen nicht vollstandig
aus den Fondsbezeichnungen, sondern modifizierte es
lediglich.

Nur zwei Anbieter in den Top-58 haben ihre Palette
nachhaltiger Fonds um mehr als zwei Fonds erweitert

In der Rangliste der Top-58 Anbieter haben lediglich
zwei Anbieter ihre Palette nachhaltiger Schweizer Pub-
likumsfonds netto um mehr als zwei Produkte erwei-
tert: Swisscanto lancierte zehn neue Nachhaltigkeits-
fonds, bestehend aus vier passiven ETFs sowie sechs
aktiv verwalteten Anlagefonds (darunter drei Aktien-
fonds, zwei Mischfonds und ein Obligationenfonds).
Goldman Sachs Asset Management erweiterte sein
Angebot um insgesamt finf nachhaltige Produkte:
Neben der Lancierung von zwei neuen Nachhaltig-
keitsfonds wurden zwei bestehende konventionelle
Fonds in eine nachhaltige Ausrichtung tiberfiihrt, und
ein zusatzlicher Nachhaltigkeitsfonds erhielt eine Ver-
triebszulassung fiir den Schweizer Markt.

Die regulatorischen ESMA-Vorgaben zur
Namengebung prégen das Nachhaltigkeitsangebot
der Anbieter

Ein Vergleich der Entwicklung nachhaltiger Fondspa-
letten Uber die Zeit verdeutlicht, dass nach einer lan-
gen Phase des dynamischen Ausbaus derzeit eine
Phase der Konsolidierung und Arrondierung eingesetzt
hat. Noch vor drei Jahren erweiterten die Top-58
Anbieter ihre nachhaltigen Produktpaletten innerhalb
von zwolf Monaten um insgesamt 421 Fonds — im
Durchschnitt mehr als acht neue Fonds pro Anbieter.
Im aktuellen Beobachtungszeitraum hingegen redu-
zierten die Top-58 Anbieter ihr Angebot netto um 171
Fonds, was einer durchschnittlichen Verringerung um
vier Nachhaltigkeitsfonds pro Anbieter entspricht.
Besonders augenfdllig sind die Anpassungen bei
Anbietern, die ihre Fondspalette um zehn oder mehr
Produkte verdndert haben: Neben den bereits erwéhn-

6 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2020) 66.
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ten beiden Anbietern an der Spitze betrifft dies DWS,
Fidelity International, JPMorgan Asset Management,
Swiss Life Asset Managers sowie LGT Capital Partners.

3.4 Die Themenfondsexperten

Mit thematischen Anlagefonds wollen Fondsverwalter
und Investoren finanzielle Chancen erschliessen, die
sich aus sdkularen Trends ergeben. Von nachhaltigen
Themenfonds sprechen wir, wenn thematische Anla-
gen in Vermogenswerte investieren, welche ausge-
wdhlte Herausforderungen der Nachhaltigkeit adres-
sieren. Produktbeispiele hierfir sind Klima- oder
Umweltfonds oder —in Anlehnung an das Vertiefungs-
thema der vorliegenden Studie —nachhaltige Themen-
fonds mit Bezug zur Energiewende (z.B. Transitions-
fonds). Idealerweise sollten derartige Themenfonds,
um ihren Nachhaltigkeitsanspruch zu legitimieren,
zusdtzlich zum gewdhlten Themenschwerpunkt auch
die etablierten Nachhaltigkeitsansdtze im Anlagepro-
zess nutzen.’

Auf dem Schweizer Markt fir Publikumsfonds zdahlen
wir per Mitte 2025 insgesamt 524 nachhaltige The-
menfonds, dieinsgesamt CHF 186 Mrd. Vermdgen ver-
walten. Damit reprdsentieren nachhaltige Themen-
fonds ein Viertel am Gesamtvermodgen und -angebot
aller Nachhaltigkeitsfonds in der Schweiz. Wie in Kapi-
tel 1.2.4 untersucht, ist das Angebot nachhaltiger The-
menfonds erstmals seit finf Jahren rickldaufig, die
darin verwalteten Vermdgen nehmen ab und das Seg-
ment verzeichnet Mittelabfliisse in Hohe von beachtli-
chen CHF 27 Mrd. Diese hohen Abfliisse werden im
Ranking der grossten Fondsanbieter teilweise deutlich
sichtbar: Abbildung 64 listet die grossten Fondsanbie-
ter nachhaltiger Themenfonds in der Schweiz nach
Volumen und zeigt die Entwicklung der in nachhalti-
gen Themenfonds gehaltenen Vermégen im Vergleich
zum Vorjahr.

Seit 2019 hat die Spitze der Anbieter nachhaltiger
Themenfonds Bestand, angefiihrt von Pictet Asset
Management

Die Gruppe der drei grossten Anbieter nachhaltiger
Themenfonds besteht seit 2019 aus Pictet Asset
Management, BNP Paribas Asset Management und
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BlackRock. Pictet Asset Management steht seit 2017
unangefochten an der Spitze dieser Liste. Die neun
nachhaltigen Themenfonds von Pictet Asset Manage-
ment, die den vorliegenden Daten zugrunde liegen,
verzeichnen jedoch weiterhin hohe Nettomittelab-
flisse: Im aktuellen Beobachtungszeitraum flossen
aus diesen Fonds netto CHF 4.3 Mrd. ab, nachdem sie
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bereits in den beiden Vorjahren Abfliisse in Hohe von
CHF 4.7 Mrd. (2024) resp. CHF 2.9 Mrd. (2023) ver-
zeichnen mussten. Wdhrend im Vorjahr Mittelabflisse
durch positive Performance-Beitrage noch teilweise
kompensiert wurden, verstdrkte die negative Perfor-
mance im aktuellen Jahr den Vermogensriickgang um
weitere CHF 1.4 Mrd.

Pictet Asset Management (-)

BNP Paribas Asset Management (-)
BlackRock (-)

Mirova (+1)

Top-3

0 5'000

25'000 30'000

20'937 (-21%)

10'000 15'000 20'000

15043 (-21%)

13'033(-30%)

10'843 (0%)

9'885(-24%)

nent (-1)
State Street Global Advisors (+2)

Amundi Asset M

Nordea Asset Management (-1)

8916 (3%)

8'598 (-14%)

Robeco (-1) —— 7'568 (-21 %)

DWS (-)
UBS ()

Goldman Sachs Asset Management (-)

Top-10

Lombard Odier Investment Managers (+3)
CPR Asset Management (+4)
HSBC (+8)
AXA Investment Managers (+1)
Janus Henderson Investors (+4)
Schroders (-3)
Fidelity International (-6)
Eurizon Asset Management (+2)
Candriam (-7)
KBI Global Investors (-2)
Degroof Petercam (+3)
AllianceBernstein (-5)
Allianz Global Investors (-)
Franklin Templeton Investments (-2)
Vontobel (-)
Invesco (+1)
JPMorgan Asset Management (-1)
Bank J. Safra Sarasin (-)
Sycomore Asset Management (+6)
Baillie Gifford (-1)
Edmond de Rothschild (-1)
Swisscanto (+10)
Legal & General Investment Management (LGIM) (-)
LLB (+5)

s 7'157 (-12%)
——— 6544 (-15%)
— 6218 (-11%)
— 3'985 (-6 %)
— 3'496 (-10% )
— 3'408 (23 %)
—3'307 (-17 %)
— 3'204 (-7 %)
e 3'131 (-31%)
— 2'958 (-54%)
— 2'811 (-6 %)

e 2'800 (-42%)

p— 2'575(-26 %)

p— 2'357 (2%)

e 2'025 (-43%)

e 1'934 (-23%)
1820 (-31%)
1818 (-19%)

p— 1'502 (-5%)

p1'339 (-24%)

1196 (-20%)

s 1°090 (18%)

1'045(-21%)

977 (-22%)

975(34%)

949 (-12%)

= 910 (22%)

Neuberger Berman (+89) ™= 857 ()

Aviva Investors (+1)

= 781(2%)

Impax Asset Management (-6) ..760 (-32%)
OkoWorld (-4) ™=.690(-32%)

Top-40

Wellington Management (-7) [.667 (-39%)

m Vermogen nachhaltiger Themenfonds per Mitte 2025

Vermdgen nachhaltiger Themenfonds per Mitte 2024

Abbildung 64: Die 40 grossten Anbieter nachhaltiger Themenfonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in Klammern hinter
Anbieter: Verdinderung Rangierung versus Mitte 2024, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus Mitte 2024)
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Auf den Rdangen zwei und drei folgen BNP Paribas
Asset Management und BlackRock. Auch diese Anbie-
ter verzeichneten riickldufige Fondsvermdgen, bedingt
durch Mittelabflisse sowie negative Performance-Bei-
trage. In der Folge schrumpfen die in nachhaltigen
Themenfonds investierten Vermodgen dieser Anbieter
um 21 Prozent (BNP Paribas Asset Management) resp.
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Fast die Hdlfte der Anbieter ist mit Vermdgens-
verlusten von mehr als 20 Prozent konfrontiert

Die hohen Vermdgensriickgdnge der Spitzenanbieter
sind allerdings nicht die Ausnahme. So stellen wir bei
der Halfte der Anbieter Vermdgensverluste von mehr
als 20 Prozent bei ihren nachhaltigen Themenfonds

30 Prozent (BlackRock).

fest. Insgesamt summieren sich die Nettomittelab-

flisse auf CHF 30 Mrd.
1'000 2'000 3000 4'000 5'000
BlackRock (2 Fonds / 1 Fonds / 1 Fonds) | 3'104 6 1'708
Pictet Asset Management (0/0/ 1) 2'564
Top-3 Robeco (1/0/0) [72'379
BNP Paribas Asset Management (2/1/0) | 634 39
KBI Global Investors (0 /0 /1) 663
Amundi Asset Management (1/1/0) ['558 29
Schroders (0/0/1) 536
First Trust Global Portfolios Management Limited (0/1/0) | 491
Legal & General Investment Management (LGIM) (2/1/0) 185 284
Top-10 CPR Asset Management (0/1/0) | 447
Mandarine Gestion (0/0/1) [312
Guinness Asset Management Fund (1/0/0) 1246
Polar Capital (1/0/0) 177
Allianz Global Investors (1/0/0) 164
DNB Asset Management (1/0/0) 7156
EIC Partners (0/0/1) 101
Carnot Capital (1/0/0) 1005,
Ivesco (2/2/1) K 3
Active Niche Funds (0/1/0) [82
Swiss Rock Asset Management (1/0/0) |78
Vontobel (0/0/1) |65
VanEck (0/1/0) | 48
Quaero Capital (1/0/0) | 46
Protea(0/1/0) |14
Fidelity International (0/0/1) | 14
Lombard Odier Investment Managers (1/0/0) | 14
DWS(1/0/0) | 12
Global X (2/270) | 3
Goldman Sachs Asset Management (1/0/0) | 4

Thematica(1/0/0)

1

u Energiefonds mit Investitionen in breit definierte Energietechnologien
Energiefonds mit Investitionen in spezifische Energietechnologien

Energiefonds mit Investitionen mit Fokus auf Energietransition

Abbildung 65: Die Anbieter von nachhaltigen Energiefonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025, in Klammern hinter Anbieter: Anzahl Fonds

im Angebot in den drei Subkategorien)
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Gegen den Trend realisieren nur flinf Anbieter
positive Neugeldzufliisse in den Top-40

Gegen den Trend stehen Zufliisse in der Hohe von CHF
3 Mrd., welche alle Anbieter mit positiven Zuflussraten
zusammengenommen fur sich verbuchen konnten. In
den Top-40 der grossten Themenfondsexperten ver-
zeichnen jedoch nur fiinf Anbieter positive Neugeld-
zuflussraten in ihre entsprechenden Fonds: Mirova
(+CHF 268 Mio.), HSBC (+CHF 787 Mio.), Degroof
Petercam (+CHF 122 Mio.), LLB (+CHF 151 Mio.) und
Aviva Investors (+CHF 53 Mio.).

Die Anbieter von Energiefonds: 30 Player
positionieren sich in drei verschiedenen
Subkategorien

Mit Blick auf das Vertiefungsthema der vorliegenden
Studie — Energie im Wandel — haben wir in Kapitel 2.3
Themenfonds mit Energiebezug untersucht. Aktuell
enthdlt unser nachhaltiges Fondsuniversum 45 Fonds
zum Thema Energie. Das entspricht neun Prozent der
gesamthaft 524 Themenfonds. Analysiert man die
Anlageschwerpunkte tiefer, so lassen sich drei Subka-
tegorien der Energiefonds unterscheiden:

1. Investitionen in breit definierte Energietechnologien
2. Investitionen in spezifische Energietechnologien
3. Investitionen mit Fokus auf Energietransition

Abbildung 65 zeigt die Anbieter nachhaltiger Energie-
fonds sowie die in den einzelnen Subkategorien ver-
walteten Vermdgen. Bei der Betrachtung der Produkt-
paletten wird deutlich, dass bislang lediglich drei
Anbieter Gber mehr als drei entsprechende Fonds ver-
flgen: BlackRock, Invesco und Global X. Gleichzeitig
wird ersichtlich, dass in keiner Subkategorie mehr als
zwei Fonds je Anbieter existieren. Dies unterstreicht,
dass es sich bei Energiefonds um ein Nischensegment
handelt, in dem jedoch spezialisierte Anbieter
betréchtliche Vermdgen verwalten. Besonders mar-
kant zeigt sich dies bei den drei flihrenden Anbietern.
Diese Player verwalten sehr grosse Vermogen in einem
(Pictet Asset Management und Robeco) oder —im Fall
von BlackRock - in zwei Energiefonds. Auffdllig ist
zudem, dass die in der vorangegangenen Abbildung
64 als Themenfondsexperten identifizierten Anbieter
auch im Bereich nachhaltiger Energiefonds zu den
wichtigsten Marktteilnehmern zdhlen.
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3.5 Die Anleihenspezialisten

Abbildung 66 sortiert die Fondsanbieter nachhaltiger
Anleihenfonds mit Schweizer Vertriebszulassung nach
der Grosse ihrer Fondsvermdgen. Die Abbildung ldsst
Geldmarktfonds unberiicksichtigt, auf diese Kategorie
gehen wir spater separat ein.

Swisscanto und Amundi Asset Management riicken
einen Platz nach vorne

An der Spitze der Rangliste zeigt sich Konstanz: Wie
bereits im Vorjahr belegt BlackRock mit einem verwal-
teten Vermdgen von CHF 41.4 Mrd. den ersten Platz.
Auf den nachfolgenden Rangen kommt es hingegen
zu Verschiebungen: Swisscanto mit CHF 34.4 Mrd.
sowie Amundi Asset Management mit CHF 26.6 Mrd.
Uberholen die UBS. Die unterschiedliche Entwicklung
zwischen der UBS und den beiden Konkurrenten lasst
sich im Wesentlichen auf zwei Faktoren zuriickfiihren.
Erstens repositionierte die UBS 13 Fonds mit einem
Gesamtvolumen von CHF 7.3 Mrd. in eine konventio-
nelle Anlage. Zweitens zeigen sich deutliche Differen-
zen bei den Nettomittelzufliissen: Wahrend Swiss-
canto in seinen nachhaltigen Obligationenfonds
Zuflusse von CHF 3.8 Mrd. und Amundi Asset Manage-
ment von CHF 1.8 Mrd. verzeichnen konnte, kam es bei
den entsprechenden Produkten der UBS zu Abfliissen
in Hohe von CHF 0.6 Mrd.

In den Top-10 sticht Nordea Asset Management
mit hohen Steigerungsraten hervor

Insgesamt verzeichneten 25 Anbieter steigende Ver-
maogen in ihren nachhaltigen Anleihenfonds, wéhrend
bei 15 Marktteilnehmern ein Riickgang zu beobachten
war. Innerhalb der Top-10 sticht neben den bereits
erwdhnten Anbietern Swisscanto und Amundi Asset
Management insbesondere Nordea Asset Manage-
ment mit grésseren Vermdgenszuwdchsen hervor. Der
nordische Vermégensverwalter konnte mit seinen
neun nachhaltigen Obligationenfonds insgesamt
Neugeldzuflisse von CHF 2.7 Mrd. generieren — mehr
als jeder andere Anbieter in diesem Segment. Bemer-
kenswert ist zudem, dass acht der neun Fonds Netto-
mittelzufliisse verzeichneten, womit die Entwicklung
auf eine breite Basis abgestiitzt ist.
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M&G Investments (+44 Prozent), Lazard Fréres Gestion
(+39 Prozent), Fidelity International (+40 Prozent) und
Azimut (+41 Prozent). Diese Entwicklungen sind primar
auf substanzielle Neugeldzuflisse zuriickzufiihren,
welche das Wachstum der jeweiligen Fondspaletten
massgeblich getragen haben. Dagegen verzeichnet

Vermégensspriinge ausserhalb der Top-10: hohe
Zuwdchse bei M&G Investments, Lazard Fréres
Gestion, Fidelity International und Azimut, hohe
Riickgdnge bei State Street Global Advisors

Im Anschluss an die Top-10 fallen vier Fondsanbieter

durch Vermogensspriinge von mehr als 30 Prozent auf: State Street Global Advisors einen erheblichen
0 5'000 10'000 15'000 20°000 25'000 30'000 35'000 40'000 45'000
BlackRock (-) 41'385(5%)

34'369(17%)

Swisscanto (+1) |
| 26'617 (24%)

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 23491 (-25%)

UBS (-2)
BNP Paribas Asset Management (-) 20'030(13%)

DWS (+2) — 8'925 (5%)
Nordea Asset Management (+4) — 8791 (30 % )

PIMCO (-1) 8519 (-1%)
| 7'318(-2%)

e 6848 (-3%)

Candriam (-)
Top-10 Degroof Petercam (-)
Robeco (+2) [ 6241 (10%)

Goldman Sachs Asset Management (-) [———5'884 (-7 %)

M&G Investments (+3) [ 5'329 (44%)
Lazard Fréres Gestion (+4) ——5'009 (39 %)
Legal & General Investment Management (LGIM) (-1) 4859 (5%)
State Street Global Advisors (-10) [ 3707 (:64%)
Schroders (+3) M 3'684 (16%)

Mirova (+5) Jss 3'524 (21%)

— 3369 (20%)

s 3350 (-22%)

Banque Cantonale Vaudoise (+5) |
AXA Investment Managers (-5) |
Vontobel (-2) | 3'302(8%)

p— 3'248 (-11%)

P 2'867 (40%)
2678 (-9%)
e 2'516 (-18%)
e 2'378(1%)
e 2'323(11%)
e 2°094(21%)
Vanguard (+3) e 17892(11%)
Azimut (+9) B 1'867 (41%)

Allianz Global Investors (-5) |
Fidelity International (+5) |

Natixis Investment Managers (-2) |
Swiss Life Asset Managers (-4) |
aberdeen Investments (-) |

Pictet Asset Management (-) |
Wellington Management (+2) |

HSBC () [ 1'863 (8%)
e 1°847 (-21%)
e 1776 (1%)
s 1'592(12%)
e 1'468 (11%)

Eurizon Asset Management (-7) |
Bank J. Safra Sarasin (-4) |
BNY Mellon Investment Management (+2) |
Blackstone (+5) |
Raiffeisen (+8) 9 1'317(13%)
= 1180 (-9%)
e 1'152(14%)
1103 (-21%)
P 1103 (-5%)

Erste Asset Management (+4) |
Basler Kantonalbank (+8)
Neuberger Berman (-2)

= Vermdgen nachhaltiger Obligationenfonds per Mitte 2025
Vermdgen nachhaltiger Obligationenfonds per Mitte 2024

Abbildung 66: Die 40 grossten Anbieter nachhaltiger Anleihenfonds (exkl. Geldmarktfonds, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in Klammern
hinter Anbieter: Veranderung Rangierung versus Mitte 2024, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus Mitte 2024)

prozentuales Vermoégenswachstum versus Mitte 2024)
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Vermogensriickgang von 64 Prozent. Ursache hierfir
ist die Streichung des Begriffs «<ESG» aus den Fonds-
namen von vier nachhaltigen Obligationenfonds mit
Schweizer Vertriebszulassung. Durch diese Repositio-
nierung gelten die betroffenen Produkte nicht langer
als explizit nachhaltig und werden folglich in der vor-
liegenden Studienmethodik nicht mehr als solche
klassifiziert.

Nachhaltige Geldmarktfonds:
Nur wenige Player positionieren sich

Eine Nischenkategorie innerhalb der nachhaltigen
Fonds nehmen Geldmarktfonds —auch Money Market
Fonds genannt — ein. Geldmarktfonds werden typi-
scherweise fir die kurzfristige Anlage von Liquiditat
genutzt. Dazu investiert der Fondsmanager in kurz-
laufende Schuldtitel mit meist sehr guter Bonitdt.
Abbildung 67 fiihrt die Anbieter auf, die nachhaltige
Geldmarktfonds in der Schweiz anbieten und sortiert
diese nach den darin verwalteten Vermdégen. In Klam-
mern hinter den Anbietern ist die Anzahl der auf dem
Schweizer Markt angebotenen nachhaltigen Geld-
marktfonds sowie Nettomittelzufliisse (=Neugeld),
welche uber die vergangenen zwdlf Monate in diese
Fonds geflossen sind.

Amundi Asset Management mit drei grossen
nachhaltigen Geldmarktfonds an der Spitze

Gemessen am Gesamtvolumen der in der Schweiz zum
Vertrieb zugelassenen nachhaltigen Geldmarktfonds

0 10000 20°000

Amundi Asset Management
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ist Amundi Asset Management klarer Marktfiihrer.
Die franzosische Fondsgesellschaft bietet in der
Schweiz drei nachhaltige Geldmarktfonds an, von
denen allein ein Vehikel CHF 45.9 Mrd. verwaltet. Die
drei Geldmarktfonds haben uber die letzten zwolf
Monate gesamthaft CHF 6.2 Mrd. an Abflissen ver-
zeichnet.

Bezogen auf die Angebotsbreite — also auf die Anzahl
angebotener nachhaltiger Geldmarktfonds — domi-
niert hingegen Swisscanto das Angebot. Der Vermo-
gensverwalter der Ziircher Kantonalbank bietet vier
entsprechende Fonds an, in die Investoren uber die
Beobachtungsperiode CHF 6 Mio. frisches Kapital
alloziert haben.

DWS féllt mit hohen Wachstumsraten auf

In der Kategorie der nachhaltigen Geldmarktfonds
fallen drei Anbieter durch besonders hohe Nettoneu-
geldzufliisse von jeweils mehr als einer Milliarde Fran-
ken auf: Natixis Investment Managers (+CHF 3.1
Mrd.), Swiss Life Asset Managers (+CHF 1.4 Mrd.) und
DWS (+CHF 3.4 Mrd.). Hervorzuheben ist insbeson-
dere der Fonds des deutschen Vermégensverwalters
DWS, dessen nachhaltig ausgerichtetes Geldmarkt-
produkt seit dem Jahr 2021 seine Vermdgensbasis
von CHF 2.0 Mrd. nahezu vervierfachen konnte. Mass-
geblich hierfiir waren kumulierte Neugeldzufliisse von
CHF 6.3 Mrd. in diesem Zeitraum.

30000 40°000 50°000 60°000 70°000 80°000 90°000 100°000

(Fonds im Angebot: 3 / Neugeld: -6'161)

91113 (3%,

Natixis Investment Managers (3 / +3'062 )
BlackRock (3/+2'816)
Swiss Life Asset Managers (1/+1'393
DWS (1/+3'407

Top-3

B 2184(0%)
B 1'328 (42%)
| 184(-16%)

)
)
Swisscanto (4/+6)
Candriam (1/+401)
)

LGT Capital Partners (2 / -35

e 7'892 (22%)
s 7'816 (69 %)

35'438 (9%)

s 21'944 (10%)

m Vermogen nachhaltiger Geldmarktfonds per Mitte 2025

Vermégen nachhaltiger Geldmarktfonds per Mitte 2024

Abbildung 67: Die Anbieter nachhaltiger Geldmarktfonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in Klammern hinter Anbieter:
Anzahl Geldmarktfonds im Angebot sowie Nettomittelzuflusse tiber die Beobachtungsdauer (in Mio. CHF), in Klammern rechts:

prozentuales Vermoégenswachstum versus Mitte 2024)
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3.6 Die Passivhduser

In Kapitel 1.2.3 haben wir das Segment passiv verwal-
teter Nachhaltigkeitsfonds untersucht und auf die
Uberdurchschnittlich hohen Wachstumsraten in die-
sem Fondssegment hingewiesen: Wahrend aktive
Nachhaltigkeitsfonds Nettomittelabflisse verzeich-
nen mussten, allozieren Investoren weiterhin frisches
Kapital in passive Nachhaltigkeitsfonds. Hiesigen
Anlegern stehen 526 passiv verwaltete Nachhaltig-
keitsfonds zur Verfiigung — 408 passive ETFs und 118
Indexfonds.
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Abbildung 68 zeigt die Vermdgen, welche die Anbieter
in nachhaltigen Passivfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung per 30. Juni 2025 verwalten. Die Abbildung
ist nach den total verwalteten Fondsvermdgen sortiert
und zeigt in Klammern neben den Anbietern, wie sich
die Rangierung im Vergleich zum Vorjahr verdndert
hat. In Klammern rechts ist das prozentuale Vermo-
genswachstum seit Mitte 2024 ersichtlich.

0 15'000 30°000 45'000 60'000 75'000 90°000 105'000 120°000 135'000 150°000
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UBS (-) [ 717772 (3%)
Top-3 Amundi Asset Management (-) ——_ 57604 (-2%)

DWS () [— 30°504 (-3%)

Swisscanto (-) ESSS— 28320 (26 %)

BNP Paribas Asset Management (+1) [ 19°286 (-7%)
State Street Global Advisors (-1) S 16172 (-27%)

Vanguard (+1) s 10140 (15%)
Invesco (-1) B 9'089 (2%)

Legal & General Investment Management (LGIM) (-) [#8 5042 (-3%)
HSBC() M 4386 (16%)

| 2'991 (44%)
B 2'366 (0%)

Top-10

Basellandschaftliche Kantonalbank (+2)
Ossiam (-)
Degroof Petercam (-2) B 2°009 (-22%)
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AXA Investment Managers (k.A.) I 545 (kA)
Franklin Templeton Investments (-2) | 530 (21%)
First Trust Global Portfolios Management Limited (k.A.) | 491 (kA)
Swiss Rock Asset Management (-3) | 461 (17 %)
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Goldman Sachs Asset Management (-1)
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= Vermdgen nachhaltiger Passivfonds per Mitte 2025

Vermdégen nachhaltiger Passivfonds per Mitte 2024

Abbildung 68: Die Top-30 Anbieter nachhaltiger Passivfonds mit Schweizer Vertriebszulassung (Indexfonds und passive ETFs, in Mio.
CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2024, in Klammern rechts:

prozentuales Vermoégenswachstum versus Mitte 2024)
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BlackRock setzt Wachstum im Segment passiver
Nachhaltigkeitsfonds fort, jedoch mit deutlich
tieferer Kadenz

An der Tabellenspitze steht mit deutlichem Abstand
—analog den Vorjahren — BlackRock. Der US-amerika-
nische Fondsanbieter bietet Investoren auf dem
Schweizer Fondsmarkt liber seinen Geschdftsbereich
iShares mittlerweile 91 passive Nachhaltigkeitsfonds
an, sechs mehr als noch 2024. Darin werden aktuell
Vermogen von CHF 138.6 Mrd. verwaltet. Im Vergleich
zum Vorjahr konnte BlackRock seine Gelder in diesen
Fonds um drei Prozent steigern. Haupttreiber waren
Neugeldzuflisse in der Hohe von CHF 5.8 Mrd. Damit
vereint BlackRock ein Drittel aller Neugelder auf sich,
die in den letzten zwolf Monaten in dieses Fondssorti-
ment geflossen sind. Kein anderer Anbieter verzeich-
net in diesem Segment héhere Mittelzufliisse als der
US-amerikanische Vermdgensverwalter.

Auf den Rdngen 2 und 3 folgen die UBS sowie Amundi
Asset Management. Wahrend die UBS in diesem
Fondssegment durch die Neulancierung neuer Pro-
dukte Wachstum generieren konnte, verzeichnete
Amundi Asset Management Vermdgensriickgdnge.
Ausschlaggebend hierfiir war die Repositionierung
mehrerer nachhaltiger Passivfonds hin zu einer kon-
ventionellen Ausrichtung.

Top-10: Wenig Dynamik und kaum
Rangierungswechsel

Innerhalb der Top-10 sind lediglich zwei Rangverschie-
bungen zu beobachten: BNP Paribas iiberholt State
Street Global Advisors und Vanguard schiebt sich vor
Invesco. Zudem fallen nur drei Fondsanbieter auf,
deren Vermdgen passiver Nachhaltigkeitsfonds sich
um mehr als zweistellige Prozentbereiche verschoben
haben: Deutlich am stdrksten ist Swisscanto gewach-
sen—dank Neugeldzuflisse in nachhaltige Indexfonds
in Hohe von CHF 5.0 Mrd. Zudem verzeichnet auch der
US-amerikanische Fondsanbieter Vanguard ein auf-
fallendes Wachstum von 15 Prozent — primar dank
Neugeldzuflissen in Hohe von CHF 1.2 Mrd.
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Hinter den Top-10: Hohe Wachstumsraten bei der
Basellandschaftlichen Kantonalbank, Zurich Invest
und Goldman Sachs Asset Management

Hinter den Top-10 Anbietern ragen drei Fondsanbieter
mit Vermogenszuwdchsen von mehr als 40 Prozent
hervor. Erstens die Basellandschaftliche Kantonal-
bank, die uber ihre fiinf nachhaltigen Indexfonds —
welche unter der Bezeichnung «iQ-Fonds» vermarktet
werden — Neugeldzufliisse von satten CHF 0.9 Mrd.
verzeichnen konnte.” Die Entwicklung dieser Fondspa-
lette ist bemerkenswert: Innerhalb von vier Jahren
stieg das darin verwaltete Vermogen von CHF 0.6 Mrd.
(Mitte 2021) auf CHF 3.0 Mrd. (Mitte 2025) an und hat
sich damit verflinffacht. Seit der Erstlancierung im
Jahr 2017 flossen den nachhaltigen iQ-Fonds insge-
samt Neugelder in Hohe von CHF 2.4 Mrd. zu.

Zweitens Zurich Invest, der zum gleichnamigen
Schweizer Versicherungskonzern gehérende Fondsan-
bieter. In der Schweiz bietet er zwei nachhaltige, klima-
bezogene Indexfonds an, die Neugeldzuflisse von
CHF 0.3 Mrd. generierten. Aufgrund der vergleichs-
weise tiefen Ausgangsbasis resultiert daraus ein tber-
proportionales Vermdgenswachstum.

Drittens Goldman Sachs Asset Management. Der US-
amerikanische Vermdgensverwalter ist in der Schweiz
mit zwei nachhaltigen, passiv verwalteten ETFs prd-
sent. Der Wachstumsschub resultierte einerseits aus
der Umpositionierung eines urspriinglich konventio-
nellen ETFs hin zu einer nachhaltigen Strategie, ande-
rerseits aus zusdtzlichen Neugeldzuflissen von CHF
0.1 Mrd. in die beiden Produkte.

Baloise und Ethos fallen aus den Top-30

Nicht mehr in den Top-30 vertreten sind die beiden
Anbieter Ethos und Baloise. Beide Fondsanbieter
mussten in ihren nachhaltigen Indexfonds deutliche
Nettomittelabfliisse hinnehmen — bei Ethos in Hohe
von CHF 0.2 Mrd., bei Baloise von CHF 0.1 Mrd. In der
Folge reduzierten sich die in nachhaltigen Indexfonds
verwalteten Vermdgen um 62 Prozent (Ethos) bzw. 37
Prozent (Baloise).

Die iQ-Fondspalette umfasst insgesamt sechs Indexfonds, von denen allerdings lediglich fiinf explizit als Nachhaltigkeitsfonds positio-

niert sind und dies tiber den Fondstitel mit dem Nachhaltigkeitssynonym «Responsible» ausweisen. Vgl. UBS Fund Management (Switzer-

land) AG (2024) 2.
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3.7 Die 50 grossten Schweizer Player

Die Publikumsfonds auf dem Schweizer Fondsmarkt
werden sowohl von ausldndischen als auch von inldan-
dischen Anbietern angeboten. Wir werfen in diesem
Kapitel ein spezielles Schlaglicht auf die Schweizer
Anbieter, das heisst auf Fondsanbieter, die ihren recht-
lichen Hauptsitz in der Schweiz haben. Die folgenden
Aussagen beziehen sich deshalb auf die Gesamt-
gruppe der Schweizer Fondsanbieter. Abbildung 69
zeigt die grossten Schweizer Fondsanbieter sortiert
nach den totalen Fondsvermdgen, die von den Anbie-
tern per 30.Juni 2025 in nachhaltigen Publikumsfonds
gehalten wurden. Die Verénderungen in der Rangie-
rung im Vergleich zum Vorjahr sind in den Klammern
neben den Anbietern ersichtlich, die Klammern rechts
zeigen das prozentuale Vermdgenswachstum seit
Mitte 2024.

Schweizer Anbieter bieten rund ein Drittel der Nach-
haltigkeitsfonds auf dem hiesigen Fondsmarkt an

Schweizer Fondsanbieter verfiigen tiber 645 Nachhal-
tigkeitsfonds mit einer Schweizer Vertriebszulassung,
was knapp einem Drittel der insgesamt 2’033 Nach-
haltigkeitsfonds auf dem hiesigen Markt entspricht.
Gemessen am Vermdgen verwalten die Schweizer
Player in diesen Nachhaltigkeitsfonds Kapital in Hohe
von CHF 307 Mrd., was einen Marktanteil von einem
Viertel des Vermdgens aller nachhaltigen Publikums-
fonds ergibt.®

Raiffeisen und die Kantonalbanken geben weiterhin
Vollgas, mit Swisscanto als Taktgeberin

An der Spitze der grossten Schweizer Nachhaltigkeits-
anbieter hat sich im Vergleich zum Vorjahr keine Rang-
verschiebung ergeben: Die UBS bleibt Marktfihrerin,
gefolgt von Swisscanto und Pictet Asset Management.
Auffallig sind jedoch die unterschiedlichen Wachs-
tumsdynamiken: So verzeichnen sowohl die UBS als
auch Pictet Asset Management deutliche Riickgdnge
in den Vermogen nachhaltiger Publikumsfonds. Bei
Pictet Asset Management resultiert der Riickgang pri-
mar aus Mittelabflissen in Hohe von CHF 4.5 Mrd. —
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insbesondere aus den nachhaltigen Themenfonds. Bei
der UBS kommen zu Abflissen von CHF 4.2 Mrd.
zusatzlich  substanzielle Vermdgensreduktionen
infolge von Fondsrepositionierungen in der Grossen-
ordnung von CHF 25.2 Mrd. hinzu. Demgegentber
sticht Swisscanto mit einem Vermégenswachstum von
14 Prozent positiv hervor. Der Vermogensverwalter der
Zircher Kantonalbank konnte dadurch seinen Vor-
sprung auf Pictet Asset Management ausbauen und
den Abstand zur UBS deutlich verringern.

Auf Rang 4 folgt die schweizweit tdtige Raiffeisen, die
das in ihren 21 nachhaltigen Futura-Fonds verwaltete
Vermdgen um insgesamt zehn Prozent steigern
konnte. Das Wachstum ist primar auf Neugeldzufliisse
von CHF 1.1 Mrd. zuriickzufiihren. Bemerkenswert ist
zudem die ldngerfristige Entwicklung: Uber die vergan-
genen funf Jahre konnte Raiffeisen mit ihrer Futura-
Fondspalette ihre Vermégensbasis auf CHF 15.9 Mrd.
verdoppeln — stark getrieben durch kumulierte Neu-
geldzufliissen von insgesamt CHF 4.8 Mrd.

Im Gesamtbild der Top-30 Anbieter zeigt sich zudem
ein Muster: Kantonalbanken weisen tiberdurchschnitt-
lich hohe Wachstumsraten im Bereich nachhaltiger
Publikumsfonds auf — namentlich die Banque Canto-
nale Vaudoise (+12 Prozent), die Basellandschaftliche
Kantonalbank (+26 Prozent), die Basler Kantonalbank
(+17 Prozent), die Berner Kantonalbank (+16 Prozent),
die Aargauische Kantonalbank (+15 Prozent), die Thur-
gauer Kantonalbank (+17 Prozent), die Zuger Kanto-
nalbank (+10 Prozent) sowie die Schwyzer Kantonal-
bank (+25 Prozent). Bemerkenswert ist, dass samtliche
dieser Retailbanken Neugeldzufliisse in ihre nachhalti-
gen Publikumsfonds verzeichnen. Damit differenzie-
ren sie sich von den europdischen Anbietern auf dem
Schweizer Fondsmarkt, die im Vergleich deutlich gerin-
gere Neugeldzufliisse erzielen. Eine Ausnahme bildet
lediglich die Graubiindner Kantonalbank (-2 Prozent):
Zwar konnte die Bank mit ihren bestehenden zehn
Nachhaltigkeitsfonds Neugeldzufliisse von CHF 0.2
Mrd. verzeichnen, gleichzeitig jedoch kam es infolge
der Repositionierung von vier Nachhaltigkeitsfonds in
eine konventionelle Ausrichtung zu Vermdgensriick-
gdngen.

8 Wir weisen an dieser Stelle nochmals darauf hin, dass aus diesem Umstand keine Aussage dariiber abgeleitet werden kann, aus welchen
Kundensegmenten und Regionen die investierten Kapitalvermdégen stammen. In den meisten Publikumsfonds, die in der Schweiz vertrie-
ben werden, sind auch investierte Gelder aus dem Ausland, die analytisch kaum sauber von den in der Schweiz investierten Geldern sepa-

riert werden kénnen.
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Abbildung 69: Die 50 gréssten Schweizer Player nachhaltiger Publikumsfonds auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025
resp. 2024, in Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2024, in Klammern rechts: prozentuales Vermdgens-

wachstum versus Mitte 2024)
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Top-10: Vontobel und LGT Capital Partners
repositionieren nachhaltige Fonds neu als
konventionell — Tellco geht den umgekehrten Weg

Mit Vontobel und LGT Capital Partners fallen zwei
Anbieter auf, die markante Vermdgensriickgdnge ver-
zeichnen: Vontobel um 31 Prozent und LGT Capital
Partners sogar um 57 Prozent. Beide Hduser haben
ihre Paletten nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds
im Zuge der regulatorisch verscharften ESMA-Vorga-
ben zur Fondsnamensgebung angepasst: LGT Capital
Partners, der zur gleichnamigen Gruppe gehérende
Vermogensverwalter mit Sitz in Pfdffikon, entfernte
bei insgesamt acht Fonds den Namenszusatz «susta-
inable». Vontobel nahm entsprechende Anpassungen
bei vier Schweizer Publikumsfonds vor.

Einen gegenteiligen Weg beschritt hingegen der in
Schwyz ansdssige unabhdngige Vermdgensverwalter
Tellco: Er Uberfiihrte sieben Fonds aus einer konventi-
onellen in eine nachhaltige Positionierung und tritt
damit verstdrkt als Anbieter nachhaltiger Schweizer
Publikumsfonds in Erscheinung.

Die Hiilfte der Schweizer Top-50 Anbieter verwaltet
weniger als CHF 1 Mrd. in nachhaltigen Fonds

In Abbildung 69 sind 26 Anbieter aufgefiihrt, die
weniger als CHF 1 Mrd. in nachhaltigen Publikums-
fonds verwalten. Die Mehrheit dieser Anbieter liegt
sogar unterhalb der Schwelle von CHF 500 Mio. an
verwalteten Vermogen, diese Anbieter sind damit als
klein einzustufen verglichen mit den tibrigen Markt-
teilnehmern auf dem Schweizer Fondsmarkt (siehe
Abbildung 61).

3.8 Die Anbieter von Nachhaltigkeits-
fonds in Spezialsegmenten

Im folgenden Abschnitt richten wir den Fokus auf
Anbieter nachhaltiger Fonds in ausgewdhlten Spezial-
segmenten. Erstens werden spezialisierte Anbieter
betrachtet, die nachhaltige Fonds nach Artikel 9 der
EU-Offenlegungsverordnung SFDR verwalten. Zwei-
tens analysieren wir Fondshduser mit einem Fokus auf
nachhaltige Wandelanleihenfonds. Drittens werden
die Anbieter aktiv verwalteter nachhaltiger ETFs auf-
gefiihrt. Viertens schliesslich untersuchen wir den
Nischenmarkt nachhaltiger Alternativer Fonds und
reihen die darin tatigen Anbieter.
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Die Spezialisten von SFDR-Artikel-9-Fonds

Die EU-Offenlegungsverordnung SFDR verpflichtet
Fondsanbieter, die Nachhaltigkeitsmerkmale und -ziele
ihrer Produkte transparent darzustellen. Dazu ordnen
die Anbieter ihre Fonds einer von drei «Artikel»-Katego-
rien zu, sprich: den SFDR-Artikeln 6, 8 oder 9. Den hochs-
ten Nachhaltigkeitsanspruch verkérpern typischer-
weise die sogenannten Artikel-9-Fonds, die ein explizi-
tes Nachhaltigkeitsziel verfolgen — etwa die Reduktion
von COz-Emissionen, die Bereitstellung von sauberem
Trinkwasser oder die Foérderung bezahlbaren Wohn-
raums. Sie werden in der Praxis haufig auch als «dunkel-
griin» bezeichnet.

Abbildung 70 zeigt die Fondsanbieter mit den grossten
Vermdgen in nachhaltigen Schweizer Publikumsfonds,
die gemdss Artikel 9 der SFDR klassifiziert sind. Insge-
samt werden auf dem Schweizer Fondsmarkt 464 sol-
cher Fonds angeboten, was 23 Prozent aller nachhalti-
gen Fonds entspricht. Sie verwalten zusammen CHF
159 Mrd., entsprechend 13 Prozent der nachhaltigen
Fondsvermdgen. An der Spitze steht Candriam —einin
Luxemburg ansdssiger, international tatiger Vermo-
gensverwalter mit Spezialisierung auf nachhaltige
Anlagen und Tochtergesellschaft der New York Life

Candriam

1%

Pictet Asset
Management
10%

100 %

BNP Paribas Asset
Management

CHF 159 Mrd. 8%

Mirova
7%

Nordea Asset
Management
BlackRock 5%

o i t
3% Robeco Swm;;an °

5%

Degroof Petercam
3%

Goldman Sachs
Asset Management
3%

Abbildung 70: Die Marktverteilung nachhaltiger Schweizer
Publikumsfonds mit einem Nachhaltigkeitsziel gemdss Artikel 9
SFDR (es sind die zehn Anbieter mit den gréssten Marktanteilen
ersichtlich, in Mrd. CHF resp. in Prozent am Gesamtvermdégen
aller Artikel-9-Fonds, per 30. Juni 2025)
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Investment Management. Auf den Rangen 2 bis 4 fol-
gen Pictet Asset Management aus der Schweiz, BNP
Paribas Asset Management aus Frankreich sowie
Mirova, der auf nachhaltige Anlagen spezialisierte Ver-
maogensverwalter innerhalb von Natixis Investment
Managers. Diese vier Fondsanbieter verwalten mehr
als ein Drittel der Artikel-9-Fondsvermdgen auf dem
Schweizer Markt.

Sieben Fondsanbieter verwalten mehr als Hdlfte
aller Artikel-9-Vermégen

Hinter dem Fiihrungsquartett folgen mit Nordea Asset
Management, Swisscanto und Robeco drei weitere
Anbieter, die oftmals als Pioniere nachhaltiger Anla-
gen genannt werden. Zusammengenommen vereinen
diese sieben Anbieter rund die Halfte der nach Artikel
9 klassifizierten Fondsvermdgen auf dem Schweizer
Markt. Auffallig an dieser Gruppe ist, dass es sich
mehrheitlich um Vermdgensverwalter handelt, die sich
strategisch stark auf das Thema Nachhaltigkeit aus-
gerichtet haben. Anbieter mit eher konventioneller
Positionierung sind demgegentber in diesem Seg-
ment deutlich weniger vertreten. Damit deutet sich an,
dass insbesondere Fondsanbieter mit einer ausge-
pragten Nachhaltigkeitsorientierung die Marktfihrer-
schaft bei Artikel-9-Fonds suchen.

0 100

200
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Die Spezialisten nachhaltiger Wandel-
anleihenfonds

Ein Nischensegment in der Landschaft der Nachhaltig-
keitsfonds stellen Wandelanleihenfonds dar. Wandel-
anleihen sind Anleihen, die Investoren das Recht ein-
rdumen (=Option), sie wahrend einer Wandlungsfrist
zu einem festgelegten Verhdltnis in Aktien umzutau-
schen. Durch diese Eigenschaft unterscheidet sich das
Rendite-Risiko-Profil einer Wandelanleihe von einer
normalen Anleihe.’

Auf dem Schweizer Fondsmarkt werden Investoren
derzeit 93 Wandelanleihenfonds angeboten, diese
verwalten ein Gesamtvolumen von CHF 24.7 Mrd.
Lediglich acht dieser Fonds positionieren sich explizit
als nachhaltige Wandelanleihenfonds und machen
dies uber ihre Fondsbezeichnung deutlich. Diese Pro-
dukte werden von acht unterschiedlichen Fondsanbie-
tern verwaltet und umfassen insgesamt CHF 1.4 Mrd.
an Vermogen.

Das Segment der nachhaltigen Wandelanleihenfonds
hat sich im Verlauf der letzten zwolf Monate jedoch
markant gewandelt: Per Mitte 2024 waren noch 15
Fondsanbieter mit einem explizit als nachhaltig ausge-
wiesenen Wandelanleihenfonds auf dem Schweizer
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UNion Tnvestm ent (-) 657 (1%)

Fisch Asset Management (-) —— 202 (-4 %)

Top-3

Chameleon Asset Management (-1) |SSSSG_—-————"_130 (-4%)

DWS (-) Mem————79 (-11%)

Bank J. Safra Sarasin (-2) [— 75 (-25%)

Schroders (-) — 44 (0%)

Candriam (-) ™ 12(-12%)

Swisscanto (+3) 183(161%)

u Vermégen nachhaltiger Wandelanleihenfonds per Mitte 2025

Vermégen nachhaltiger Wandelanleihenfonds per Mitte 2024

Abbildung 71: Die Anbieter nachhaltiger Wandelanleihenfonds auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in
Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2024, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus

Mitte 2024)

9 Vgl. ausfihrlich Stuttgen/Mattmann (2019) 73-74. Siehe dort auch weiterfiihrend die Hinweise zu den noch immer seltenen Spezialfdllen
der griinen Wandelanleihen und der Umtauschanleihen resp. «<Exchangeables».
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Markt vertreten. Seither haben sich sieben Anbieter
aus diesem Segment zuriickgezogen. Massgeblich
hierfir waren die verscharften ESMA-Fondsleitlinien,
welche sechs Anbieter dazu veranlassten, das Nach-
haltigkeitssynonym aus der Fondsbezeichnung zu
streichen. Betroffen waren ABN AMRO, Alken Asset
Management, die Graubiindner Kantonalbank, LLB,
Mirabaud Asset Management sowie Salm-Salm &
Partner. Der nachhaltige Wandelanleihenfonds von
La Financiére de I’Echiquier wurde hingegen liquidiert.
Entsprechend diesen Entwicklungen hat sich auch die
Anbieterlandschaft stark verandert (Abbildung 71).

Union Investment deutlich an der Spitze, Swisscanto
neu in den Top-3

Im Segment der nachhaltigen Wandelanleihenfonds
nimmt der deutsche Vermdgensverwalter Union
Investment mit deutlichem Abstand die fiihrende
Position ein, gefolgt vom Schweizer Wandelanleihen-
Spezialisten Fisch Asset Management. Neu auf dem
Podest befindet sich Swisscanto. Der Vermdgensver-
walter der Zurcher Kantonalbank konnte als einziger
der in Abbildung 71 aufgefiihrten Anbieter Nettoneu-
geldzufliisse verzeichnen, was das hohe prozentuale
Vermogenswachstum massgeblich erklart.

Positive Performance gldttet Neugeldriickgang
Auffallend an der Liste ist, dass samtliche Fondsanbie-

ter in den vergangenen zwolf Monaten von positiven
Performance-Beitrdgen profitiert haben. Diese trugen

0 2'000  4'000
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dazu bei, den Vermdgensrickgang abzufedern, da -
mit Ausnahme des Swisscanto-Wandelanleihenfonds
— alle Anbieter Nettomittelabflisse verzeichneten.
Obschon die Performance-Beitrage teilweise substan-
ziell waren, konnten sie die Nettomittelabfliisse nicht
kompensieren.

Die Spezialisten nachhaltiger aktiver ETFs

Eine rasant wachsende Nische innerhalb der Nachhal-
tigkeitsfonds war in den letzten Jahren das Segment
aktiv verwalteter ETFs. Solche Fonds sind an der Borse
gelistet, jedoch erfolgt ihre Verwaltung nicht, wie es
bei ETFs gemeinhin (blich ist, «passiv», also durch
Indexreplikation, sondern durch die vom Fondsmana-
ger gesteuerte Selektion der Portfolio-Holdings. Kon-
kret orientieren sich aktive ETFs zwar auch oft an
einem Index, versuchen diesen aber durch gezielte
Abweichungen zu iibertreffen. Dazu entwickeln Fonds-
manager Portfoliostrategien, mit denen die Fondszu-
sammensetzung verdndert wird. Gleich wie aktive
Anlagefonds wollen auch aktive ETFs durch Abwei-
chungen von einem Index bessere Anlageergebnisse
als der zugrundeliegende Referenzwert erzielen. Im
Unterschied zu klassischen Anlagefonds, die beispiels-
weise tdglich oder wochentlich Gber die Fondsgesell-
schaft gehandelt werden kdénnen, lassen sich aktive
ETFs jederzeit an der Borse kaufen oder verkaufen.
Zudem verfiigen aktive ETFs tiber teilweise erhebliche
Kostenvorteile gegeniiber klassischen (nicht borsenge-
handelten) aktiven Fonds.
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m Vermdgen nachhaltiger aktiver ETFs per Mitte 2025

Vermdgen nachhaltiger aktiver ETFs per Mitte 2024

Abbildung 72: Die Anbieter nachhaltiger aktiver ETFs auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in Klammern
hinter Anbieter: Anzahl Fonds im Angebot, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus Mitte 2024)
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Von nachhaltig zu konventionell: Repositionierungen
zweier Marktfiihrer prdgen das Segment aktiver ETFs

Auf dem Schweizer Fondsmarkt werden derzeit 31
aktiv verwaltete nachhaltige ETFs von einer Gruppe
von sieben Fondsanbietern angeboten (Abbildung 72).
Der Markt fir nachhaltige aktive ETFs wird von etab-
lierten aktiven Universalanbietern wie JPMorgan Asset
Management, Fidelity International, AXA Investment
Managers oder Franklin Templeton Investments domi-
niert. Zudem sind auch spezialisierte ETF-Anbieter
aktiv, etwa Ossiam, eine Tochtergesellschaft von Nati-
xis Investment Managers. Der Anbieter konzentriert
sich auf Smart-Beta- und Themen-ETFs.

Der Markt fir aktive nachhaltige ETFs hat in den ver-
gangenen zwolf Monaten jedoch einschneidende Ver-
dnderungen erfahren. Die beiden dominierenden
Anbieter —JPMorgan Asset Management aus den USA
sowie der global tdtige Fondsanbieter Fidelity Interna-
tional — haben insgesamt 16 Fonds von einer nachhal-
tigen in eine konventionelle Positionierung tGberfuhrt.
Als wesentlicher Treiber dieser Entwicklung diirften die
neuen ESMA-Fondsnamensleitlinien gelten. Die
betroffenen Fonds verwalteten per Mitte 2024 ein
Gesamtvermégen von CHF 19.3 Mrd. Durch diese
Repositionierungen hat sich die Anbieterlandschaft im
Bereich nachhaltig positionierter aktiver ETFs in der
Schweiz deutlich verschoben. Dies zeigt sich exempla-
risch am Riickgang des von JPMorgan Asset Manage-
ment verwalteten Vermdgens in nachhaltigen aktiven
ETFs, das um 91 Prozent gesunken ist.

Neu fiihrt Fidelity International die Rangliste an: Der
Vermdgensverwalter ist mit sieben aktiven ETFs am
Schweizer Markt prasent und verwaltet in diesem Seg-
ment CHF 2.5 Mrd. an Vermdgen. Der durch die Repo-
sitionierung von sechs Fonds verursachte Riickgang
wurde dabei massgeblich durch Nettoneugeldzuflisse
in bestehende nachhaltige aktive ETFs in Hohe von
CHF 0.8 Mrd. abgefedert.

Auf dem zweiten Rang folgt BNP Paribas Asset
Management mit sechs aktiven nachhaltigen ETFs.
Das Wachstum dieses Anbieters resultiert in erster
Linie aus der Neulancierung von zwei nachhaltigen
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aktiven ETFs sowie aus der Erteilung von zwei neuen
Vertriebszulassungen fiir bereits bestehende Produkte
fir den Schweizer Markt.

JPMorgan Asset Management fdllt aufgrund der
Repositionierung von zehn aktiven ETFs in eine kon-
ventionelle Verwaltung auf Rang drei zurlick. Bemer-
kenswert ist jedoch, dass der US-amerikanische Fonds-
spezialist in seine verbleibenden sieben nachhaltigen
aktiven ETFs innerhalb der letzten zw6lf Monate Net-
toneugeldzufliisse von CHF 0.6 Mrd. verzeichnen
konnte — ein Hinweis darauf, dass der Bereich nach wie
vor durch eine starke Nachfrage gepragt ist.

Bei den Anbietern auf den Pldtzen 4 bis 6 sind die
Produktpaletten noch wenig divers

AXA Investment Managers bietet derzeit vier aktive
nachhaltige ETFs an — darunter zwei thematische Pro-
dukte sowie zwei neu lancierte Obligationen-ETFs mit
Nachhaltigkeitsfokus. Die US-amerikanische Fondsge-
sellschaft Franklin Templeton Investments adressiert
Schweizer Investoren mit drei aktiven Green-Bond-
ETFs, von denen zwei neu lanciert wurden. Ossiam,
eine Tochter von Natixis Investment Managers, ist mit
einem aktiven ETF zum Thema Biodiversitat sowie mit
zwei Fonds vertreten, die auf einer proprietdren Akti-
enstrategie basieren. Neu in den Schweizer Markt fir
aktive nachhaltige ETFs eingetreten ist Goldman
Sachs Asset Management, der mit einem neu aufge-
legten Obligationen-ETF fiir griine und soziale Anlei-
hen neu um die Gunst der Investoren wirbt.

Die Spezialisten nachhaltiger Alternativer Fonds

Eine vierte erwdhnenswerte Produktgruppe sind nach-
haltige Alternative Fonds.!® Alternative Fonds zielen
darauf ab, beispielsweise die in Aktien und Anleihen
enthaltenen Risikofaktoren zu diversifizieren oder zu
eliminieren. Obschon die Strategien Alternativer Fonds
vielfdltig sind, zielen diese meist darauf ab, Renditen
zu erzielen, die weniger mit den Aktien- und Anleihen-
mdarkten korreliert sind (marktneutrale, long/short
Strategien). Sie konnen auf einzelne oder mehrere
Anlageklassen angewendet werden, wobei eine Viel-
zahl von Anlagetechniken zum Einsatz kommt.™

9 Um aus dem Universum der 2’033 Nachhaltigkeitsfonds diejenigen Fonds mit Alternativer Anlagestrategie zu filtern, stiitzen wir uns auf

Daten von Morningstar. Vgl. Morningstar (2025).
™ vgl. Lynch (2022).
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Der Anteil nachhaltiger Alternativer Fonds ist gering

Per Mitte 2024 werden auf dem Schweizer Fondsmarkt
insgesamt 283 Alternative Anlagefonds angeboten,
die zusammen ein Vermdgen von CHF 79.4 Mrd. ver-
walten. Davon sind sechs Fonds explizit als nachhaltig
positioniert und vereinen ein Gesamtvermdgen von
CHF 2.6 Mrd. auf sich. Diese Produkte stammen von
sechs unterschiedlichen Anbietern (Abbildung 73).

Lumyna fiihrt als Spezialist Alternativer
Anlagestrategien das Feld an, gefolgt von Record
und JPMorgan Asset Management

Der grosste nachhaltige Fonds mit Alternativer Anla-
gestrategie auf dem Schweizer Markt wird von
Lumyna, einem in London ansdssigen Spezialisten und
Teil der Generali-Gruppe, verwaltet. Dieser Fonds ver-

0 200
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fligt Gber ein Vermdégen von CHF 1.3 Mrd., was einem
Rickgang von acht Prozent gegeniiber dem Vorjahr
entspricht. Die Abnahme ist primdr auf eine negative
Performance von minus CHF 152 Mio. zurlickzufihren,
die durch Nettoneugeldzufliisse von CHF 45 Mio. nicht
kompensiert werden konnte. Auf den Rdngen 2 und 3
folgen der britische Anbieter Record sowie JPMorgan
Asset Management aus den USA. Beide mussten —im
Gegensatz zu Lumyna - deutliche Nettoneugeldab-
flisse verzeichnen: bei JPMorgan Asset Management
in Hohe von satten CHF 510 Mio. und bei Record von
CHF 168 Mio. Dahinter reihen sich Schroders, Can-
driam und Man ein — drei Anbieter, die neu in diesem
Segment des Nachhaltigkeitsmarktes vertreten sind.
Wodhrend Schroders fiir einen bestehenden Fonds neu
eine Vertriebszulassung fir die Schweiz erhalten hat,
haben Candriam und Man ihre entsprechenden Pro-
dukte im Jahr 2024 neu lanciert.

400 600 800 1'000 1'200 1'400 1'600

Lumyna (1 Fonds) e 1°'315 (-8 %)

Record (1) |—— 795 (-18 %)

Top-3 JPMorgan Asset Management (1) [P— 251 (-68 %)

Schroders (1) ———— 250 (k.A.)

Candriam (1) ® 22 (kA)
Man (1) ! 12(kA)

® Vermdgen nachhaltiger Alternativer Fonds per Mitte 2025

Vermdgen nachhaltiger Alternativer Fonds per Mitte 2024

Abbildung 73: Die Anbieter nachhaltiger Alternativer Fonds auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2025 resp. 2024, in
Klammern hinter Anbieter: Anzahl Fonds im Angebot, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus Mitte 2024)
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3.9 Die 237 Anbieter nachhaltiger Publikumsfonds im Uberblick

Das vorliegende Kapitel gibt einen Uberblick tiber die
Anbieterlandschaft, welche die 2’033 nachhaltigen
Publikumsfonds auf dem Schweizer Fondsmarkt offe-
rieren. Die Liste ist alphabetisch sortiert und zeigt in

Aargauische Kantonalbank (13 Fonds / CHF 3’352 Mio.)
aberdeen Investments (19 Fonds / CHF 5’914 Mio.)

ABN AMRO (9 Fonds / CHF 3’740 Mio.)

ACATIS Investment (3 Fonds / CHF 360 Mio.)

Active Niche Funds (1 Fonds / CHF 82 Mio.)

Aegon Asset Management (4 Fonds / CHF 1°290 Mio.)
Algebris Investments (1 Fonds / CHF 34 Mio.)

Aliter Investors (1 Fonds / CHF 80 Mio.)

AllianceBernstein (9 Fonds / CHF 2’503 Mio.)

Allianz Global Investors (19 Fonds / CHF 17’887 Mio.)
Allspring Global Investments (4 Fonds / CHF 429 Mio.)
Alternative Bank Schweiz AG (2 Fonds / CHF 112 Mio.)
Ambienta Environmental Investments (2 Fonds / CHF 214 Mio.)
Amundi Asset Management (116 Fonds / CHF 177’357 Mio.)
Ante Asset Management AG (1 Fonds / CHF 31 Mio.)
Aramea Asset Management (1 Fonds / CHF 772 Mio.)
Arcano Partners (1 Fonds / CHF 893 Mio.)

Arete Ethik Invest AG (5 Fonds / CHF 152 Mio.)

Arfina Capital (1 Fonds / CHF 43 Mio.)

Artico Partners AG (1 Fonds / CHF 62 Mio.)

Ashmore (1 Fonds / CHF 67 Mio.)

Assenagon Asset Management (1 Fonds / CHF 171 Mio.)
Asteria Investment Managers (1 Fonds / CHF 63 Mio.)

Auris (2 Fonds / CHF 35 Mio.)

Aviva Investors (3 Fonds / CHF 781 Mio.)

AXA Investment Managers (33 Fonds / CHF 10°237 Mio.)
Axiom Alternative Investments (1 Fonds / CHF 87 Mio.)
Azimut (3 Fonds / CHF 1’867 Mio.)

Baillie Gifford (5 Fonds / CHF 2’129 Mio.)

Baloise (1 Fonds / CHF 149 Mio.)

Banca dello Stato del Cantone Ticino (3 Fonds / CHF 72 Mio.)
Bank Cler (4 Fonds / CHF 1’053 Mio.)

Bank J. Safra Sarasin (36 Fonds / CHF 6’270 Mio.)

Banque Bonhdte & Cie SA (4 Fonds / CHF 178 Mio.)

Banque Cantonale de Genéve (2 Fonds / CHF 385 Mio.)
Banque Cantonale Neuchételoise (3 Fonds / CHF 501 Mio.)
Banque Cantonale Vaudoise (26 Fonds / CHF 8’118 Mio.)
Bantleon (2 Fonds / CHF 140 Mio.)

Basellandschaftliche Kantonalbank (12 Fonds / CHF 4’349 Mio.)
Basler Kantonalbank (13 Fonds / CHF 3’946 Mio.)

Bellevue Funds (1 Fonds / CHF 54 Mio.)

Berenberg (2 Fonds / CHF 45 Mio.)

Berner Kantonalbank (9 Fonds / CHF 3’480 Mio.)

BlackRock (127 Fonds / CHF 174’665 Mio.)

Blackstone (2 Fonds / CHF 1’468 Mio.)

BlueBay Asset Management (4 Fonds / CHF 993 Mio.)

BNP Paribas Asset Management (73 Fonds / CHF 43’971 Mio.)
BNY Mellon Investment Management (6 Fonds / CHF 2’045 Mio.)
Brookfield (1 Fonds / CHF 32 Mio.)

Brown Advisory (2 Fonds / CHF 4’133 Mio.)

Bruno Walter Finance (1 Fonds / CHF 23 Mio.)

CA Indosuez Wealth (3 Fonds / CHF 190 Mio.)

Calamos Antetokounmpo (1 Fonds / CHF 3 Mio.)

Candriam (24 Fonds / CHF 19’140 Mio.)

Capital Group (3 Fonds / CHF 537 Mio.)

Carnot Capital (1 Fonds / CHF 100 Mio.)

Chameleon Asset Management (1 Fonds / CHF 130 Mio.)
Cité Gestion S.A (1 Fonds / CHF 136 Mio.)

Clartan Associés (1 Fonds / CHF 33 Mio.)

Colchester Global Investors (1 Fonds / CHF 2 Mio.)
Columbia Threadneedle Investments (10 Fonds / CHF 3’384 Mio.)

Klammern die Anzahl Nachhaltigkeitsfonds im Ange-
bot jedes Fondsanbieters sowie deren kumulierte Ver-
maogen in Millionen Schweizer Franken. Stichtag ist der
30. Juni 2025.

Commodity Capital (1 Fonds / CHF 51 Mio.)

CONINCO Explorers in finance (1 Fonds / CHF 48 Mio.)
Controlfida Asset Manager (1 Fonds / CHF 3 Mio.)

CPR Asset Management (13 Fonds / CHF 5’704 Mio.)
Crédit Mutual (3 Fonds / CHF 342 Mio.)

de Pury Pictet Turrettini & Cie (4 Fonds / CHF 282 Mio.)
DECALIA Asset Management (3 Fonds / CHF 205 Mio.)
Degroof Petercam (32 Fonds / CHF 18’401 Mio.)

Deutsche Bank (Suisse) (5 Fonds / CHF 231 Mio.)
Dimensional (3 Fonds / CHF 5’420 Mio.)

DNB Asset Management (3 Fonds / CHF 386 Mio.)

DNCA Investments (6 Fonds / CHF 3’962 Mio.)

DWS (84 Fonds / CHF 66’669 Mio.)

East Capital Asset Management (1 Fonds / CHF 352 Mio.)
Eastspring Investments (2 Fonds / CHF 952 Mio.)

Edmond de Rothschild (5 Fonds / CHF 977 Mio.)

EFG Asset Management (2 Fonds / CHF 34 Mio.)

EIC Partners (1 Fonds / CHF 101 Mio.)

Eleva Capital (1 Fonds / CHF 6 Mio.)

EMCORE (1 Fonds / CHF 20 Mio.)

Emirates NBD Asset Management (2 Fonds / CHF 488 Mio.)
Erste Asset Management (7 Fonds / CHF 2’190 Mio.)

Ethius Invest (1 Fonds / CHF 8 Mio.)

Ethos (6 Fonds / CHF 1’832 Mio.)

Eurizon Asset Management (5 Fonds / CHF 4’319 Mio.)

Feri (1 Fonds / CHF 57 Mio.)

Fidelity International (28 Fonds / CHF 9’350 Mio.)

Finreon (1 Fonds / CHF 101 Mio.)

First Trust Global Portfolios Management Limited (1 Fonds/CHF 491 Mio.)
Fisch Asset Management (1 Fonds / CHF 202 Mio.)

Fisher Investments (10 Fonds / CHF 1°479 Mio.)
Frankfurter Bankgesellschaft (9 Fonds / CHF 304 Mio.)
Franklin Templeton Investments (19 Fonds / CHF 3’324 Mio.)
Fundsmith (1 Fonds / CHF 578 Mio.)

GAM (4 Fonds / CHF 715 Mio.)

Generali Investments (7 Fonds / CHF 1°509 Mio.)

GIB Asset Management (3 Fonds / CHF 158 Mio.)

Glarner Kantonalbank (4 Fonds / CHF 50 Mio.)

Global X (5 Fonds / CHF 30 Mio.)

Globalance Bank (2 Fonds / CHF 142 Mio.)

Goldman Sachs Asset Management (26 Fonds / CHF 13’943 Mio.)
Graubiindner Kantonalbank (10 Fonds / CHF 3’309 Mio.)
Green Ash Partners (1 Fonds / CHF 17 Mio.)

Guinness Asset Management Fund (1 Fonds / CHF 246 Mio.)
HANetf (2 Fonds / CHF 25 Mio.)

HANSAINVEST (1 Fonds / CHF 42 Mio.)

HanseMerkur Trust Swiss (1 Fonds / CHF 31 Mio.)
Heptagon Capital (1 Fonds / CHF 519 Mio.)

Hermes Investment Management (6 Fonds / CHF 3’500 Mio.)
HSBC (43 Fonds / CHF 9’335 Mio.)

IFP Investment Management (1 Fonds / CHF 19 Mio.)
Impax Asset Management (5 Fonds / CHF 760 Mio.)
Invesco (37 Fonds / CHF 10’946 Mio.)

Investas (1 Fonds / CHF 66 Mio.)

Janus Henderson Investors (5 Fonds / CHF 3’204 Mio.)
JPMorgan Asset Management (20 Fonds / CHF 77909 Mio.)
Julius Bar (1 Fonds / CHF 616 Mio.)

Jupiter Asset Management (2 Fonds / CHF 185 Mio.)

KBI Global Investors (3 Fonds / CHF 2’575 Mio.)

Kempen Capital (2 Fonds / CHF 897 Mio.)

Kieger (2 Fonds / CHF 32 Mio.)



IFZ Sustainable Investments Studie 2025

Die 237 Fondsanbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

Konwave AG (2 Fonds / CHF 290 Mio.)

L LaFinanciére de L'Echiquier (9 Fonds / CHF 3’208 Mio.)
La Francaise AM International (3 Fonds / CHF 341 Mio.)
Lazard Fréres Gestion (11 Fonds / CHF 7°041 Mio.)

LBP AM (1 Fonds / CHF 157 Mio.)

Legal&General Investment Management (LGIM) (20 Fonds/CHF 7°062 Mio.)

LGT Capital Partners (10 Fonds / CHF 2’519 Mio.)

LGT Private Banking (6 Fonds / CHF 238 Mio.)
Liontrust Asset Management (5 Fonds / CHF 527 Mio.)
LLB (3 Fonds / CHF 1664 Mio.)

Lombard Odier Investment Managers (16 Fonds / CHF 4’082 Mio.)

Lumyna (1 Fonds / CHF 1’315 Mio.)
Lyrical Asset Management (1 Fonds / CHF 126 Mio.)
M M&G Investments (12 Fonds / CHF 6’435 Mio.)
Macquarie (2 Fonds / CHF 24 Mio.)
Mainfirst (1 Fonds / CHF 15 Mio.)
Man (3 Fonds / CHF 46 Mio.)
Mandarine Gestion (3 Fonds / CHF 342 Mio.)
Manulife Investment Management (2 Fonds / CHF 210 Mio.)
Metzler (4 Fonds / CHF 780 Mio.)
Migros Bank (7 Fonds / CHF 1°453 Mio.)
Mirabaud Asset Management (1 Fonds / CHF 35 Mio.)
Mirae Asset Global Investments (4 Fonds / CHF 321 Mio.)
Mirante Fund Management (1 Fonds / CHF 8 Mio.)
Mirova (14 Fonds / CHF 11’699 Mio.)
Montpensier Finance (4 Fonds / CHF 961 Mio.)
Morgan Stanley (10 Fonds / CHF 722 Mio.)
MultiConcept Fund Management (2 Fonds / CHF 152 Mio.)
N Natixis Investment Managers (15 Fonds / CHF 40’543 Mio.)
Neuberger Berman (11 Fonds / CHF 2’343 Mio.)
Nikko Asset Management (2 Fonds / CHF 1'789 Mio.)
Ninety One (3 Fonds / CHF 490 Mio.)
Nomura Asset Management (4 Fonds / CHF 135 Mio.)
Nordea Asset Management (32 Fonds / CHF 46’311 Mio.)
Nuveen Global Investors (5 Fonds / CHF 772 Mio.)
O Oaktree (1 Fonds / CHF 206 Mio.)
Oddo BHF Asset Management (10 Fonds / CHF 3’219 Mio.)
OkoWorld (5 Fonds / CHF 2’337 Mio.)
OLZ (5 Fonds / CHF 282 Mio.)
Osmosis Investment Management (1 Fonds / CHF 241 Mio.)
Ossiam (12 Fonds / CHF 2’454 Mio.)
Oyster Funds (1 Fonds / CHF 33 Mio.)
P Pacific Asset Management (1 Fonds / CHF 10 Mio.)
Pareto Asset Management (1 Fonds / CHF 166 Mio.)
Parsumo Capital (1 Fonds / CHF 22 Mio.)
Pax Asset Management (9 Fonds / CHF 1’833 Mio.)
PGIM Investments (6 Fonds / CHF 489 Mio.)
Pictet Asset Management (20 Fonds / CHF 27’128 Mio.)
PIMCO (9 Fonds / CHF 8’519 Mio.)
PMG Investment Solutions AG (1 Fonds / CHF 15 Mio.)
Polar Capital (2 Fonds / CHF 184 Mio.)
PostFinance (8 Fonds / CHF 3’100 Mio.)
Principal (5 Fonds / CHF 95 Mio.)
Protea (1 Fonds / CHF 14 Mio.)
Q Quaero Capital (1 Fonds / CHF 46 Mio.)
Quorus Vermogensverwaltung (4 Fonds / CHF 86 Mio.)
R radicant (3 Fonds / CHF 27 Mio.)
Raiffeisen (21 Fonds / CHF 15’881 Mio.)
Raiffeisen Capital Management (9 Fonds / CHF 7°815 Mio.)
RAM Active Investments (1 Fonds / CHF 69 Mio.)
Record (1 Fonds / CHF 795 Mio.)
Redwheel (6 Fonds / CHF 1013 Mio.)
Regnan (2 Fonds / CHF 150 Mio.)
responsAbility (2 Fonds / CHF 598 Mio.)
Reuss Private AG (1 Fonds / CHF 7 Mio.)
RH&Partner Investment Funds (1 Fonds / CHF 59 Mio.)
Rize ETF (5 Fonds / CHF 223 Mio.)
Robeco (36 Fonds / CHF 21’162 Mio.)
Rockefeller Capital Management (4 Fonds / CHF 1'463 Mio.)
Rothschild & Co (4 Fonds / CHF 218 Mio.)

Royal London Asset Management (4 Fonds / CHF 806 Mio.)
S Santander (4 Fonds / CHF 713 Mio.)
Schroders (40 Fonds / CHF 13’862 Mio.)
Schwyzer Kantonalbank (11 Fonds / CHF 951 Mio.)
SCOR Investment Partners (1 Fonds / CHF 641 Mio.)
SEDCO Capital (1 Fonds / CHF 252 Mio.)
Sidera Funds (1 Fonds / CHF 552 Mio.)
Sky Harbor Global Funds (3 Fonds / CHF 876 Mio.)
Sparinvest (3 Fonds / CHF 1"144 Mio.)
St.Galler Kantonalbank (4 Fonds / CHF 321 Mio.)
State Street Global Advisors (33 Fonds / CHF 21’056 Mio.)
Swiss Finance & Property Group (1 Fonds / CHF 896 Mio.)
Swiss Life Asset Managers (12 Fonds / CHF 14’351 Mio.)
Swiss Rock Asset Management (9 Fonds / CHF 1’137 Mio.)
Swisscanto (109 Fonds / CHF 72’133 Mio.)
Sycomore Asset Management (7 Fonds / CHF 2'771 Mio.)
SYZ Asset Management (1 Fonds / CHF 32 Mio.)
T T.Rowe Price (9 Fonds / CHF 1’305 Mio.)
Tabula (4 Fonds / CHF 253 Mio.)
Tareno International Asset Managers (1 Fonds / CHF 205 Mio.)
Tellco (8 Fonds / CHF 1°672 Mio.)
Thematica (1 Fonds / CHF 1 Mio.)
Three Rock Capital Management (1 Fonds / CHF 9 Mio.)
Thurgauer Kantonalbank (7 Fonds / CHF 2’590 Mio.)
Tikehau Investment Management (1 Fonds / CHF 21 Mio.)
Trillium (1 Fonds / CHF 25 Mio.)
TT International (2 Fonds / CHF 60 Mio.)
U UBP (7 Fonds / CHF 677 Mio.)
UBS (135 Fonds / CHF 102’608 Mio.)
Union Investment (6 Fonds / CHF 12’314 Mio.)
V Valiant (4 Fonds / CHF 80 Mio.)
Valori Asset Management (1 Fonds / CHF 42 Mio.)
VanEck (6 Fonds / CHF 1’304 Mio.)
Vanguard (12 Fonds / CHF 10’140 Mio.)
Vontobel (14 Fonds / CHF 7’504 Mio.)
VP Bank (4 Fonds / CHF 138 Mio.)
VP Fund Solutions AG (1 Fonds / CHF 38 Mio.)

W Wellington Management (9 Fonds / CHF 5’344 Mio.)

WHEB Asset Management (2 Fonds / CHF 459 Mio.)
willerfunds (6 Fonds / CHF 929 Mio.)
William Blair (2 Fonds / CHF 120 Mio.)
WisdomTree (1 Fonds / CHF 3 Mio.)

Z zCapital AG (1 Fonds / CHF 36 Mio.)
Zuger Kantonalbank (7 Fonds / CHF 1°369 Mio.)
Zurich Invest (2 Fonds / CHF 875 Mio.)
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4 Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick:

Zahlen und Fakten

Kapitel 4 gibt einen Uberblick {iber die Landschaft
nachhaltiger Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung. Ausgewdhlte Fonds stellen wir im Detail
anhand des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets dar.

— Kapitel 4.1 listet in einer Ubersicht alle 2’033 Fonds
auf, die wir als nachhaltige Publikumsfonds mit
Schweizer Vertriebszulassung gemass der in Kapitel
1.1 beschriebenen Methodik identifiziert haben und
benennt diese namentlich.

— Kapitel 4.2 beschreibt die einzelnen Attribute des
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets anhand derer wir
die Auswertungen in der vorliegenden Studie vorge-
nommen haben. Dieses Kapitel lehnt sich an die
letztjdhrigen Studien an, die Definitionen und
Beschreibungen werden aus Transparenz- und Ver-
gleichsgriinden mehrheitlich Gbernommen.

— Kapitel 4.3 fuhrt ausgewdahlte Nachhaltigkeitsfonds
in Form des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets auf:
Hierzu sortieren und kategorisieren wir die 2'033
Fonds nach ausgewdhlten Fondsattributen (z.B.
Anlagekategorie, passive ETFs/Indexfonds, The-
menfokus, Region) und stellen sie in einer Reihen-
folge vor. Aufgrund der von uns gewdhlten Auswahl-
kriterien erscheinen einige der 2’033 Fonds mehr-
fach, andere gar nicht. Insgesamt bilden wir in Kapi-
tel 4.3 rund 200 Nachhaltigkeitsfonds mit dem
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet ab.

Die Firmenlogos auf den IFZ-Nachhaltigkeits-Fact-
sheets haben wir auf Anfrage hin freundlicherweise
von den Anbietern erhalten. Wo uns kein Logo zur Ver-
fligung steht, nennen wir jeweils den Namen des
Fondsanbieters.
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41 2’033 nachhaltige Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in der Schweiz

AB SICAV I - China Net Zero Solutions Portfolio

AB SICAV I - Global Climate Transition Equity Portfolio

AB SICAV I - Sustainable All Market Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Climate Solutions Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Euro High Yield Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Global Thematic Credit Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Global Thematic Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Income Portfolio

AB SICAV I - Sustainable US Thematic Portfolio

ABN AMRO Funds - Aegon Global Impact Equities

ABN AMRO Funds — BlueBay Euro Aggregate ESG Bonds

ABN AMRO Funds — Boston Common Emerging Markets ESG Equities
ABN AMRO Funds — Boston Common US Sustainable Equities

ABN AMRO Funds - Candriam Global ESG High Yield Bonds

ABN AMRO Funds — EdenTree European Sustainable Equities

ABN AMRO Funds - Parnassus US ESG Equities

ABN AMRO Funds - Putnam US ESG Equities

ABN AMRO Funds — Walden US ESG Equities

ABN AMRO Funds — Walter Scott European ESG Equities

abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Asia Pacific Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Asian SDG Equity Fund

abrdn SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Climate Transition Bond Fund

abrdn SICAV I - Emerging Markets SDG Corporate Bond Fund

abrdn SICAV I - Emerging Markets SDG Equity Fund

abrdn SICAV I - Europe ex UK Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Global Corporate Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV I - Global High Yield Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV I - Global Small & Mid-Cap SDG Horizons Equity Fund
abrdn SICAV I - Global Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Japanese Smaller Companies Sustainable Equity Fund
abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - US Dollar Credit Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV II - Euro Corporate Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV II - Global Impact Equity Fund

abrdn SICAV II - Global Real Estate Securities Sustainable Fund

ABS Living Values — Balanced Fund

ABS Living Values II - Pioneer Fund

ACATIS Champions Select — ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Fair Value Aktien Global

ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds — Nr. 1

Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Short Dated Climate Transition Fund
Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Short Dated High Yield Climate Transition Fund
Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Sustainable Equity Fund
AEI Fonds - Arete Ethik Global Balanced (CHF)

AEI Fonds — Arete Ethik Global Equity (CHF)

AFP UCITS ICAV - GIB AM Emerging Markets Active Engagement Fund
AFP UCITS ICAV - GIB AM Sustainable World Corporate Bond Fund
AFP UCITS ICAV - GIB AM Sustainable World Fund

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien Schweiz Nebenwerte ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien Schweiz Plus ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien Schweiz Top Selection ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Ausgewogen CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Einkommen CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Obligationen CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Rendite CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Rendite EUR ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Vorsorge 15 CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Vorsorge 30 CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Vorsorge 45 CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Wachstum CHF ESG Fokus

Aktien Schweiz 100 equal weight ESG

ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC - Algebris Sustainable World Fund

Aliter Investors — Ethica Balanced

Allianz Global Investors Fund — Allianz Best Styles Europe Equity SRI
Allianz Global Investors Fund — Allianz Best Styles Global Equity SRI
Allianz Global Investors Fund — Allianz Clean Planet

Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15
Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 30
Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50
Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75
Allianz Global Investors Fund — Allianz Emerging Markets Equity SRI
Allianz Global Investors Fund — Allianz Emerging Markets SRI Bond
Allianz Global Investors Fund — Allianz Euro Credit SRI

Allianz Global Investors Fund — Allianz Europe Equity SRI

Allianz Global Investors Fund — Allianz Food Security

Allianz Global Investors Fund — Allianz Global Sustainability

Allianz Global Investors Fund — Allianz Global Water

Allianz Global Investors Fund - Allianz Green Bond

Allianz Global Investors Fund — Allianz Positive Change

Allianz Global Investors Fund — Allianz SDG Euro Credit

Allianz Global Investors Fund — Allianz Smart Energy

Allianz Valeurs Durables

Allspring (Lux) Worldwide Fund — Climate Transition Global Buy and Maintain Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund - Climate Transition Global Equity Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund - Climate Transition Global High Yield Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund — Climate Transition Global IG Credit Fund
Ambienta X ICAV — Ambienta X Environmental Mid Cap Fund

Ambienta X ICAV — Ambienta X Sustainable Leaders Fund

Amundi — Amundi DAX 50 ESG IT UCITS ETF

Amundi - Amundi MDAX ESG IT UCITS ETF

Amundi - Amundi STOXX Europe 600 ESG IT UCITS ETF

Amundi ABS Responsible

Amundi Enhanced Ultra Short Term Bond Select

Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI ACWI SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI USA ESG Broad Transition UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI USA ESG Selection Extra UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI USA ESG Selection UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI USA SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World Climate Paris Aligned UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World ESG Broad Transition UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF

Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P 500 Climate Paris Aligned UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P 500 Equal Weight ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV - Amundi S&P 500 Screened UCITS ETF

Amundi ETF ICAV - Amundi S&P SmallCap 600 Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P World Communication Services Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Consumer Discretionary Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Consumer Staples Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P World Energy Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Financials Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Health Care Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Industrials Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Information Technology Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P World Materials Screened UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P World Utilities Screened UCITS ETF
Amundi Euro Liquidity Select

Amundi Euro Liquidity Short Term Responsible

Amundi Euro Liquidity-rated Responsible

Amundi Funds — Asia Bond Income Responsible

Amundi Funds - Emerging Markets Equity Climate

Amundi Funds — Emerging Markets Equity Select

Amundi Funds — Emerging Markets Green Bond

Amundi Funds - Euro Corporate Bond Select

Amundi Funds — Euro Government Bond Responsible

Amundi Funds - Euro Subordinated Bond Responsible

Amundi Funds - Euroland Equity Small Cap Select

Amundi Funds - Europe Equity Climate

Amundi Funds - Europe Equity Green Technology

Amundi Funds - Europe Equity Income Select

Amundi Funds — Europe Equity Select

Amundi Funds — Global Corporate Bond Climate

Amundi Funds - Global Corporate Bond Select

Amundi Funds - Global Equity Climate

Amundi Funds — Global Equity Income Select

Amundi Funds - Global Equity Responsible

Amundi Funds - Global Equity Select

Amundi Funds - Global High Yield Bond Responsible

Amundi Funds - Impact Euro Corporate Short Term Green Bond

Amundi Funds — Impact Green Bond

Amundi Funds - Japan Equity Select

Amundi Funds — Montpensier M Climate Solutions

Amundi Funds — Multi Asset Climate

Amundi Funds — Multi Asset Conservative Responsible

Amundi Funds - US Corporate Bond Climate

Amundi Funds - US Corporate Bond Select

Amundi Funds — US Equity Select

Amundi Global Hydrogen UCITS ETF

Amundi Impact Social Bonds

Amundi Index Solutions — Amundi CAC 40 ESG

Amundi Index Solutions — Amundi DAX 50 ESG

Amundi Index Solutions — Amundi EUR Floating Rate Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi EUR High Yield Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi Euro Government Tilted Green Bond
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Amundi Index Solutions — Amundi Global Aggregate Bond 1- 5Y ESG
Amundi Index Solutions — Amundi Global Bioenergy

Amundi Index Solutions — Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi MDAX ESG

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI China ESG Selection

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EM Asia ESG Broad Transition
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EM Asia SRI Climate Paris Aligned
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Emerging Ex China ESG Selection
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Emerging Markets ESG Broad Transition
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Emerging Markets ESG Selection
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Emerging Markets SRI Climate Paris Aligned
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EMU ESG Broad Transition
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EMU ESG Selection

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EMU SRI Climate Paris Aligned
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Europe ESG Broad Transition
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Europe Ex Switzerland ESG Selection
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Europe SRI Climate Paris Aligned
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Japan SRI Climate Paris Aligned
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Pacific ESG Broad Transition
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Smart Cities

Amundi Index Solutions — Amundi PEA MSCI USA ESG Selection

Amundi Index Solutions — Amundi STOXX Europe 600 ESG

Amundi Index Solutions — Amundi USD Corporate Bond Climate Paris Aligned
Amundi Index Solutions — Amundi USD Floating Rate Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi USD High Yield Corporate Bond ESG
Amundi Oblig Monde - Responsable

Amundi Rendement Plus Select

Amundi Responsible Investing — Euro Corporate Bond Climate

Amundi Responsible Investing — European Credit

Amundi Responsible Investing — European High Yield

Amundi Responsible Investing — Impact Euro Corporate Green Bond
Amundi Responsible Investing — Impact Green Bond

Amundi S.F. - Diversified Short Term Bond ESG

Amundi Ultra Short Term Bond Responsible

Amundi Ultra Short Term Impact Green Bond

Anlagelosung Bank Cler — Nachhaltig Aktien (CHF)

Anlageldsung Bank Cler - Nachhaltig Ausgewogen (CHF)

Anlagelosung Bank Cler — Nachhaltig Einkommen (CHF)

Anlageldsung Bank Cler — Nachhaltig Wachstum (CHF)

Aramea Rendite Plus Nachhaltig

Arfina Selection Swiss Small & Mid Cap ESG Fund

Ark Invest UCITS ICAV - Rize Circular Economy Enablers UCITS ETF

Ark Invest UCITS ICAV - Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Ark Invest UCITS ICAV - Rize Global Sustainable Infrastructure UCITS ETF
Ark Invest UCITS ICAV - Rize Sustainable Future of Foods UCITS ETF

Ark Invest UCITS ICAV - Rize USA Environmental Impact UCITS ETF
Ashmore SICAV - Emerging Markets Equity ESG Fund

Assenagon Credit — Assenagon Credit Selection ESG

Asteria Funds — Planet Impact Global Equities

Auris SICAV - Auris Convictions Europe ESG

Auris SICAV - Auris X Allianz Global Equities ESG

AVIVA Investors — Global Climate Credit Fund

AVIVA Investors - Global Climate Equity Fund

AVIVA Investors — Natural Capital Global Equity Fund

AXA (CH) Strategy Fund — Sustainable Equity CHF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM ACT Biodiversity Equity UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM ACT Climate Equity UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM Emerging Markets Credit PAB UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM Euro Credit PAB UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM MSCI Emerging Markets Equity PAB UCITS ETF
AXA IM ETF ICAV — AXA IM MSCI Emerging Markets ex-China Equity PAB UCITS ETF
AXA IM ETF ICAV — AXA IM MSCI Europe Equity PAB UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM MSCI USA Equity PAB UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM MSCI World Equity PAB UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM USD Credit PAB UCITS ETF

AXA IM World Access Vehicle ICAV — AXA IM ACT US Short Duration High Yield Low Carbon

AXA World Funds — ACT Biodiversity

AXA World Funds — ACT Clean Economy

AXA World Funds — ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds — ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds — ACT Factors — Climate Equity Fund

AXA World Funds — ACT Green Bonds

AXA World Funds — ACT Human Capital

AXA World Funds — ACT Multi Asset Optimal Impact

AXA World Funds — ACT Social Progress

AXA World Funds — ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds — Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds — Euro Selection
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AXA World Funds — Euro Sustainable Credit

AXA World Funds — Evolving Trends

AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

AXA World Funds — Framlington Sustainable Eurozone

AXA World Funds — Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Sustainable Equity

AXA World Funds — People & Planet Equity

AXA World Funds — Sustainable Equity QI

AXIOM LUX — AXIOM Climate Financial Bonds

AZ FUND 1 - AZ Bond - Sustainable Hybrid

AZ FUND 1 - AZ Islamic - Global Sukuk

AZ MULTI ASSET - AZ Islamic — MAMG Global Sukuk

Baillie Gifford Worldwide Islamic Global Equities Fund

Baillie Gifford Worldwide Positive Change Fund

Baillie Gifford Worldwide Responsible Global Alpha Paris-Aligned Fund
Baillie Gifford Worldwide Responsible Global Dividend Growth Fund
Baillie Gifford Worldwide Sustainable Growth Fund

Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corporate Governance passive
BancaStato Umbrella Fund - BancaStato ESG Vita 10
BancaStato Umbrella Fund — BancaStato ESG Vita 25
BancaStato Umbrella Fund - BancaStato ESG Vita 60
Bantleon Select Corporate Hybrids Screened

Bantleon Select Green Bonds

BCN (CH) - Fonds Durable Actions Suisses

BCN (CH) - Fonds Durable Equilibré

BCN (CH) - Fonds Durable Revenu

BCV Bond Fund - BCV Global Corporate Bonds ESG Hedged
BCV Commodity Fund — BCV Physical Gold ESG

BCV Enhanced Europe Equity ESG

BCV Enhanced US Equity ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Actions Monde ESG
BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Dynamique ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Equipondéré ESG
BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Equipondéré ESG Ambition
BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Obligation ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Revenu ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Revenu ESG Ambition
BCV FUND (LUX) - Ethos Climate ESG Ambition

BCV Global Emerging Equity ESG

BCV Index Fund — BCV Swiss Responsible Bond Indexed

BCV Index Fund — BCV Swiss Responsible Equity Indexed

BCV International Bonds ESG (CHF)

BCV Japac ESG

BCV Swiss Equity Dividend Select ESG

BCV Swiss Equity ESG

BCV Swiss Franc Bonds ESG

BCV Swiss Franc Credit Bonds ESG

BCV Swiss Small & Mid Caps Equity ESG

BCV Systematic Premia Europe Equity ESG

BCV Systematic Premia Swiss Equity ESG

BCV Systematic Premia US Equity ESG

BCV Total Return Bonds ESG (CHF)

BEKB Aktienfonds — BEKB Aktien Nachhaltig Global

BEKB Aktienfonds — BEKB Aktien Nachhaltig Schweiz

BEKB Obligationenfonds — BEKB Obligationen Nachhaltig CHF
BEKB Obligationenfonds — BEKB Obligationen Nachhaltig Global
BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 20
BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 40
BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 60
BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 90
BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig Schweiz 40
Bellevue Funds (Lux) - Bellevue Sustainable Healthcare
Berenberg EM Bonds ESG

Berenberg Sustainable World Equities

Best Business Models SRI

BKB Anlagel6sung — Nachhaltig Aktien (CHF)

BKB Anlagel6sung — Nachhaltig Ausgewogen (CHF)

BKB Anlagelosung — Nachhaltig Einkommen (CHF)

BKB Anlagel6sung — Nachhaltig Wachstum (CHF)

BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

BKB Sustainable — Bonds CHF Domestic

BKB Sustainable — Bonds CHF Foreign

BKB Sustainable — Equities Switzerland

BKB Sustainable — Global Corporate Bonds

BKB Sustainable — Global Equities Momentum Select

BKB Sustainable — Swiss Bonds SBI® ESG AAA-BBB

BKB Sustainable — Swiss Equities Momentum Select

BKB Sustainable — Swiss Equities SPI® ESG

BlackRock FIDF plc —iShares Emerging Markets Government Bond Advanced Index Fund (IE)
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BlackRock FIDF plc —iShares Euro Corporate Bond ESG SRI Index Fund (IE)
BlackRock FIDF plc — iShares Green Bond Index Fund (IE)

BlackRock FIDF plc — iShares Screened Global Corporate Bond Index Fund (IE)
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund
BlackRock Funds I ICAV — BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
BlackRock Global Funds — Asian Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — Brown To Green Materials Fund

BlackRock Global Funds — Circular Economy Fund

BlackRock Global Funds — Climate Transition Multi-Asset Fund

BlackRock Global Funds — Developed Markets Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund
BlackRock Global Funds — Emerging Markets Impact Bond Fund

BlackRock Global Funds — Emerging Markets Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — ESG Emerging Markets Blended Bond Fund

BlackRock Global Funds — ESG Emerging Markets Bond Fund

BlackRock Global Funds — ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund
BlackRock Global Funds — ESG Global Conservative Income Fund

BlackRock Global Funds — ESG Multi-Asset Fund

BlackRock Global Funds — European Equity Transition Fund

BlackRock Global Funds — European Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — Future of Transport Fund

BlackRock Global Funds — Impact Bond Fund

BlackRock Global Funds — Next Generation Health Care Fund

BlackRock Global Funds — Nutrition Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Energy Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Global Allocation Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Global Dynamic Equity Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Global Infrastructure Fund

BlackRock Global Funds — Systematic China Environmental Tech Fund

BlackRock Global Funds — US Government Mortgage Impact Fund

BlackRock Global Funds — US Sustainable Equity Fund

BlackRock IF Switzerland - iShares SBI® ESG AAA-BBB Bond Index Fund (CH)
BlackRock IF Switzerland - iShares World ex Switz. ESG Scr. Eq. Index Fund (CH)
BlackRock IF Switzerland - iShares World ex Switz. Small Cap ESG Scr. Eq. Index Fund
BlackRock Index Selection Fund — iShares Developed World Screened Index Fund (IE)
BlackRock Index Selection Fund — iShares EM Screened Equity Index Fund (IE)
BlackRock Strategic Funds — BlackRock ESG Euro Bond Fund

BlackRock Strategic Funds — BlackRock ESG Euro Corporate Bond Fund

BlackRock Strategic Funds — BlackRock ESG Euro Short Duration Bond Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock ESG Fixed Income Credit Strategies Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock ESG Fixed Income Strategies Fund

Blackstone SCUF plc — Blackstone Low Carbon Global IG Corporate Bond Fund (UCITS)
Blackstone SCUF plc - Blackstone Low Carbon High Yield Corporate Bond Fund (Feeder)
BLKB iQ Fund (CH) — BLKB iQ Fund (CH) iQ Resp. Eq. World ex Switzerland

BLKB iQ Fund (CH) — BLKB iQ Fund (CH) iQ Resp. Equity World ex Switzerland Pension
BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible Bond Fund CHF

BLKB iQ Fund (CH) — BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible Eq. Switzerland

BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible Vorsorge Balance

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Balanced

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Equity

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Growth

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Yield

BLKB Next Generation Strategy Vorsorge — BLKB Next Generation Fund Vorsorge Balanced
BLKB Next Generation Strategy Vorsorge — BLKB Next Generation Fund Vorsorge Yield
BLKB-LO-Funds (CH) — Future Shift Global Equities

BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund

BlueBay Funds - BlueBay Impact-Aligned Bond Fund

BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

BNP Paribas A Fund — Aqua Capital Guarantee 100

BNP Paribas Aqua

BNP Paribas Easy - € Corp Bond SRI PAB

BNP Paribas Easy — € Corp Bond SRI PAB 1-3Y

BNP Paribas Easy — € Corp Bond SRI PAB 3-5Y

BNP Paribas Easy — € Corp Bond SRI PAB 7-10Y

BNP Paribas Easy — ECPI Circular Economy Leaders

BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Blue Economy

BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Hydrogen Economy

BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Med Tech

BNP Paribas Easy — ESG Enhanced EUR Corporate

BNP Paribas Easy - ESG Enhanced EUR Government Bond

BNP Paribas Easy — ESG Enhanced Europe

BNP Paribas Easy — ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB

BNP Paribas Easy — FTSE EPRA Nareit Developed Europe Green CTB

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMBI Global Diversified Composite

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMU Government Bond IG

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMU Government Bond IG 10Y+

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMU Government Bond I1G 1-3Y

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMU Government Bond IG 3-5Y
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BNP Paribas Easy — JPM ESG Green Social & Sustainability IG EUR Bond

BNP Paribas Easy — Low Carbon 100 Europe PAB®

BNP Paribas Easy — Low Carbon 300 World PAB

BNP Paribas Easy — MSCI Emerging SRI PAB

BNP Paribas Easy — MSCI EMU SRI PAB

BNP Paribas Easy — MSCI Europe Small Caps SRI PAB

BNP Paribas Easy — MSCI Europe SRI PAB

BNP Paribas Easy — MSCI Japan SRI PAB

BNP Paribas Easy — MSCI USA SRI PAB

BNP Paribas Easy — MSCI World SRI PAB

BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Infrastructure UCITS ETF
BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy ESG Enhanced Japan UCITS ETF
BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG Enhanced US UCITS ETF

BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy ESG Enhanced World UCITS ETF
BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy MSCI ACWI SRI PAP UCITS ETF
BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy S&P 500 Scored and Screened ETF
BNP Paribas Funds — Aqua

BNP Paribas Funds — Clean Energy Solutions

BNP Paribas Funds - Climate Change

BNP Paribas Funds — Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH)
BNP Paribas Funds — Euro Corporate Green Bond

BNP Paribas Funds — Global Environment

BNP Paribas Funds — Global Equity Net Zero Transition

BNP Paribas Funds — Green Bond

BNP Paribas Funds — Green Tigers

BNP Paribas Funds — Inclusive Growth

BNP Paribas Funds — Responsible Global Multi-Factor Corporate Bond

BNP Paribas Funds — Responsible Global Multi-Factor High Yield Bond

BNP Paribas Funds — Responsible Multi-Asset Flexible

BNP Paribas Funds — Responsible US Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds — Responsible US Value Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds — Smart Food

BNP Paribas Funds — Social Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Asian Cities Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Enhanced Bond 12M

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Corporate Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable Europe Dividend

BNP Paribas Funds — Sustainable Europe Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable Europe Value

BNP Paribas Funds — Sustainable Global Corporate Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Global Low Vol Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable Multi-Asset Balanced

BNP Paribas Islamic Fund — Equity Optimiser

BNP Paribas Islamic Fund Hilal Income

BNP Paribas Smallcap Euroland Responsable

BNY Mellon Global Funds plc — BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Global Funds plc - BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
BNY Mellon Global Funds plc — BNY Mellon Sustainable Global Multi-Asset Fund
BNY Mellon Global Funds plc — Responsible Horizons EM Debt Impact Fund
BNY Mellon Global Funds plc — Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
BNY Mellon Global Funds plc - Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund
BONHOTE (CH) - Swiss Gold Bars ESG

Bonhéte Selection — Global Bonds ESG

Bonhdte Strategies — Bonhdte Strategies — Megatrend Equity ESG

Brookfield Investment Funds (UCITS) plc - Brookfield Next Generation Infrastructure UCITS Fund

Brown Advisory Funds plc — Brown Advisory Global Leaders Sustainable Fund
Brown Advisory Funds plc — Brown Advisory US Sustainable Growth Fund
Cadmos - Peace European Engagement

Cadmos - Swiss Engagement

Calamos Antetokounmpo US Sustainable Equities Fund

Candriam Equities L — Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge
Candriam Equities L — Global Demography

Candriam Sustainable — Bond Emerging Markets

Candriam Sustainable - Bond Euro

Candriam Sustainable — Bond Euro Corporate

Candriam Sustainable — Bond Euro Short Term

Candriam Sustainable - Bond Global

Candriam Sustainable - Bond Global Convertible

Candriam Sustainable — Bond Global High Yield

Candriam Sustainable — Bond Impact

Candriam Sustainable — Equity Children

Candriam Sustainable — Equity Circular Economy

Candriam Sustainable — Equity Climate Action

Candriam Sustainable — Equity Emerging Markets

Candriam Sustainable — Equity EMU

Candriam Sustainable — Equity Europe



IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

Candriam Sustainable - Equity Europe Small & Mid Caps
Candriam Sustainable — Equity Japan
Candriam Sustainable — Equity Quant Europe
Candriam Sustainable - Equity US
Candriam Sustainable — Equity World
Candriam Sustainable — Money Market Euro
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets ex-China
Candriam Sustainable Equity Water
Capital International Fund — Capital Group Future Generations Global Balanced Fund (LUX)
Capital International Fund - Capital Group Future Generations Global Corporate Bond Fund (LUX)
Capital International Fund — Capital Group Sustainable Global Opportunities Fund (LUX)
Chameleon Sustainable Global Convertible Bond Fund
Champion Ethical Equity Fund — Europe
Champion Ethical Equity Fund — Global
Champion Ethical Equity Fund — Switzerland
Champion Ethical Equity Fund - USA
Clartan — Ethos ESG Europe Small & Mid Cap
CM-AM SICAV - CM-AM Global Climate Change
CM-AM SICAV - CM-AM Green Bonds
CM-AM SICAV - CM-AM Sustainable Planet
Columbia Threadneedle (Lux) I - CT (Lux) European Social Bond
Columbia Threadneedle (Lux) I - CT (Lux) Global Social Bond
Columbia Threadneedle (Lux) II - CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity
Columbia Threadneedle (Lux) IIT - CT (Lux) Responsible Euro Corporate Bond
Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity
Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Responsible Global Equity
Columbia Threadneedle (Lux) IIT - CT (Lux) SDG Engagement Global Equity
)
)

Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Sustainable Global Equity Enhanced Income
Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Sustainable Multi-Asset Income
Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity
Controlfida UCITS Funds p.l.c. - Alpha Green UCITS Fund
Convergence Lux — Bonhéte Impact Fund

CPR Invest — Circular Economy

CPR Invest — Climate Action

CPR Invest — Climate Action Euro

CPR Invest — Climate Bonds Euro

CPR Invest — Climate Ultra Short Term Bond

CPR Invest — Education

CPR Invest — Food For Generations

CPR Invest — Future Cities

CPR Invest — GEAR World ESG

CPR Invest — Global Silver Age

CPR Invest — Hydrogen

CPR Invest — Social Impact

CPR Silver Age

Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Bond Global Sub-Fund
Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Equity Global Sub-Fund
Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Quality Equity Sub-Fund
CS Investment Funds 2 — UBS (Lux) Climate Solutions Equity Fund
DB PWM I - Active Asset Allocation ESG Portfolio - Plus 10 (EUR)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Conservative (Euro)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Core (Euro)

DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Core (USD)

DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Growth (USD)
DECALIA SICAV - Circular Economy

DECALIA SICAV - Silver Generation

DECALIA SICAV - Sustainable Society

Dimensional Funds plc — Emerging Markets Sustainability Core Equity Fund
Dimensional Funds plc - Global Sustainability Core Equity Fund
Dimensional Funds plc - Global Sustainability Fixed Income Fund
DNB FUND - DNB Fund Global Low Carbon Corporate Bonds

DNB Fund - Future Waves

DNB Fund - Renewable Energy

DNCA Invest — Beyond Climate

DNCA Invest — Beyond Semperosa

DNCA Invest — SRI Europe Growth

DNCA Invest — SRI HIGH YIELD

DNCA Invest — SRI Norden Europe

DNCA SRI EURO QUALITY

DP PATRIMONIAL - Sustainable High

DP PATRIMONIAL - Sustainable Low

DP PATRIMONIAL - Sustainable Medium

DPAM B — DPAM B Equities DRAGONS Sustainable

DPAM B — DPAM B Equities Euroland Sustainable

DPAM B — DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable

DPAM B — DPAM B Equities Europe Sustainable

DPAM B — DPAM B Equities Japan Selection MSCI Index

DPAM B — DPAM B Equities NewGems Sustainable

DPAM B — DPAM B Equities Sustainable Food Trends
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DPAM B — DPAM B Equities US Dividend Sustainable
DPAM B — DPAM B Equities US Selection MSCI Index
DPAM B - DPAM B Equities World Sustainable

DPAM B — DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable
DPAM B — DPAM B Real Estate EMU Sustainable

DPAM B — DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable
DPAM B — DPAM B Real Estate Europe Sustainable

DPAM L - DPAM L Balanced Conservative Sustainable
DPAM L - DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable
DPAM L — DPAM L Bonds Emerging Markets Corporate Sustainable
DPAM L — DPAM L Bonds Emerging Markets Hard Currency Sustainable
DPAM L - DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
DPAM L — DPAM L Bonds EUR Impact Corporate 2028
DPAM L — DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable

DPAM L - DPAM L Bonds Government Sustainable

DPAM L - DPAM L Equities Emerging Markets ESG Leaders Index
DPAM L - DPAM L Equities EMU SRI MSCI Index

DPAM L - DPAM L Equities Europe Value Transition

DPAM L — DPAM L Equities US SRT MSCI Index

DPAM L - DPAM L Equities US Sustainable

DPAM L - DPAM L Equities World Impact

DPAM L - DPAM L Equities World SRI MSCI Index

DWS Concept ESG Blue Economy

DWS ESG Akkumula

DWS ESG Convertibles

DWS ESG Euro Bonds (Medium)

DWS ESG Euro Money Market Fund

DWS ESG Investa

DWS ESG Qi LowVol Europe

DWS ESG Top Asien

DWS ESG Top World

DWS ESG Zinseinkommen

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

DWS Invest Corporate Green Bonds

DWS Invest ESG Asian Bonds

DWS Invest ESG Climate Opportunities

DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend

DWS Invest ESG Equity Income

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

DWS Invest ESG Euro High Yield

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

DWS Invest ESG Floating Rate Notes

DWS Invest ESG Global Corporate Bonds

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities

DWS Invest ESG Multi Asset Income

DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure

DWS Invest ESG Qi LowVol World

DWS Invest ESG Real Assets

DWS Invest ESG Social Focus

DWS Invest ESG Top Euroland

DWS Invest IT ESG European Top Dividend

DWS Invest IT ESG US Top Dividend

DWS Invest Net Zero Transition

DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate Bonds
DWS Invest SDG Corporate Bonds

DWS Invest SDG Global Equities

East Capital - East Capital Global Emerging Markets Sustainable
Eastspring Investments — Asia Select Bond Fund
Eastspring Investments — Japan ESG Equity Fund
Echiquier — Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap

Echiquier — Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe
Echiquier — Echiquier Arty SRI

Echiquier — Echiquier Credit SRI Europe

Echiquier — Echiquier Major SRI Growth Europe

Echiquier Fund — Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe Fund
Echiquier Impact - Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe
Echiquier Impact - Echiquier Health Impact For All
Echiquier Impact — Echiquier Positive Impact Europe
Edmond de Rothschild Fund — EM Climate Bonds

Edmond de Rothschild Fund - Human Capital

Edmond de Rothschild SICAV — Euro Sustainable Credit
Edmond de Rothschild SICAV - Euro Sustainable Equity
Edmond de Rothschild SICAV — Green New Deal

Eleva UCITS Fund - Eleva Sustainable Impact Europe Fund
EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic
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Emirates NBD SICAV - Emirates Global Sukuk Fund

Emirates NBD SICAV - Emirates Islamic Global Balanced Fund

ENETIA Energy Transition Fund

Erste Green Invest

Erste Responsible Bond

Erste Responsible Bond EM Corporate

Erste Responsible Bond Euro Corporate

Erste Responsible Bond Global Impact

Erste Responsible Reserve

Erste Responsible Stock Global

ESG-AM Fund - ESG-AM High Yield Social Transformation Fund

ESG-AM Fund - ESG-AM Multi Credit Fund

Ethius Global Impact

Ethos — Ethos Bonds International

Ethos — Ethos Equities CH indexed, Corporate Governance

Ethos - Ethos Equities Sustainable World ex CH

Ethos - Ethos Sustainable Balanced 33

Ethos IT — Ethos Swiss Sustainable Equities

Eurizon Fund - Absolute Green Bonds

Eurizon Fund - Equity Circular Economy

Eurizon Fund — Green Euro Credit

Eurizon Fund - Sustainable Global Equity

Eurizon Fund - Sustainable Japan Equity

European Specialist Investment Funds — M&G Sustainable Europ. Credit Investment Fund
European Specialist Investment Funds — M&G Sustainable TR Credit Investment Fund
FBG CHF Managed ESG

FBG Ertragsorientiert Konservativ ESG

FBG Ertragsorientiert Realwirtschaft ESG

FBG Euro Bond ESG

FBG Europe Equity ESG

FBG Funds - FBG 4Elements

FBG Global Balanced Strategy ESG

FBG Global Return Strategy ESG

FBG US Dollar Bond ESG

Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Climate Change HY Credit Fund
Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Global Equity ESG Fund

Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes SDG Engagement Equity Fund
Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes SDG Engagement HY Credit Fund
Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Sustainable Global Equity Fund
Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Sustainable Global IG Credit Fund
FERI Sustainable Quality

Fidelity Funds — Asia Equity ESG Fund

Fidelity Funds — Asia Pacific Bond ESG Fund

Fidelity Funds — Climate Solutions Fund

Fidelity Funds — Climate Transition Bond Fund

Fidelity Funds — Emerging Markets Equity ESG Fund

Fidelity Funds — Europe Equity ESG Fund

Fidelity Funds — European Smaller Companies ESG Fund

Fidelity Funds — Global Demographics Fund

Fidelity Funds — Global Equity Income ESG Fund

Fidelity Funds - Japan Equity ESG Fund

Fidelity Funds — Multi Asset Income ESG Fund

Fidelity Funds — Sustainable Asian Focus Fund

Fidelity Funds — Sustainable Eurozone Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Global Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable US Equity Fund

Fidelity Funds — Water & Waste Fund

Fidelity Funds 2 - Blue Transition Bond Fund

Fidelity Funds 2 - Social Bond Fund

Fidelity Funds 2 - Sustainable Global Corporate Bond Fund

Fidelity Funds 2 - Transition Materials Fund

Fidelity Sustainable USD EM Bond UCITS ETF

Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity EUR Corp Bond Research Enhanced PAB UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity EUR HY Corp Bond Research Enhanced PAB UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global Corp Bond Research Enhanced PAB UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global Government Bond Climate Aware UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global HY Corp Bond Research Enhanced PAB UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity USD Corp Bond Research Enhanced PAB UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity USD HY Corp Bond Research Enhanced PAB UCITS ETF
Finreon SGKB Carbon Focus

First Trust Nasdaq® Clean Edge® Smart Grid Infrastructure UCITS ETF

FISCH Umbrella Fund - FISCH Convertible Global Sustainable Fund

Fisher Investments Institutional Emerging Markets Equity Selection Fund

Fisher Investments Institutional Emerging Markets Responsible Equity Fund

Fisher Investments Institutional Global Developed Equity Selection Fund

Fisher Investments Institutional Global Equity Selection Fund

Fisher Investments Institutional Global Small Cap Equity Selection Fund

Fisher Investments Institutional Global Sustainable Equity Impact Fund

Fisher Investments Institutional Quantitative Global Equity Selection Fund
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Fisher Investments Institutional US All Cap Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional US Equity Selection Fund

Fisher Investments Institutional US Small Cap Core Equity Selection Fund

FP WHEB Asset Management Funds — FP WHEB Sustainability Impact Fund

Franklin Templeton Global Funds plc — FTGF ClearBridge US Eq. Sustainab. Leaders Fund
Franklin Templeton ICAV - Franklin Catholic Principles Emerging Markets Sovereign Debt UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV - Franklin Future of Food UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin Future of Health and Wellness UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin MSCI China Paris Aligned Climate UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV - Franklin MSCI Emerging Markets Paris Aligned Climate UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV - Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV - Franklin Sustainable Euro Green Bond UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin Sustainable Euro Green Corp 1-5 Year UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV - Franklin Sustainable Euro Green Sovereign UCITS ETF
Franklin Templeton Investment Funds — Franklin European Social Leaders Bond Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Franklin Global Green Bond Fund

Franklin Templeton Investment Funds — Franklin Sustainable Global Growth Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Global Climate Change Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Franklin Templeton Opportunities Funds — Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Franklin Templeton Shariah Funds — Franklin Global Sukuk Fund

Fundsmith SICAV - Fundsmith Sustainable Equity Fund

GAM Multibond - ESG Local Emerging Bond

GAM Star Fund p.l.c. - GAM Sustainable Climate Bond

GAM Star Fund p.l.c. - GAM Sustainable Emerging Equity

GAM Swiss Sustainable Companies

GBAM Funds SICAV — GBI - Good Governance Fund

Generali ESG Funds — Generali ESG Equity Fund

Generali ESG Funds — Generali ESG Multi Asset Fund

Generali Investments SICAV — ESG Euro Premium High Yield

Generali Investments SICAV — Euro Green Bond

Generali Investments SICAV - SRI Euro Corporate Short Term Bond

Generali Investments SICAV — Sycomore Ageing Population

Generali Investments SICAV — Sycomore Sustainable European Equity

GKB (CH) — Aktien Schweiz ESG

GKB (CH) - Aktien Welt ESG

GKB (CH) - Obligationen CHF ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Ausgewogen ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Einkommen ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Kapitalgewinn ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Wachstum ESG

GKB (CH) - Vorsorgefonds 25 ESG

GKB (CH) - Vorsorgefonds 45 ESG

GKB (LU) — GKB (LU) Climate Leaders Global Equities

GLKB - ESG Ausgewogen

GLKB - ESG Einkommen

GLKB - ESG Kapitalgewinn

GLKB - ESG Wachstum

Global Investors — Allround Quadinvest Fund ESG

Global Opportunities Access — Ocean Engagement

Global X ETFs ICAV - Global X Clean Water UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Cleantech UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Renewable Energy Producers UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Solar UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Hydrogen UCITS ETF

Globalance - Globalance - Sokrates Fund

Globalance — Zukunftbeweger focused

Goldman Sachs ETF ICAV - Goldman Sachs ActiveBeta® Paris-Al. Sust. US Large Cap Equity UCITS ETF
Goldman Sachs ETF ICAV - Goldman Sachs Emerging Markets Green and Social Bond Active UCITS ETF
Goldman Sachs ETF ICAV - Goldman Sachs Global Green Bond UCITS ETF

Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Clean Energy Infrastructure Eq. Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio

Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Future Generations Equity Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs US Equity ESG Portfolio

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Biodiversity Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Corporate Green Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity
Goldman Sachs Funds IIT - Goldman Sachs Euro Sustainable Credit

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Euro Sustainable Credit (ex-Financials)
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Europe Sustainable Equity

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity
Goldman Sachs Funds IIT - Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Social Impact Equity
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Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Sustainable Equity

Goldman Sachs Funds IIT - Goldman Sachs Green Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Green Bond Short Duration
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Social Bond

Goldman Sachs Funds IIT - Goldman Sachs Sovereign Green Bond

Goldman Sachs Funds IIT - Goldman Sachs USD Green Bond

Great European Models SRI

Green Ash SICAV — GREEN ASH SHORT DURATION CREDIT FUND

green benefit — Global Impact Fund

GreenStars Opportunities

Guinness Asset Management Funds plc — Guinness Sustainable Energy

HANetf ICAV - European Renewal UCITS ETF

HANetf ICAV - Guinness Sustainable Energy UCITS ETF

HanseMerkur Trust Swiss (HMTS) — HMTS Equities Value ESG

Heptagon Fund ICAV - Qblue Global Equities Responsible Transition Fund

HSBC ETFs PLC — HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity UCITS ETF
HSBC ETFs PLC — HSBC Developed World Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC Emerging Market Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC Japan Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC - HSBC MSCI Emerging Markets Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Emerging Markets Small Cap ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Europe Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Europe Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Japan Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI USA Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC - HSBC MSCI World Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI World Islamic ESG UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV - Euro Lower Carbon Government 10+ Year Bond UCITS ETF
HSBC Global Funds ICAV — Euro Lower Carbon Government 1-3 Year Bond UCITS ETF
HSBC Global Funds ICAV - Global Aggregate Bond ESG UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV - Global Sukuk UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV - Globel ESG Government Bond UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV — HSBC MSCI Emerging Markets Small Cap Screened Fund
HSBC Global Funds ICAV — HSBC MSCI Emerging Markets Value Screened Fund
HSBC Global Funds ICAV - Sustainable Development Bank Bonds UCITS ETF
HSBC Global Investment Funds — Asia ESG Bond

HSBC Global Investment Funds — ESG Short Duration Credit Bond

HSBC Global Investment Funds — Global Corporate Bond Climate Transition
HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets Corporate Sustainable Bond
HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets ESG Local Debt
HSBC Global Investment Funds — Global Equity Circular Economy

HSBC Global Investment Funds — Global Equity Climate Change

HSBC Global Investment Funds — Global Equity Climate Transition

HSBC Global Investment Funds — Global Equity Sustainable Healthcare

HSBC Global Investment Funds — Global ESG Corporate Bond

HSBC Global Investment Funds — Global Green Bond

HSBC Global Investment Funds — Global High Yield ESG Bond

HSBC Global Investment Funds — Global Sustainable Long Term Dividend

HSBC Global Investment Funds — Global Sustainable Long Term Equity

HSBC Islamic Funds — HSBC Islamic Global Equity Index Fund

HSBC Responsible Investment Fund — Europe Equity Green Solutions

HSBC Responsible Investment Fund - SRI Balanced

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Dynamic

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Euro Bond

HSBC Responsible Investment Fund - SRI Euroland Equity

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Global Equity

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Moderate

IFP Luxembourg Fund - IFP Global Environment Fund

IMGP - Sustainable Europe Fund

Impax Funds (Ireland) plc — Impax Asian Environmental Markets Fund

Impax Funds (Ireland) plc - Impax Environmental Leaders Fund

Impax Funds (Ireland) plc - Impax Environmental Markets Fund

Impax Funds (Ireland) plc — Impax Global Social Leaders Fund

Impax Funds (Ireland) plc - Impax US Environmental Leaders Fund

Impax Funds (Luxembourg) — Global Responsible High Yield Fund

Impax Funds (Luxembourg) — Global Short Maturity Responsible High Yield Fund
Impax Funds (Luxembourg) — U.S. Short Duration Responsible High Yield Fund
Indosuez Funds — Chronos Green Bonds 2028

Indosuez Funds — Impact

Indosuez Funds - Sustainable Planet

Institutional Cash Series plc — BlackRock ICS Euro Liq. Environmentally Aware Fund
Institutional Cash Series plc — BlackRock ICS Sterling Lig. Environmentally Aware Fund
Institutional Cash Series plc - BlackRock ICS US Dollar Lig. Environmentally Aware Fund
Invesco Funds — Invesco Energy Transition Enablement Fund

Invesco Funds — Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund
Invesco Funds — Invesco Net Zero Global Corporate Investment Grade Bond Fund
Invesco Funds — Invesco Social Progress Fund

Invesco Funds — Invesco Sustainable China Bond Fund
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Invesco Funds — Invesco Sustainable Global Systematic Equity Fund

Invesco Funds — Invesco Sustainable Pan European Systematic Equity Fund

Invesco Funds — Invesco Transition Eurozone Equity Fund

Invesco Funds — Invesco Transition Global Income Fund

Invesco Funds Sustainable Allocation Fund

Invesco Markets II plc — Invesco Dow Jones Islamic Global Developed Markets UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco EUR IG Corporate Bond ESG Climate Transition UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco Global Clean Energy UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco Global High Yield Corporate Bond ESG Climate Transition UCITS ETF

Invesco Markets II plc - Invesco Hydrogen Economy UCITS ETF

Invesco Markets IT plc — Invesco MSCI EM ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI EM Universal Screened UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Europe ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Europe Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Japan ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Japan Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Pacific Ex Japan Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI USA ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI USA Universal Screened UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco MSCI World ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI World Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco NASDAQ Next Generation 100 UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P 500 CTB Net Zero Pathway ESG UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Energy Targeted & Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc - Invesco S&P World Financials ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Health Care ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Information Technology ESG UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco Solar Energy UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco USD IG Corporate Bond ESG Climate Transition UCITS ETF
Invesco Markets plc — Invesco Bloomberg Commodity Carbon Tilted UCITS ETF
Invesco Markets plc — Invesco S&P 500 Scored & Screened UCITS ETF

iShares DAX® ESG UCITS ETF (DE)

iShares Dow Jones Eurozone Leaders Screened UCITS ETF (DE)

iShares II plc — iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG SRI UCITS ETF

iShares II plc — iShares $ Corp Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares II plc - iShares $ High Yield Corp Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares II plc — iShares $ Sukuk UCITS ETF

iShares II plc - iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares II plc - iShares € Corp Bond 0-3yr ESG SRI UCITS ETF

iShares II plc — iShares € Corp Bond ESG SRT UCITS ETF

iShares II plc — iShares € Floating Rate Bond Advanced UCITS ETF

iShares II plc - iShares € Green Bond UCITS ETF

iShares II plc — iShares € High Yield Corp Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares II plc — iShares Dow Jones Global Leaders Screened UCITS ETF

iShares II plc - iShares Global Clean Energy Transition UCITS ETF

iShares II plc - iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF

iShares II plc — iShares Global Water UCITS ETF

iShares II plc — iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Bond UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI Europe Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares II plc - iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI USA Quality Dividend Advanced UCITS ETF

iShares II plc - iShares MSCI World Islamic UCITS ETF

iShares I1I plc - iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares III plc — iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares I1II plc — iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF
iShares III plc - iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares III plc — iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares I1II plc — iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares III plc - iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares III plc — iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF
iShares I1I plc — iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares III plc — iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF

iShares IV plc—iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares IV plc - iShares Ageing Population UCITS ETF

iShares IV plc - iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF

iShares IV plc —iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI EM ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares IV plc —iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF

iShares IV plc —iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI EMU ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares IV plc —iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF

iShares IV plc —iShares MSCI Europe ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF

iShares IV plc —iShares MSCI Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares IV plc —iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF
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iShares IV plc - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI World ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI World Screened UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI World SRI UCITS ETF

iShares IV plc - iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

iShares V plc — iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG SRI UCITS ETF

iShares V plc - iShares EURO STOXX 50 ESG UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI EMU Climate Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc — iShares MSCI Europe Climate Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI Japan Climate Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI USA Climate Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc — iShares MSCI World Communication Services Sector Advanced UCITS ETF
iShares V plc - iShares MSCI World Climate Transition Aware UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI World Consumer Discretionary Sector Advanced UCITS ETF
iShares V plc — iShares MSCI World Consumer Staples Sector Advanced UCITS ETF
iShares V plc - iShares MSCI World Energy Sector Advanced UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI World Financials Sector Advanced UCITS ETF

iShares V plc — iShares MSCI World Health Care Sector Advanced UCITS ETF

iShares V plc — iShares MSCI World Industrials Sector Advanced UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI World Information Technology Sector Advanced UCITS ETF
iShares V plc — iShares MSCI World Materials Sector Advanced UCITS ETF

iShares VI plc - iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

iShares VI plc - iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF
iShares VI plc - iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF
iShares VI plc - iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS ETF
iShares VI plc - iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF
iShares VII plc — iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares VII plc — iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF

iShares VII plc — iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Janus Henderson Horizon Fund — Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon Fund - Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon Fund — Sustainable Future Technologies Fund

Janus Henderson Horizon Fund — US Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Sustainable/Responsible Funds — Janus Henderson Gl. Sust. Equity Fund
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Carbon Transition Global Equity (CTB) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Climate Change Solutions Active UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Europe Research Enh. Index Eq. SRI Paris Aligned Active UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Eurozone Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global EM Research Enh. Index Eq. SRI Paris Aligned Active UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global Research Enh. Index Eq. SRI Paris Aligned Active UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Green Social Sustainable Bond Active UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — US Research Enhanced Index Equity SRI Paris Aligned Active UCITS ETF

JPMorgan Funds — Climate Change Solutions Fund

JPMorgan Funds — Emerging Markets Sustainable Equity Fund

JPMorgan Funds — Europe Sustainable Equity Fund

JPMorgan Funds — Europe Sustainable Small Cap Equity Fund

JPMorgan Funds — Global Bond Opportunities ESG Fund

JPMorgan Funds — Global Sustainable Equity Fund

JPMorgan Funds — Green Social Sustainable Bond Fund

JPMorgan Funds — US Sustainable Equity Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Income ESG Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Macro Sustainable Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds — Japan Sustainable Equity Fund

JSS Investmentfonds — JSS Commaodity — Transition Enhanced

1SS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate IG
JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Bond — Emerging Markets Local Currency
JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Bond — EUR Corporates

]SS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond - Euro Broad

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond — Global Short-term

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond - Total Return Global

1SS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond CHF

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Europe

]SS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Global Climate 2035

]SS Investmentfonds — JSS Sustainable Equity - Global Dividend

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Equity — Global Thematic

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Green Planet

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Equity — Real Estate Global

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Equity — Swiss SME Plus

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Equity — Systematic Emerging Markets
JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — USA
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JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities

1SS Investmentfonds — JSS Sustainable Multi Asset — Thematic Balanced (EUR
1SS Investmentfonds — JSS Twelve Sustainable Insurance Bond

JSS Investmentfonds II - JSS Responsible Equity — India

JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Bond — Global Convertibles

JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Bond - Global High Yield

JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Equity — European Smaller Companies
JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Equity — Future Health

JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Equity — Global Multifactor

JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities

JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Equity — Strategic Materials

1SS Investmentfonds II - JSS Sustainable Multi Asset — Global Income

JSS Sustainable Equity — SaraSelect

JSS Sustainable Equity — Small & Mid Caps Switzerland

JSS Sustainable Equity — Swiss Dividend

JSS Sustainable Equity — Switzerland

JSS Sustainable Equity — Systematic Switzerland

Jupiter Asset Management Series plc — Jupiter Systematic Demographic Opportunities Fund
KBI Funds ICAV - KBI Global Energy Transition Fund

KBI Funds ICAV - KBI Global Sustainable Infrastructure Fund

KBI Funds ICAV - KBI Water Fund

Kempen IF — Kempen (Lux) Euro Sustainable Credit Fund

Kempen IF — Kempen (Lux) Sustainable European Small-cap Fund

KEOX Funds - Global Bond Selection

Kieger UCITS Fund - Kieger Impact Healthcare Fund

Kieger UCITS Fund - Kieger Sustainable Healthcare Fund

La Francaise — La Frangaise Carbon Impact 2026

La Francaise — La Frangaise Carbon Impact Floating Rates

La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global

Lazard Capital FI SRI

Lazard Credit FI SRI

Lazard Equity SRI

Lazard Euro Short Duration SRI

Lazard Funds — Lazard Euro Short Duration High Yield SRI

Lazard Funds - Lazard Global Green Bond Opportunities

Lazard Global Active Funds plc — Lazard Global Sustainable Equity Fund

Lazard Global Active Funds plc — Lazard Global Sustainable Fixed Income Fund
Lazard Multi Assets — Lazard Patrimoine SRI

Lazard Sustainable Credit 2025

Legal & General ICAV - L&G EM Government Bond (Local Currency) Screened Index Fund
Legal & General ICAV - L&G EM Government Bond (USD) Screened Index Fund
Legal & General ICAV - L&G Global High Yield Bond Screened Index Fund

Legal & General SICAV - L&G Climate Action Global Equity Fund

Legal & General SICAV - L&G ESG Euro Corporate Bond Fund

Legal & General SICAV - L&G Global Diversified Credit SDG Fund

Legal & General SICAV - L&G Net Zero Short Dated Global Corporate Fund

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Asia Pac. ex Jap. ESG Excl. Paris Alig. UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Clean Energy UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Clean Water UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Emerging Markets Corporate Bond (USD) Screened UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Emerging Markets ESG Exclusions Paris Aligned UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Emerging Markets Gov. Bond (USD) 0-5 Year Screened UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc — L&G GBP Corporate Bond 0-5 Year Screened UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc — L&G GBP Corporate Bond Screened UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Hydrogen Economy UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G MSCI Europe Climate Pathway UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc — L&G New Energy Commodities UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G US ESG Exclusions Paris Aligned UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G USD Corporate Bond Screened UCITS ETF
LGT Funds - LGT Sustainable Bond Fund Global

LGT Funds - LGT Sustainable Bond Fund Global Hedged

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Equity Fund Europe

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Equity Fund Global

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Money Market Fund (CHF)

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Money Market Fund (EUR)

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Balanced Fund

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Conservative Fund

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Growth Fund

LGT IM Funds - LGT PB Transition Bond Fund

LGT IM Funds - LGT PB Transition Equity Fund

LGT PB Funds SICAV - LGT IM Sustainable Global Equity Fund

LGT QF - LGT Sustainable Quality Equity Fund Hedged

Liontrust GF plc — GF Sustainable Future Multi Asset Global Fund

Liontrust GF plc — Liontrust GF Sustainable Future European Corporate Bond Fund
Liontrust GF plc — Liontrust GF Sustainable Future Global Growth Fund

Liontrust GF plc — Liontrust GF Sustainable Future Pan-European Growth Fund
Liontrust GF plc - Liontrust GF Sustainable Future US Growth Fund

LLB Aktien — iNdx Aktien Global Paris Aligned (USD)

LLB Alpha — iNdx Aktien Schweiz ESG (CHF)
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LLB Invest AGmvK — LLB Green Bonds Global

LO Funds (CH) — Swiss Equities Tracker+ ESG

Lombard Odier Funds — Circular Economy

Lombard Odier Funds - Future Electrification

Lombard Odier Funds — Generation Global

Lombard Odier Funds — Global Climate Bond

Lombard Odier Funds — Golden Age

Lombard Odier Funds — New Food Systems

Lombard Odier Funds — Planetary Transition

Lombard Odier Funds - TargetNetZero Euro IG Corporate

Lombard Odier Funds — TargetNetZero Europe Equity

Lombard Odier Funds — TargetNetZero Global Equity

Lombard Odier Funds - TargetNetZero Global IG Corporate

Lombard Odier Funds - Transition Materials

Lombard Odier Selection — TargetNetZero (CHF) Credit Bond

Lombard Odier Selection - TargetNetZero (EUR) Credit Bond

Lombard Odier Selection - TargetNetZero (USD) Credit Bond

Lumyna-MW Tops Environmental Focus (Market Neutral) UCITS Fund
Luxembourg Selection Fund - Active Solar

Luxembourg Selection Fund — Arcano Low Volatility Europ. Income Fund — ESG Selection
Lyrical Value Funds (Lux) - Global Impact Value Equity Strategy Sub-Fund

M Climate Solutions

M&G (LUX) IF 1 — M&G (Lux) Diversity and Inclusion Fund

M&G (LUX) IF 1 — M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) Nature and Biodiversity Solutions Fund

M&G (LUX) IF 1 — M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Fund

M&G (LUX) IF 1 = M&G (LUX) Positive Impact Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) responsAbility Sustainable Solutions Bond Fund
M&G (LUX) IF 1 = M&G (LUX) Sustainable Allocation Fund

M&G (LUX) IF 1 = M&G (LUX) Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund
M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund

M&G (LUX) IF 1 — M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund
Macquarie Fund Solutions — Macquarie EM Debt Green Opportunities Fund
Macquarie Fund Solutions — Macquarie Emerging Markets Debt Sovereign ESG Fund
Man Funds PLC — Man Global Climate Transition Impact Bond

Man Funds PLC — Man Systematic Europe RI Climate

Man Funds VI plc - Man Systematic RI Equity Alternative

Manavest — Manavest — Global Sustainable Credit

Mandarine Funds — Mandarine Global Climate Action

Mandarine Funds — Mandarine Global Transition

Mandarine Funds — Mandarine Social Leaders

Manulife Global Fund - Global Climate Action Fund

Manulife Global Fund — Sustainable Asia Bond Fund

Metzler II plc — Metzler European Dividend Sustainability

Metzler II plc — Metzler European Growth Sustainability

Metzler II plc — Metzler European Smaller Companies Sustainability

Metzler II plc — Metzler Global Equities Sustainability

MFM Funds (Lux) — MFM Green and Social Bonds

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 0

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 25

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 45

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 65

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 85

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable SwissFrancBond

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable SwissFrancBond Medium Term
Mirabaud - Global Climate Bond Fund

Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Asia Great Consumer Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Asia Growth Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Asia Sector Leader Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Emerging Asia ex China Equity Fund
Mirova Funds — Mirova Biodiversity Equity

Mirova Funds — Mirova Climate Equity

Mirova Funds — Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Green and Sustainable Corporate Bond Fund
Mirova Funds — Mirova Euro High Yield Sustainable Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Short Term Sustainable Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Sustainable Equity

Mirova Funds — Mirova Europe Environmental Equity

Mirova Funds — Mirova Europe Sustainable Equity

Mirova Funds — Mirova Future of Food Fund

Mirova Funds — Mirova Global Green Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Global Sustainable Equity

Mirova Funds — Mirova US Sustainable Equity

Mirova Funds — Mirova Women Leaders and Diversity Equity

Morgan Stanley IF - Calvert Climate Aligned Fund

Morgan Stanley IF — Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund

Morgan Stanley IF - Calvert Global Green Bond Fund

Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
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Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund

Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Euro Strategic Bond Fund

Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Morgan Stanley IF — Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Multi Manager Access 11 - Future of Earth

Multi Units France — Amundi MSCI New Energy UCITS ETF

Multi Units France — Amundi MSCI Water UCITS ETF

Multi Units Luxembourg — Amundi Corporate Proceeds Bond

Multi Units Luxembourg — Amundi EUR Corporate Bond Climate Paris Aligned
Multi Units Luxembourg — Amundi EUR Corporate Bond ex-Financials ESG

Multi Units Luxembourg — Amundi Euro Government Green Bond

Multi Units Luxembourg — Amundi Global Aggregate Green Bond

Multi Units Luxembourg — Amundi Global Aggregate Proceeds Bond 1-10Y

Multi Units Luxembourg — Amundi Global Gender Equality UCITS ETF

Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI China ESG Selection Extra

Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Europe ESG Selection

Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Future Mobility ESG Screened UCITS ETF
Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI World Catholic Principles

Multi Units Luxembourg — Amundi S&P Eurozone Climate Paris Aligned

Multi Units Luxembourg — Amundi STOXX Europe 600 Energy Screened
Multicooperation SICAV - Julius Baer Equity Next Generation

Muiltiflex SICAV - Carnot Efficient Energy Fund

Multipartner SICAV — Konwave ESG Gold Equity Fund

Multipartner SICAV - Konwave Transition Metals Fund

Natixis AM Funds — Ostrum SRI Euro Aggregate

Natixis International Funds (Dublin) I plc — Loomis Sayles Sust. Euro Credit Fund
Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles Sustainable Gl. Corp. Bond Fund
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis ESG Conservative Fund

Natixis International Funds (Lux) I — Natixis ESG Dynamic Fund

Natixis International Funds (Lux) I — Natixis ESG Moderate Fund

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Climate Selection Fund

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Subscription Economy Fund
Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Water Fund

Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Asia Responsible Transition Bond Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Climate Innovation Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman EM Debt Sust. IG Blend Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman EMD Corporate — Social and Environmental Transition Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Next Generation Connectivity Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Short Duration High Yield Engagement Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Sustainable EM Debt — Hard Currency Fund
New Capital Fund Lux - BlueOrchard Global Impact Credit Fund

New Capital UCITS Fund plc — New Capital Climate Transition Equity Fund

Nikko AM Global Green Bond Fund

Nikko AM Global Umbrella Fund — Nikko AM Ark Positive Change Innovation Fund
Ninety One Global Strategy Fund — Emerging Markets Sustainable Blended Debt Fund
Ninety One Global Strategy Fund — Global Environment Fund

Ninety One Global Strategy Fund - Global Sustainable Equity Fund

Nomura Funds Ireland plc — American Century Emerging Markets Transition Equity Fund
Nomura Funds Ireland plc — Asia Sustainable Equity Fund

Nomura Funds Ireland plc — Global Sustainable Equity Fund

Nomura Funds Ireland plc - Japan Sustainable Equity Core Fund

Nordea 1, SICAV - Asian Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - Emerging ex China Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - Emerging Market Select Bond Fund

Nordea 1, SICAV - Emerging Market Select Local Bond Fund

Nordea 1, SICAV - Emerging Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - European Corporate Sustainable Labelled Bond Fund

Nordea 1, SICAV - European Corporate Sustainable Stars Bond Fund

Nordea 1, SICAV - European High Yield Sustainable Stars Bond Fund

Nordea 1, SICAV - European Small and Mid Cap Sustainable Stars Equity Fund
Nordea 1, SICAV - European Sustainable Labelled Bond Fund

Nordea 1, SICAV - European Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - Global Climate and Environment Fund

Nordea 1, SICAV - Global Climate Transition Engagement Fund

Nordea 1, SICAV - Global Diversity Engagement Fund

Nordea 1, SICAV - Global High Yield Sustainable Stars Bond Fund

Nordea 1, SICAV - Global Impact Fund

Nordea 1, SICAV - Global Social Empowerment Fund

Nordea 1, SICAV - Global Sustainable Listed Real Assets Fund

Nordea 1, SICAV - Global Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - Nordic Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - North American High Yield Sustainable Stars Bond Fund
Nordea 1, SICAV — North American Sustainable Stars Equity Fund

Nordea 1, SICAV - US Corporate Sustainable Stars Bond Fund
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Nordea 2, SICAV - BetaPlus Edge Global Sustainable Equity Fund

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Emerging Markets Sustainable Equity Fund
Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced European Sustainable Equity Fund

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Global Developed Sustainable Equity Fund
Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Global Sustainable Equity Fund

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Global Sustainable Small Cap Equity Fund
Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Japanese Sustainable Equity Fund

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced North American Sustainable Equity Fund
Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Swedish Sustainable Equity Fund
NORDEN SRI

Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Credit Impact Bond Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Real Estate Carbon Reduction Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Sustainable Bond Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen U.S. Sustainable Bond Fund

Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Winslow U.S. Large Cap Growth ESG Fund
Oaktree (Lux.) Funds - Global High Yield Carbon Focus Fund

0Oddo BHF Algo Sustainable Leaders

Oddo BHF Avenir

Oddo BHF Avenir Euro

Oddo BHF Avenir Europe

Oddo BHF Generation

Oddo BHF Green Bond

Oddo BHF SICAV - Métropole Euro SRI

Oddo BHF SICAV - Oddo BHF Green Planet

0Oddo BHF SICAV - Oddo BHF Sustainable Credit Opportunities

Oddo BHF SICAV - Oddo BHF Sustainable Euro Corporate Bond

OkoWorld — Growing Markets 2.0

OkoWorld — OkoVision Classic

OkoWorld - OkoWorld Klima

OkoWorld — OkoWorld Rock 'n’ Roll Fonds

OkoWorld — OkoWorld Water for Life

OLZ 3 (CH) FUND - Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

OLZ Smart Invest - 65 ESG

ONE Solution Fund - Global Environment

Osmosis ICAV — Osmosis Resource Efficient Developed Markets Core Equity (Ex-Fossil Fuels) Fund
Ossiam IRL ICAV - Ossiam Bloomberg Canada PAB UCITS ETF

Ossiam IRL ICAV - Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF

Ossiam IRL ICAV — Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF
Ossiam IRL ICAV - Ossiam Food for Biodiversity UCITS ETF

Ossiam IRL ICAV - Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF

Ossiam Lux — Ossiam Bloomberg Asia Pacific ex Japan PAB NR

Ossiam Lux — Ossiam Bloomberg Europe ex Eurozone PAB NR

Ossiam Lux — Ossiam Bloomberg Eurozone PAB NR

Ossiam Lux — Ossiam Bloomberg Japan PAB NR

Ossiam Lux — Ossiam Euro Government Bonds 3-5y Carbon Reduction

Ossiam Lux — Ossiam Europe ESG Machine Learning

Ossiam Lux — Ossiam STOXX® Europe 600 ESG Equal Weight NR

Ostrum SRI Cash Plus

Ostrum SRI Credit Euro

Ostrum SRI Crossover

Ostrum SRI Euro Sovereign Bonds

Ostrum SRI Money

Ostrum SRI Money Plus

Pacific Capital UCITS Funds plc — Pacific Multi-Asset Sustainable — Balanced Fund
Pareto SICAV - Pareto ESG Global Corporate Bond

Parsumo - PARstrategie nachhaltig 45 ESG Fonds

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Equity Europe ex CH

Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Equity Infrastructure Europe

Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Equity Switzerland

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio 100

Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Portfolio 25

Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Portfolio 50

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio 75

Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Portfolio Quality Select

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio Target Return

Perpetual Investment Services Europe ICAV — Regnan Global Equity Impact Solutions
Perpetual Investment Services Europe ICAV - Regnan Sustainable Water and Waste Fund
PF — ESG Balanced Strategy Fund

PF —ESG Bond Fund

PF — ESG Capital Gain Strategy Fund

PF — ESG Growth Strategy Fund

PF - ESG Income Strategy Fund

PF — ESG Swiss Equity Fund

PF — ESG Yield Strategy Fund

PF — Global Climate Equity Fund

PGIM Funds plc - PGIM Emerging Market Hard Currency ESG Debt Fund

PGIM Funds plc - PGIM Global Corporate ESG Bond Fund

PGIM Funds plc - PGIM Global High Yield ESG Bond Fund

PGIM Funds plc - PGIM Global Total Return ESG Bond Fund

PGIM Funds plc - PGIM Jennison Carbon Solutions Equity Fund

PGIM Funds plc - PGIM Strategic Income ESG Fund

Pictet — Clean Energy Transition

Pictet — Climate Government Bonds

Pictet — Global Environmental Opportunities

Pictet — Global Sustainable Credit

Pictet — Human

Pictet — Nutrition

Pictet - Positive Change

Pictet — Quest Europe Sustainable Equities

Pictet - Quest Global Sustainable Equities

Pictet — ReGeneration

Pictet — Security

Pictet — Timber

Pictet — Water

Pictet CH — CHF Bonds ESG Tracker

Pictet CH — CHF Sustainable Bonds

Pictet CH - LPP Sustainable Multi Asset 10

Pictet CH — LPP Sustainable Multi Asset 25

Pictet CH — LPP Sustainable Multi Asset 40

Pictet CH - LPP Sustainable Multi Asset 60

Pictet CH — Quest Swiss Sustainable Equities

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Diversified Income ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Emerging Local Bond ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Emerging Markets Bond ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Global Bond ESG Fund

PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Global High Yield Bond ESG Fund
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PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Global Investment Grade Credit ESG Fund

PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Low Duration Opportunities ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — PIMCO Climate Bond Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — PIMCO ESG Income Fund
PMG Individual Fund Solutions — Aktien Schweiz Small-Mid Cap ESG Fund
Polar Capital Funds plc - Smart Energy Fund

Polar Capital Funds plc — Smart Mobility Fund

Premium Selection UCITS ICAV - Columbia Threadneedle Future Environment
PRIME VALUES - Equity

PRIME VALUES Growth

PRIME VALUES Income

Principal Global Investors Funds — Global Sukuk Fund

Principal Global Investors Funds — Global Sustainable Equity Fund
Principal Global Investors Funds — Global Sustainable Food and Biodiversity Fund
Principal Global Investors Funds — Islamic Global Multi-Asset Fund
Principal Global Investors Funds — Islamic Global Responsible Equity Fund
Protea UCITS II - Solar & Sustainable Energy Fund

Quadrator SRI

Quaero Capital Funds (Lux) — Accessible Clean Energy

Quoniam Funds Selection SICAV — Equities Climate Transition
radicant SDG Impact Solutions Fund — Global Sustainable Bonds
radicant SDG Impact Solutions Fund — Global Sustainable Equities
radicant SDG Impact Solutions Fund — Swiss Sustainable Equities
Raiffeisen — GreenBonds

Raiffeisen Futura — Global Bond

Raiffeisen Futura — Global Stock

Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced

Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity

Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth

Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Balanced

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Equity

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Growth

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Yield

Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond

Raiffeisen Futura — Swiss Stock

Raiffeisen Futura IT - Systematic Global Bonds (ex CHF, hedged)
Raiffeisen Futura IT — Systematic Global Equity (ex Switzerland)
Raiffeisen Futura II - Systematic Invest Balanced

Raiffeisen Futura IT - Systematic Invest Equity

Raiffeisen Futura IT — Systematic Invest Growth

Raiffeisen Futura IT - Systematic Invest Yield

Raiffeisen Futura IT - Systematic Swiss Bonds

Raiffeisen Futura IT - Systematic Swiss Equity

Raiffeisen Futura Immo Fonds
Raiffeisen-Asia-Opportunities-ESG-Aktien
Raiffeisen-ESG-Euro-Corporates

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum
Raiffeisen-Zentraleuropa-ESG-Aktien
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RAM (LUX) Systematic Funds — Global Equity Low Carbon

R-co 2 - R-co 4Change Inclusion & Handicap Equity

R-co 2 - R-co 4Change Net Zero Credit Euro

R-co 2 - R-co 4Change Net Zero Equity Euro

R-co 4Change Green Bonds

Record UCITS ICAV - Record EM Sustainable Finance Fund

Redwheel Funds — Redwheel Biodiversity Fund

Redwheel Funds — Redwheel Changing Planet Fund

Redwheel Funds — Redwheel Global Climate Engagement Fund

Redwheel Funds — Redwheel Next Generation Emerging Markets Equity Fund
Redwheel Funds — Redwheel Responsible Global Income Fund

Redwheel Funds — Redwheel Sustainable Emerging Markets Fund

responsAbility Global Micro and SME Finance Fund

responsAbility Impact UCITS (Lux) — Transition to Net Zero Fund

RH&PARTNER Investment Funds — RH& P Global Sustainability Fund

Robeco CGF - Robeco Biodiversity Equities

Robeco CGF - Robeco Circular Economy

Robeco CGF - Robeco Climate Global Credits

Robeco CGF - Robeco Emerging Markets Climate Transition Equities

Robeco CGF - Robeco Euro SDG Credits

Robeco CGF - Robeco Euro SDG Short Duration Bonds

Robeco CGF - Robeco Fashion Engagement

Robeco CGF - Robeco Global Climate Transition Equities

Robeco CGF - Robeco Global Green Bonds

Robeco CGF - Robeco Global SDG Credits

Robeco CGF - Robeco Global SDG Engagement Equities

Robeco CGF — Robeco Global SDG Equities

Robeco CGF — Robeco High Income Green Bonds

Robeco CGF - Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities

Robeco CGF - Robeco QI Emerging Markets Sustainable Enhanced Index Equities
Robeco CGF — Robeco QI Global Dev. Sustainable Enh. Index Equities

Robeco CGF - Robeco QI Global SDG & Climate Conservative Equities

Robeco CGF - Robeco SDG Credit Income

Robeco CGF — Robeco SDG High Yield Bonds

Robeco CGF - Robeco Smart Energy

Robeco CGF - Robeco Smart Materials

Robeco CGF — Robeco Smart Mobility

Robeco CGF - Robeco Sustainable Asian Stars Equities

Robeco CGF — Robeco Sustainable Diversified Allocation

Robeco CGF — Robeco Sustainable Emerging Stars Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable European Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable Global Bonds

Robeco CGF — Robeco Sustainable Global Stars Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable Healthy Living

Robeco CGF — Robeco Sustainable Property Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable Water

Robeco CGF - Robeco Transition Asian Bonds

Robeco CGF — Robeco Transition Asian Equities

Robeco CGF — Robeco Transition Emerging Credits

Robeco CGF - Robeco US Green Bonds

Robeco Sustainable Global Stars Equities Fund

Rockefeller Capital Management UCITS ICAV — Rockefeller Climate Evolution UCITS
Rockefeller Capital Management UCITS ICAV - Rockefeller Global Equity Improvers UCITS
Rockefeller Capital Management UCITS ICAV — Rockefeller US Equity Improvers UCITS
Rockefeller Capital Management UCITS ICAV - Rockefeller US Small Cap Equity Improvers UCITS
Royal London Asset Management Funds plc — Royal London Europ. Sustainable Credit Fund
Royal London Asset Management Funds plc — Royal London Gl. Sustainable Eq. Fund (IRL)
Royal London Asset Management Funds plc — Royal London Global Equity Transitions Fund
Royal London Asset Management Funds plc — Royal London Global Sustainable Credit Fund
RP Investment Funds — GSC Green Tech ESG Fund

SAMCO SICAV - Artico Sustainable Emerging Markets

Santander SICAV — Santander Go Global Environmental Solutions

Santander SICAV - Santander Go Global Equity ESG

Santander SICAV - Santander Latin American Investment Grade ESG Bond
Santander SICAV - Santander US Equity ESG

Schroder ISF — Asian Equity Impact

Schroder ISF — BlueOrchard Emerging Markets Climate Bond

Schroder ISF - BlueOrchard Emerging Markets Impact Bond

Schroder ISF — Carbon Neutral Credit

Schroder ISF — Carbon Neutral Credit 2040

Schroder ISF - Circular Economy

Schroder ISF — Emerging Markets Equity Impact

Schroder ISF - European Equity Impact

Schroder ISF — European Sustainable Equity

Schroder ISF — Global Cities

Schroder ISF - Global Climate Change Equity

Schroder ISF - Global Climate Leaders

Schroder ISF - Global Energy Transition

Schroder ISF - Global Equity Impact
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Schroder ISF — Global Sustainable Convertible Bond

Schroder ISF - Global Sustainable Food and Water

Schroder ISF — Global Sustainable Growth

Schroder ISF - Global Sustainable Value

Schroder ISF — Healthcare Innovation

Schroder ISF - QEP Global ESG

Schroder ISF - Social Impact Credit

Schroder ISF - Sustainable Asian Equity

Schroder ISF - Sustainable Conservative

Schroder ISF - Sustainable Emerging Markets ex China Synergy

Schroder ISF - Sustainable Emerging Markets Synergy

Schroder ISF - Sustainable EURO Credit

Schroder ISF - Sustainable Global Credit Income Short Duration

Schroder ISF - Sustainable Global Growth and Income

Schroder ISF - Sustainable Global Multi Credit

Schroder ISF - Sustainable Global Sovereign Bond

Schroder ISF - Sustainable Infrastructure

Schroder ISF - Sustainable Multi-Asset Income

Schroder ISF — Sustainable Multi-Factor Equity

Schroder ISF - Sustainable US Dollar Corporate Bond

Schroder ISF - Sustainable US Dollar High Yield

Schroder ISF - Sustainable US Dollar Short Duration Bond

Schroder ISF - US Smaller Companies Impact

Schroder Special Situations Fund — Sustainable Diversified Alternative Assets
Schroder Special Situations Fund — Wealth Management Global Sustainable Equity
Schroder Special Situations Fund — Wealth Management Sustainable Sovereign Bond
SCOR ESG Euro High Yield

Sedco Capital Global UCITS - SC Global Sukuk Fund

SF Sustainable Property Fund

SGKB (CH) Fund - Strategie Ausgewogen Eco

SGKB (CH) Fund - Strategie Einkommen Eco

SGKB (CH) Fund - Strategie Kapitalgewinn Eco

SGKB (CH) Fund - Strategie Wachstum Eco

SICAV LBP AM Funds — Tocqueville Biodiversity ISR

Sidera Funds SICAV - EURO ESG CREDIT

Social Responsibility Funds — Global Engagement

Solitaire Fund — Green Tech ESG Equity Fund

Sparinvest SICAV - Ethical Global Value

Sparinvest SICAV - Global Ethical High Yield

Sparinvest SICAV — Responsible Corporate Bonds IG

SSGA Lux SICAV - State Street Climate Transition Emerging Markets Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Climate Transition Euro Corporate Bond Beta Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Climate Transition US Corporate Bond Beta Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Climate Transition World Equity Beta Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Emerging Markets Screened Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Emerging Markets Small Cap Screened Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street EMU Screened Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street EMU Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Euro Corporate Bond Screened Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Europe Screened Enhanced Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Europe Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Europe Small Cap Screened Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Climate Transition Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Emerging Markets Screened Index Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Global High Yield Bond Screened Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Screened Defensive Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Screened Enhanced Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Screened Managed Volatility Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Japan Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street North America Screened Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Pacific Ex-Japan Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street SRI Euro Corporate Bond Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Switzerland Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street UK Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street US Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street World Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street World Universal Index Equity Fund

SSGA SPDR ETFs Europe I plc — SPDR S&P 500 Leaders UCITS ETF

SSGA SPDR ETFs Europe II plc - SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF
SSGA SPDR ETFs Europe II plc — SPDR MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF
SSGA SPDR ETFs Europe II plc — SPDR STOXX Europe 600 SRI UCITS ETF

State Street ICAV - State Street EM ESG Screened Hard Curr. Government Bond Index Fund
State Street ICAV - State Street EM ESG Screened Local Curr. Government Bond Index Fund
Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund

Swiss Life Funds (F) Bond ESG 6M

Swiss Life Funds (F) Equity ESG Europe Conservative

Swiss Life Funds (F) Equity ESG Europe Minimum Volatility

Swiss Life Funds (F) ESG Money Market Euro

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Global Aggregate
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Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Global Sovereigns

Swiss Life Funds (LUX) — Equity Environment & Biodiversity Impact
Swiss Life Funds (LUX) — Equity Green Buildings & Infrastructure Impact
Swiss Life Index Funds (CH) Bond Responsible Swiss Francs AAA-BBB
Swiss Life Index Funds (CH) Equity ESG Emerging Markets

Swiss Life Index Funds (CH) Equity Responsible Switzerland All Cap
Swiss Life REF (CH) ESG Swiss Properties

Swiss Positive Fund — Physical Gold

Swiss Rock (CH) — Swiss Rock Obligationen CHF Nachhaltig

Swiss Rock (CH) - Swiss Rock Obligationen Global Nachhaltig

Swiss Rock (Lux) Sicav — Absolute Return Bond Fund ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — Absolute Return Bond Fund Plus ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — Emerging Equity / Aktien Schwellenlénder ESG
Swiss Rock (Lux) Sicav — European Equity / Aktien Europa ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — Global Equity / Aktien Welt ESG

Swiss Rock EF (CH) — Swiss Rock Clean Energy Equity Fund ESG

Swiss Rock Gold Nachhaltig Beschafft

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Corporate CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Corporate hedged CHF
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Corporate Short Duration hedged CHF
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Aggregate

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Aggregate (ex CHF)
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Rates

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Short Duration CHF
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible VV CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable Global Aggregate

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable Global Corporate

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable VV CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Vision Responsible CHF

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Europe ex CH

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Global Resources

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible North America

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Small & Mid Caps Switzerland (I)
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Small & Mid Caps Switzerland (II)
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland High Quality
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland Top Dividend
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible World ex CH (II)

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable CHF

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable Emerging Markets

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable International

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable Opportunities

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable Switzerland

Swisscanto (CH) Equity Fund Systematic Responsible Asia Pacific
Swisscanto (CH) Equity Fund Systematic Responsible World Enhanced
Swisscanto (CH) ESGen SDG Index Equity Switzerland ETF

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. CHF Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. EUR Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. USD Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. World Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-BBB 1-5 CHF Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-BBB CHF Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund World (ex CHF) Aggregate Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund Emerging Markets Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund Europe (ex CH) Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund Japan Responsible

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Switzerland Total Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund USA Responsible

Swisscanto (CH) Index Equity Fund World (ex CH) Responsible
Swisscanto (CH) Money Market Fund Responsible Opportunities CHF
Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Ambition

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Balance

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Focus

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Relax

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Select

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Switzerland 20

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Valca

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible World 45

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible IFCA

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss Commercial
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Switzerland indirect
Swisscanto (IE) ESGen SDG Index Equity EMU UCITS ETF

Swisscanto (IE) ESGen SDG Index Equity USA UCITS ETF

Swisscanto (IE) ESGen SDG Index Equity World UCITS ETF

Swisscanto (LU) Bond Fund Committed COCO

Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Corporate Hybrid

Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Emerging Markets Opportunities

Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Global Absolute Return
Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Global Convertible
Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Global Corporate
Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Global Rates
Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Secured High Yield
Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global Aggregate
Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global Credit
Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global High Yield
Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Committed AUD
Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Committed CAD

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Committed CHF

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Committed EUR

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Committed GBP

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Committed USD

Swisscanto (LU) Equity Fund Committed Europe Top Dividend
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Circular Economy
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Climate

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Digital Economy
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Emerging Markets
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Healthy Longevity
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Water

Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Al Committed Global
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Committed Emerging Markets
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Committed Eurozone
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Committed Japan
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Committed Selection
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Committed USA
Swisscanto (LU) Money Market Fund — Committed CHF
Swisscanto (LU) Money Market Fund — Committed EUR
Swisscanto (LU) Money Market Fund — Committed USD
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Ambition (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Ambition (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Focus (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Relax (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Relax (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Select (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Select (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Ambition (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balance (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Focus (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Protection
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Relax (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Select (CHF)
Sycomore Allocation Patrimoine

Sycomore Fund SICAV — Sycomore Europe ECO Solutions
Sycomore Fund SICAV — Sycomore Europe Happy @ Work
Sycomore Fund SICAV - Sycomore Next Generation

Sycomore Fund SICAV — Sycomore Sustainable Tech

Sycomore Selection Responsable

Sycomore Social Impact

Synchrony LPP Funds - Synchrony LPP 40 ESG

Synchrony Market Funds — Synchrony Optimised SPI ESG Weighted
Syz AM (CH) - Syz AM (CH) — CHF Bonds ESG

SZKB Aktienfonds Schweiz ESG

SZKB Dividendenfonds Schweiz Plus ESG

SZKB Ethikfonds Ausgewogen

SZKB Ethikfonds Einkommen

SZKB Ethikfonds Kapitalgewinn

SZKB Ethikfonds Wachstum

SZKB Obligationenfonds CHF ESG

SZKB Strategiefonds ESG Ausgewogen

SZKB Strategiefonds ESG Einkommen

SZKB Strategiefonds ESG Kapitalgewinn

SZKB Strategiefonds ESG Wachstum

T. Rowe Price Funds SICAV - Future of Finance Equity Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Credit Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Equity Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Multi-Asset Fund
T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Short Duration Bond Fund
T. Rowe Price Funds SICAV - US Impact Equity Fund

T. Rowe Price Global Focused Growth Equity Net Zero Transition Fund
T. Rowe Price Global Growth Equity Net Zero Transition Fund
T. Rowe Price US Large Cap Growth Equity Net Zero Transition Fund
Tabula ICAV - Tabula EUR IG Bond Paris-Aligned Climate UCITS ETF (EUR)
Tabula ICAV - Tabula EUR Ultrashort IG Bond Paris-Aligned Climate UCITS ETF
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Tabula ICAV - Tabula Global High Yield Fallen Angels Paris-aligned Climate UCITS ETF
Tabula ICAV - Tabula Haitong Asia ex-Japan High Yield Corp USD Bond ESG UCITS ETF
Tellco Classic — Actions Alkimia ESG

Tellco Classic — Aktien Schweiz ESG

Tellco Classic — Best Idea ESG

Tellco Classic — Inflation Protection ESG CHF hedged

Tellco Classic - Obligationen CHF ESG

Tellco Classic — Obligationen Welt ESG

Tellco Classic — Obligationen Welt ESG wdhrungsgesichert

Tellco Classic — Sustainable Heritage

The Colchester Multi-Strategy GBF plc — The Colchester Global Green Bond Fund

The Jupiter Global Fund — Jupiter Dynamic Bond ESG

Theam Quant - Equity Europe Climate Care PAB

Theam Quant — Equity iESG Eurozone Income Defensive

Theam Quant — New Energy Opportunities

Theam Quant — World Climate Carbon Offset Plan

Theam Quant Europe Climate Carbon Offset Plan

Thematica — Renewable Future

Tikehau Fund - Tikehau Impact Credit

TKB (CH) Fonds — TKB Aktien Schweiz ESG (CHF)

TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermdgensverwaltung — Aktien ESG (CHF)
TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermégensverwaltung — Ausgewogen ESG (CHF)
TKB Vermdgensverwaltung Fonds — TKB Vermdgensverwaltung — Ausgewogen ESG (EUR)
TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermdgensverwaltung — Konservativ ESG (CHF)
TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermogensverwaltung — Konservativ ESG (EUR)
TKB Vermdgensverwaltung Fonds — TKB Vermdgensverwaltung — Wachstum ESG (CHF)
TT International Funds plc — TT Environmental Solutions Fund

TT International Funds plc — TT Sustainable EM Equity Fund

U Access - Long / Short Japan Corporate Governance

UBAM — EM Responsible Income Opportunities

UBAM - EM Responsible Local Bond

UBAM - EM Transition Corporate Bond

UBAM - Positive Impact Emerging Equity

UBAM - UBAM - Biodiversity Restoration

UBAM — UBAM - Positive Impact Global Equity

UBS (CH) Bond Fund — Bonds CHF Sustainable

UBS (CH) Bond Fund - CHF Corporates Sustainable

UBS (CH) Equity Fund — European Opportunity Sustainable (EUR)

UBS (CH) Equity Fund - Switzerland Quantitative Sustainable (CHF)

UBS (CH) Equity Fund — Switzerland Sustainable (CHF)

UBS (CH) Equity Fund — US Sustainable (USD)

UBS (CH) Fund Solutions — UBS Carbon Compensated Gold ETF

UBS (CH) Index Fund - Bonds CHF 1-5 ESG NSL

UBS (CH) Index Fund — Bonds CHF ESG NSL

UBS (CH) Index Fund — Bonds Global ex CHF Aggregate ESG NSL

UBS (CH) Index Fund — Bonds Global ex CHF Corporate ESG NSL

UBS (CH) Index Fund - Equities Switzerland All ESG NSL

UBS (CH) Index Fund - Equities Switzerland Multi Premia ESG NSL

UBS (CH) Index Fund — Equities World ex CH Selection NSL

UBS (CH) Index Fund - Equities World ex CH Small Selection NSL

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Domestic 1-5 ESG Index NSL

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Domestic ESG Index NSL

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Foreign 1-5 ESG Index NSL

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Foreign ESG Index NSL

UBS (CH) Investment Fund — Bonds Global Corporate Climate Aware Hedged NSL

UBS (CH) Investment Fund — Bonds Global ex CHF Government Net Zero Ambition Index Hedged
UBS (CH) Investment Fund — Equities Switzerland All Net Zero Ambition NSL

UBS (CH) Investment Fund - Equities Switzerland All Quantitative Sustainable

UBS (CH) Investment Fund — Equities Switzerland ESG Passive All IT

UBS (CH) Investment Fund — Equities Switzerland Small & Mid ESG Index NSL

UBS (CH) Investment Fund - Equities World ex CH Climate Aware Hedged NSL

UBS (CH) Investment Fund — Equities World ex CH Climate Aware NSL

UBS (CH) Property Fund — Direct Green Property

UBS (CH) Vitainvest — Passive 100 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Passive 25 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Passive 50 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Passive 75 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Swiss 25 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Swiss 50 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Swiss 75 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 100 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 25 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 50 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 75 Sustainable

UBS (Irl) ETF plc — UBS Climate Aware Global Developed Equity CTB UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS Factor MSCI USA Prime Value Screened UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS Factor MSCI USA Quality Screened UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS Factor MSCI World Selection Minimum Volatility UCITS ETF
UBS (Irl) ETF plc — UBS FTSE EPRA Nareit Developed Green UCITS ETF
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UBS (Irl) ETF plc — UBS Global Gender Equality UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI AC Asia (ex Japan) Selection UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI ACWI Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI ACWI Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI Australia Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI Canada Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI EM Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI EM ex China Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI EMU Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI EMU Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI Europe Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI Japan Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI Japan Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI Pacific (ex Japan) IMI Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI United Kingdom IMI Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI USA Selection UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI USA Small Cap Selection UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI USA Tech 125 Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI USA Universal UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI World ex USA Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI World Selection UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI World Small Cap Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS MSCI World Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS Nasdag-100 ESG Enhanced UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS S&P 500 Climate Transition ESG UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS S&P 500 ESG Elite UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS S&P 500 Scored & Screened UCITS ETF
UBS (Irl) ETF plc — UBS S&P Dividend Aristocrats ESG Elite UCITS ETF
UBS (Irl) ETF plc — UBS S&P USA Dividend Aristocrats ESG Elite UCITS ETF
UBS (Irl) Fund Solutions IT ICAV — MSCI Emerging Markets Climate Paris Aligned Index Fund
UBS (Irl) Fund Solutions IT ICAV — MSCI World Climate Paris Aligned Index Fund
UBS (Lux) Bond SICAV - Global SDG Corporates Sustainable (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Green Social Sustainable Bonds (EUR)
UBS (Lux) Equity Fund — Emerging Markets Sustainable Leaders (USD)
UBS (Lux) Equity Fund — Euro Countries Opportunity Sustainable (EUR)
UBS (Lux) Equity Fund — Global Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity Fund — Sustainable Health Transformation (USD)
UBS (Lux) Equity Fund — US Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Global Opportunity Sustainable (USD)
UBS (Lux) Equity SICAV - Long Term Themes (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth Sustainable (USD)

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS BBG MSCI Euro Area Liquid Corp 1-5 Sustainable UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — UBS BBG MSCI Euro Area Liquid Corp Sustainable UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS BBG MSCI Global Liquid Corp Sustainable UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS BBG MSCI US Liquid Corp 1-5 Sustainable UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS BBG MSCI US Liquid Corp Sustainable UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS EURO STOXX 50 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS Factor MSCI EMU Prime Value Screened UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS Factor MSCI EMU Quality Screened UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS Global Green Bond ESG 1-10 UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS J.P. Morgan EMU Gov ESG Liquid Bond UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS J.P. Morgan Global Gov ESG Liquid Bond UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS J.P. Morgan USD EM IG Screened Diversified Bond UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI China Universal UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI EM Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI EMU Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI Europe Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI Japan Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI Pacific Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI Switzerland IMI Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS MSCI World Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS SBI® Foreign AAA-BBB 1-5 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS SBI® Foreign AAA-BBB 5-10 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS Sustainable Development Bank Bonds 1-5

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS Sustainable Development Bank Bonds 5-10

UBS (Lux) Fund Solutions — UBS Sustainable Development Bank Bonds UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions II — CSIF (Lux) Equity Emerging Markets Minimum Volatility ESG Blue
UBS (Lux) Fund Solutions IT— UBS BBG MSCI Global Green Bond

UBS (Lux) Fund Solutions IT — UBS JPM EM Gov Bond USD Screened

UBS (Lux) Fund Solutions I — UBS MSCI Canada Selection

UBS (Lux) Fund Solutions IT — UBS MSCI China All Shares Universal

UBS (Lux) Fund Solutions IT - UBS MSCI EM Selection

UBS (Lux) Fund Solutions IT — UBS MSCI EMU Selection
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UBS (Lux) Fund Solutions IT — UBS MSCI Europe Selection

UBS (Lux) Fund Solutions II - UBS MSCI Japan Selection

UBS (Lux) Fund Solutions I — UBS MSCI Pacific ex Japan Selection

UBS (Lux) Fund Solutions II — UBS MSCI UK Selection

UBS ETF (CH) — UBS MSCI Switzerland IMI Dividend Screened ETF

UBS ETF (CH) — UBS MSCI Switzerland IMI Socially Responsible ETF

UBS ETF (CH) — UBS SBI® AAA-BBB ESG ETF

UBS ETF (CH) — UBS SBI® Corporate ESG ETF

UBS ETF (CH) - UBS SPI® ESG ETF

Unilnstitutional Global Convertibles ESG

Unilnstitutional Global Credit ESG

Unilnstitutional SDG Equities

UniRak ESG

UniRak Konservativ ESG

Valori SICAV - Hearth Ethical Fund

VanEck ETFs N.V. - VanEck European Equal Weight Screened UCITS ETF
VanEck ETFs N.V. - VanEck World Equal Weight Screened UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Circular Economy UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Hydrogen Economy UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Morningstar US ESG Wide Moat UCITS ETF
VanEck UCITS ETFs plc — VanEck Sustainable Future of Food UCITS ETF
Vanguard ESG Global Corporate Bond UCITS ETF

Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG Developed Asia Pacific All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC — Vanguard ESG Developed Europe All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG Emerging Markets All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF
Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG Global All Cap UCITS ETF

Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG North America All Cap UCITS ETF
Vanguard IS plc - Vanguard ESG Developed Europe Index Fund

Vanguard IS plc — Vanguard ESG Developed World All Cap Equity Index Fund
Vanguard IS plc - Vanguard ESG Emerging Markets All Cap Equity Index Fund
Vanguard IS plc - Vanguard ESG Global Corporate Bond Index Fund

Vanguard IS plc — Vanguard Selected Screened Euro Investment Grade Bond Index Fund
Variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions Fund

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Balanced

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Capital Gain

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Conservative

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Dynamic

Vontobel Fund - Global Environmental Change

Vontobel Fund — Green Bond

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Debt

Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond

Vontobel Fund - Transition Resources

Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income

Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Strategic Income Fund

Vontobel Fund (CH) — Ethos Equities Swiss Mid & Small

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Bond CHF

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Dividend

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Swiss Equity

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Equity Income Plus

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Swiss Franc Corporate Bond

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Swiss Mid & Small Companies

Vontobel Fund II - mtx Emerging Markets Sustainability Champions

VP Bank Risk Optimised Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity Europe
VP Bank Risk Optimised Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity Switzerland
VP Bank Risk Optimised Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity USA
VP Bank Risk Optimised Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity World
Wellington Management Funds (Ireland) plc — Wellington Global Credit ESG Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Global Impact Bond Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc - Wellington Global Impact Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Global Stewards Fund

Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Sustainable Multi-Asset TR Income Fund

Wellington Management Funds (Lux) IIT SICAV — Wellington Climate Strategy Fund
Wellington Management Funds (Lux) IIT SICAV — Wellington Euro Credit ESG Fund
Wellington Management Funds (Lux) ITI SICAV - Wellington European Stewards Fund
Wellington Management Funds (Lux) III SICAV - Wellington Sustainable Outcomes Fund
WHEB AM Funds ICAV — WHEB Sustainable Impact Fund

White Fleet — OLZ Equity China Optimized ESG

White Fleet — OLZ Equity Emerging Markets ex China Optimized ESG

White Fleet — OLZ Equity World Optimized ESG

White Fleet IV - Rising Stars

Willerfunds - Private Suite — BlackRock Balanced ESG

Willerfunds — Private Suite — Eurizon Multi-Asset Circular Economy

Willerfunds - Private Suite — Lombard Odier Natural Capital

Willerfunds - Private Suite — Man AHL Multi-Asset Target Climate Change

Willerfunds — Private Suite — Schroder Global Climate Change

Willerfunds - Private Suite — Vontobel Equity Global Impact

William Blair SICAV - Global Leaders Sustainability Fund

William Blair SICAV — U.S. Equity Sustainability Fund
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WisdomTree Issuer ICAV — WisdomTree Recycling UCITS ETF
Xtrackers DAX ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers Emerging Markets Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF
Xtrackers EMU Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF
Xtrackers ESG USD Emerging Markets Bond Quality Weighted UCITS ETF
Xtrackers EUR Corporate Green Bond UCITS ETF

Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF
Xtrackers Europe Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF
Xtrackers Global Infrastructure ESG UCITS ETF

Xtrackers IT ESG Global Aggregate Bond UCITS ETF

Xtrackers II ESG Global Government Bond UCITS ETF

Xtrackers IT EUR Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF
Xtrackers IT EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF

Xtrackers Japan Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF
Xtrackers MSCI AC Asia Ex Japan ESG Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI AC World Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI Canada Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI China A Screened Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI EM Asia Screened Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI EM Latin America ESG Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI EMU ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI EMU High Dividend Yield ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI EMU Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global Circular Economy UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global Clean Water & Sanitation UCITS ETF
Xtrackers MSCI Global SDG 11 Sustainable Cities UCITS ETF
Xtrackers MSCI Global SDG 3 Good Health UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDG 7 Affordable & Clean Energy UCITS ETF
Xtrackers MSCI Global SDG 9 Industry, Innovation & Infrastructure UCITS ETF
Xtrackers MSCI Global SDGs UCITS ETF

Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI MSCI Global Social Fairness Contributors UCITS ETF
Xtrackers MSCI Next Generation Internet Innovation UCITS ETF
Xtrackers MSCI Pacific ex Japan Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF

Xtrackers S&P 500 Equal Weight Scored & Screened UCITS ETF
Xtrackers S&P 500 Scored & Screened UCITS ETF

Xtrackers USA Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

Xtrackers USD Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF
Xtrackers USD Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF

Xtrackers USD Corporate Green Bond UCITS ETF

Xtrackers USD High Yield Corporate Bond Screened UCITS ETF
Xtrackers World Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF
zCapital - Swiss ESG Fund

ZugerkB Fonds — Aktien ESG Europa (EUR)

ZugerKB Fonds — Aktien ESG Schweiz (CHF)

ZugerKB Fonds — Aktien ESG USA (USD)

ZugerkB Fonds — Obligationen ESG (CHF)

ZugerKB Fonds - Strategie ESG Ausgewogen (CHF)

ZugerKB Fonds - Strategie ESG Dynamisch (CHF)

ZugerkB Fonds - Strategie ESG Konservativ (CHF)

Zurich Invest ICAV — Zurich Climate Focus Euro Corporate Bond
Zurich Invest ICAV - Zurich Climate Focus World Equity Fund
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4.2 Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Die Grundlage der vorliegenden Studie bilden die
2’033 nachhaltigen Publikumsfonds, die in der Schweiz
per 30. Juni 2025 zum o6ffentlichen Vertrieb zugelas-
sen sind. Zur Selektion dieser nachhaltigen Publikums-
fonds wenden wir grundsatzlich die gleiche Methodik
an wie in den letztjdhrigen «IFZ Sustainable Invest-
ments Studien».! Um jeden einzelnen Fonds charakte-
risieren und beschreiben zu kénnen, weisen wir allen
nachhaltigen Investmentfonds eine Vielzahl von
Daten zu. In der Praxis ist es umstdndlich, die relevan-
ten Informationen zu einem Fonds aus zahlreichen
unterschiedlichen Fondsunterlagen herauszulesen.
Einen strukturierten Uberblick iiber die wesentlichen
Informationen eines nachhaltigen Investmentfonds

«Fondsanbieter/-

«Fondstitel» initiator»

«Fondsbeschreibung»

Anlageklasse / Fondstyp

Region / Wahrung

Manager / Lancierung

Fondsvermégen (in CHF)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Class
strategie o . Karitativer
Integration |Engagement| Impact Beitrag
Themenfokus [Nein | Ja Umwelt\ WusserlEnergie‘Gesu.nd-‘Sozial ‘Religion Anderer
| o o | /Klima | | | heit | | |

Klimastrategie

Ja

Nein

COz-Intensitat (WACI)

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Morningstar UN GC-Check

Giitesiegel

ISIN

Laufende Kosten

Performance

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI»)

Lfd. Jahr 1

2 | 3|

4

\
| 5

KR

«— geringes Risiko! tiefere Rendite

hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a.

5 Jahre p.a.

Morningstar Globes

/5

MSCI

ESG Score
/110

Abbildung 74: Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet
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zu erhalten ist sehr aufwandig. Ein einheitlicher Stan-
dard fiir samtliche Fondsdokumente existiert genauso
wenig wie eine zentrale Plattform, auf welcher alle
relevanten Dokumente erhaltlich und auf aktuellem
Stand sind. Die Autoren der vorliegenden Studie haben
diese praktischen Unwdgbarkeiten erfahren und einen
Lésungsvorschlag fir den nachhaltigen Anleger, Pro-
duktspezialisten oder (Kunden-)Berater entwickelt:
Entstanden ist das «IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet»
(Abbildung 74).

Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet soll nachhaltige
Investmentfonds moglichst prézise und zugleich Giber-
sichtlich darstellen. Einerseits bilden wir Informatio-
nen ab, die den Investmentfonds beschreiben: Dazu
gehoren neben der eigentlichen Fondsbeschreibung
2.B. relevante Angaben zum Investmentprozess, dem
Fondsmanager, den Fondsgebiihren oder dem Perfor-
mance- und Risikoausweis. Andererseits stellen wir
dem Leser Angaben zum eigentlichen Nachhaltig-
keitsgehalt eines Investmentfonds zur Verfiigung —
sowohl relativ zu anderen Fonds in derselben Kate-
gorie als auch in einer absoluten Grosse. Um diese
Kennziffern abbilden zu kdnnen, greifen wir auf Anga-
ben von Datenanbietern wie Morningstar, MSCI ESG
Research und ISS ESG zuriick. In der Gesamtheit bietet
das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet eine strukturierte
Beschreibung von nachhaltigen Investmentfonds und
erlaubt eine rasche Beurteilung der finanziellen und
nicht-finanziellen Charakteristika eines jeden Fonds.
Es wird im Folgenden detailliert erlautert.

Konzeption

Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet ist auf Fondse-
bene — und nicht auf Grundlage einer bestimmten
Fondsklasse/-tranche — aufgebaut. Damit ist das
Factsheet unabhdngig davon, welches Zielkunden-/
Investorensegment der Fonds anspricht. Die Darstel-
lung kann sowohl von institutionellen als auch privaten
Anlegern verwendet werden. Alle Angaben sind auf
Fondsebene giiltig resp. iiber die Breite der verschiede-
nen Fondstranchen. Diese Aussage gilt mit zwei Aus-
nahmen: Die Performance und der Risiko-Rendite-
Indikator («SRRI») sind an die jeweils aufgefiihrte
Fondstranche/ISIN gebunden (siehe dazu die Erldute-
rungen zur ISIN weiter hinten).

' Die Studien der Vorjahre sind verfligbar unter: https://hub.hslu.ch/sustainable
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Datenherkunft

Die deskriptiven Informationen stammen aus 6ffent-
lich zuganglichen Datenquellen. Darunter fdillt z.B. der
Fondsprospekt, das Key Investor Information Docu-
ment (KIID), die Monats- und Jahresberichte, die
Factsheets oder offentliche Verkaufsprospekte. Die
finanziellen Datenpunkte (z.B. Fondsvolumen, Kosten,
Performance) stammen von der Datenplattform Mor-
ningstar Direct. Die Daten fur die nicht-finanziellen
Kennzahlen stammen von MSCI ESG Research (MSCI
ESG Quality Score), Morningstar (Morningstar Globes,
UNGC-Check) und ISS ESG (CO2-Intensitat, WACI; ISS
ESG 1.5 °C-Alignierung). Die Daten fir die ESG-Glite-
siegel beschaffen wir uns direkt von den Siegelinha-
bern und gleichen diese mit den Fonds ab. Ausge-
wdhlte Daten werden anhand einer Befragung der
Fondsanbieter validiert, um die Qualitdt der IFZ-Nach-
haltigkeits-Factsheets zu erhéhen.?

Fondstitel

Der Fondstitel stammt aus den offiziellen Fondslisten
der FINMA. Aus Grinden der Lesefreundlichkeit wer-
den einzelne Ausdriicke im Fondstitel abgekdrzt. Der
Fonds kann Gber eine Online-Suche mit dem Fondstitel
einfach aufgefunden werden.

Fondsanbieter/-initiator

Der Fondsanbieter/-initiator ist die Gesellschaft, die
den Fonds konzipiert und auflegt. Ihm obliegen die
wesentlichen (Griindungs-)Entscheidungen wie z.B.
die Wahl der Fondsgesellschaft, die Bestimmung des
Investmentmanagers oder die Ausgestaltung der
Fondssegmente. Dariiber hinaus tibernimmt der Fonds-
initiator meist die Beschaffung resp. Einwerbung des
bendtigten Kapitals. Der Fondsinitiator kann sowohl
eine Bank sein, die «ihren» Fonds intern den Kunden
vertreibt oder aber ein klassischer Asset Manager, der
den Vertrieb z.B. tber Drittkandle organisiert. In der
Praxis ist der Fondsinitiator nicht immer einfach zu
bestimmen, da diese Information nicht immer trans-
parent ausgewiesen wird. Der Fondsinitiator wird im
Feld oben rechts angezeigt. Wenn uns vom Fondsiniti-
ator ein Logo zur Verfligung gestellt wird, bilden wir
dessen Logo ab. Wo uns kein Logo vorliegt, nennen wir
den Namen des Fondsanbieters.

2 Vgl. Methodenbeschreibung zur Fondselektion in Kapitel 1.1.
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Fondsbeschreibung

Die Fondsbeschreibung gibt dem Anleger einen kom-
primierten Uberblick Giber den Investmentprozess und
das Investmentobjekt eines Fonds. Darin wird speziell
das Nachhaltigkeitsmerkmal beschrieben, das ein
Fonds fiir seine Positionierung benutzt. Die Fondsbe-
schreibung kann aus verschiedenen Fondsdokumen-
ten (z.B. Fondsprospekt, Factsheet) stammen, die For-
mulierungen und Abfassungen werden grundsatzlich
aus dem Konvolut der verschiedenen Fondsdoku-
mente Ubernommen. Einzelne — nicht wesentliche —
Formulierungsanpassungen kénnen aus Griinden der
Lesbarkeit vorgenommen werden.

Anlageklasse/Fondstyp

Die Anlageklasse beschreibt die Vermdgenskategorie,
in der ein Fonds seine Investments tdtigt. Folgende
Anlagen stehen zur Auswahl: Aktienfonds, Obligatio-
nenfonds, Mischfonds, Wandelanleihenfonds, Mikrofi-
nanz/Entwicklungsinvestments, Immobilienfonds,
Geldmarktfonds, Rohstofffonds und Alternative
Fonds. Der Fondstyp beschreibt hingegen die Strate-
gieform (aktiv/passiv) und gibt Auskunft uber die
Fondsform (z.B. ETF, Indexfonds). Folgende Fondsty-
pen stehen zur Auswahl: Aktiver Anlagefonds, Aktiver
ETF, Indexfonds, Passiver ETF.

Region/Wéhrung

Der regionale Fokus beschreibt den geografischen
Raum, in dem ein Fonds seine Investments tatigt, resp.
in dem die Investments ihre Zielmdrkte haben. In
Abhdingigkeit des geografischen Fokus wird das vorlie-
gende Anlageuniversum einer Region zugeordnet, z.B.
Europa, Asien, Lateinamerika, Region Pazifik, Nordame-
rika. Die Schweiz verfligt als einziges Land iber eine
eigene Kategorie. Fokussieren Fonds auf regioneniiber-
greifende Gebiete oder besteht ein weltweiter Anlage-
fokus, so wird der Fonds der Kategorie «global» zuge-
wiesen. In der Summe stehen folgende geografische
Ausrichtungen zur Verfligung: Global, Europa, Asien,
Lateinamerika, Region Pazifik, Nordamerika, Emerging
Markets und Schweiz. Es gilt zu beachten, dass auf-
grund dieser definitorischen Eingrenzung einzelne
Fonds, die eigentlich einen Landerfokus haben, in eine
Region eingeteilt werden. Eine scharfe Trennung bei
regionenibergreifenden Fonds ist nicht immer maglich.
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Die Fondswahrung ist die Wahrung, in welcher das
(Fonds-)Portfolio gefiihrt wird, resp. in welcher der
Fonds seine Rechnung fiihrt. Diese Wahrung bezieht
sich nicht auf eine bestimmte Fondstranche, sondern
auf den Fonds. Die Fondswdhrung ist im Fondspros-
pekt ersichtlich.

Manager/Lancierung

Der Fondsmanager (=Anlageverwalter) wird von der
Fondsgesellschaft ermdchtigt, unter Berticksichtigung
der Anlageziele, -politik und -grenzen, Anlagen zu tdti-
gen oder Empfehlungen fiir Investments an die Fonds-
gesellschaft auszusprechen. Dabei folgt der Fondsma-
nager einer Anlagestrategie, basierend auf welcher er
seine Investments auswdhlt. Die Gesellschaft, die als
Fondsmanager bestimmt ist, kann aus dem Fondspro-
spekt entnommen werden.

Das Lancierungsjahr bezeichnet das Kalenderjahr, in
dem ein Fonds aufgelegt wurde. Bei Fondszusammen-
schlissen oder Fondsfusionen wird das initiale
«Ursprungsjahr» beibehalten.

Fondsvermédgen (in CHF)

Das Fondsvermdgen bezeichnet die Gesamtheit aller
im Fonds befindlichen Assets — einschliesslich des Bar-
vermodgens. Das Fondsvermdgen ist Gber alle Tranchen
gerechnet. Das Vermdgen wird per 30. Juni 2025 mit
den jeweiligen Wdhrungsschlusskursen in CHF umge-
rechnet und abgebildet.

Benchmark-Typ

Uber dieses Attribut wird der Typ der Benchmark resp.
des Vergleichsindexes eines Fonds identifiziert. Dieses
Feld bestimmt, ob sich ein Fonds gegeniiber einem
konventionellen oder nachhaltigen Vergleichsindex
misst. Grundsatzlich wird zwischen zwei Benchmark-
Typen unterschieden: Nachhaltig oder konventionell.
Bei der Wahl einer individuellen Benchmark — die oft
aus verschiedenen Sub-Indizes besteht (Komposit-
Benchmark) — werden die einzelnen Indizes hinsicht-
lich einer nachhaltigen Ausgestaltung analysiert. Ver-
wendet ein Fonds keine Benchmark oder kann kein Ver-
gleichsindex identifiziert werden, wird das Feld «k.A.»
(«keine Angaben») markiert.
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Benchmark

In diesem Feld ist der Name der Benchmark eines Fonds
ersichtlich. Aus Platzgrinden werden die Namen der
Indizes teilweise abgekdirzt. Es wird nur auf den eigent-
lichen Index fokussiert. Individuelle Benchmarks, die
aus mehreren Sub-Indizes bestehen, werden pauschal
als «<Komposit-Benchmark» bezeichnet.

Nachhaltigkeitsansatz

Der von einem Fondsanbieter applizierte nachhaltige
Investmentprozess wird Uber die Markierung der
zutreffenden Nachhaltigkeitsstrategien — auch als
Nachhaltigkeitsansatz bezeichnet — dargestellt. Die
Identifikation und Beschreibung der Nachhaltigkeits-
ansdtze ist in der Praxis aufwdndig und schwierig, da
die Investmentprozesse der Fonds nicht immer trans-
parent beschrieben sind. Ist der Investmentprozess
nicht umfassend genug in den 6ffentlichen Dokumen-
ten dargestellt oder findet keine Nachhaltigkeitsstra-
tegie Anwendung (z.B. bei gewissen Themenfonds), so
wird das Feld «k.A.» («<keine Angaben») markiert. Die
in einem Fonds zur Anwendung gebrachten Nachhal-
tigkeitsstrategien werden mit den Fondsanbietern
validiert.?

Themenfokus

Das Attribut Themenfokus wird zugeordnet, falls der
Fonds einen thematischen Strategieansatz verfolgt
und gezielt sein Investmentuniversum auf ein nach-
haltiges Motiv ausrichtet. Investiert ein Fonds nach
einem nachhaltigen Themenansatz, wird das zutref-
fende Thema rechts markiert. Es erfolgt keine Mehr-
fachauswahl, ein Fonds kann nur einem Thema zuge-
ordnet werden. Eine klare Abgrenzung zwischen den
einzelnen Themen ist nicht immer eindeutig zu vollzie-
hen, dasich die Themen teilweise Gberlappen. Verfolgt
ein Fonds einen multithematischen Ansatz, dann kate-
gorisieren wir den Fonds nach dem dominanten
Thema. Die thematische Unterteilung der Fonds
erfolgt in die folgenden Kategorien: Umwelt/Klima,
Wasser, Energie, Gesundheit, Sozial, Religion und
Anderer. Der Ausdruck «Anderer» steht als Sammelbe-
griff fir alternative Themenschwerpunkte, die ein
nachhaltigkeitsrelevantes Feld besetzen.

3 Siehe dazu auch die Ausfiihrungen zur Studienmethodik und Datenvalidierung in Kapitel 1.1.
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Klimastrategie

Dieser Datenpunkt indiziert, ob ein Fonds eine dezi-
dierte Klimastrategie (=Klimaausrichtung) verfolgt.
Fonds mit einer Klimastrategie setzen die zuvor ste-
henden Nachhaltigkeitsansdtze gezielt auf Klimamet-
riken wie CO2-Emissionen, Temperaturpfade oder Kli-
marisiken um. Solche Fonds schliessen zum Beispiel
COz-intensive Unternehmen aus, betreiben ESG-Enga-
gement zur CO2-Reduktion oder investieren nur in Fir-
men, die mit den Kriterien des Pariser Klimaabkom-
mens aligniert sind.

COz-Intensitdt (WACI)

Dieser Datenpunkt bildet die gewichtete durchschnitt-
liche CO2-Intensitcit eines Fonds ab («weighted ave-
rage carbon intensity, WACI») und wird uns von ISS
ESG zur Verfiigung gestellt. Dazu wird zuerst die Koh-
lenstoffintensitdt auf Ebene jeder Portfoliogesell-
schaft berechnet. Diese ergibt sich aus den Scope-1-
und Scope-2-Emissionen dividiert durch den Umsatz
der Unternehmung in Millionen US-Dollar (Scope-1-
und Scope-2-Emissionen in Tonnen/USD Mio. Umsatz).
Durch die Normalisierung mit dem Umsatz kénnen
Unternehmen unterschiedlicher Grossen miteinander
verglichen werden. Um die durchschnittliche Kohlen-
stoffintensitat auf Gesamtfondsebene zu erhalten,
werden die COz-Intensitdten jeder Portfoliogesell-
schaft mit der Positionsgrosse gewichtet und auf
Fondsebene aggregiert. Es entsteht die gewichtete
durchschnittliche Kohlenstoffintensitat oder die
Menge CO:zin Tonnen, welche die Portfoliogesellschaf-
ten im Durchschnitt pro Million USD-Umsatz emittie-
ren. Zwar werden die Emissionen meist nur in CO2 aus-
gedriickt, sie werden aber effektiv in Kohlenstoffdi-
oxid- Aquivalenten (COze) gemessen. Die Bezeichnung
COz2e umfasst entsprechend nicht nur das Treibhaus-
gas Kohlenstoffdioxid, sondern auch andere Treib-
hausgase wie etwa Methan. Zudem gilt es zu beach-
ten, dass die hier verwendeten COz-Intensitdten keine
Scope-3-Emissionen umfassen.”
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...versus Peers

ISS ESG stellt die gewichtete durchschnittliche CO2-
Intensitdt eines Fonds zusatzlich auch im Vergleich zu
einer Vergleichsgruppe (Peer-Set) dar. Dieser Daten-
punkt zeigt einem Investor auf, wie sich die CO2-Inten-
sitdt eines Fonds relativ zu seinen direkten Fondskon-
kurrenten verhdalt. ISS ESG vergleicht dann die Kohlen-
stoffintensitat eines Fonds im Vergleich zum Mittel-
wert seiner Vergleichsgruppe. Den Peer-Vergleich kann
man wie folgt interpretieren: Ein positiver Prozentwert
bedeutet eine hohere (=schlechtere) CO2z-Intensitat;
ein negativer Prozentwert bedeutet eine tiefere (=bes-
sere) COz-Intensitdt als vergleichbare Fonds.>

ISS ESG 1.5 °C-Alignierung

Mit dem Datenpunkt «ISS ESG 1.5 °C-Alignierung»
modelliert ISS ESG, in welchem Jahr die projizierten
Treibhausgasemissionen eines Unternehmens das 1.5-
Grad Emissionsbudget tbersteigen, das ihm gemdss
dem «Sustainable Development Scenario» (SDS-Szena-
rio) der Internationalen Energieagentur (IEA) bis 2050
zusteht.® Das SDS-Szenario entspricht der Begrenzung
des Anstiegs der globalen Durchschnittstemperaturen
auf unter 1.8 Grad Celsius mit einer Wahrscheinlichkeit
von 66 Prozent. Gemdss IEA steht das SDS-Szenario im
Einklang mit dem Ziel des Pariser Abkommens, den
Temperaturanstieg auf «deutlich unter 2 Grad» zu
begrenzen.” Dazu werden die projizierten Treibhausgas-
emissionen eines Unternehmens mit den sektorspezifi-
schen Budgets der IEA verglichen. Bezieht man diese
Aussagen auf einen Fonds, dann gilt: Je spdter die Port-
foliogesellschaften ihre Emissionsbudgets tberschrei-
ten, desto langer ist der Fonds mit dem SDS-Szenario
der IEA resp. mit einem 1.5-Grad-Budget gemdss dem
Pariser Klimaabkommen aligniert. Im Gegensatz zur
COz-Intensitdt ist diese Klimametrik nicht vergangen-
heitsorientiert, sondern sie nimmt eine prospektive
Sicht auf zukiinftige Entwicklungen ein. Die Berech-
nung resp. Schatzung entsprechender Kennzahlen ist
komplex und erfordert proprietdre Daten und Berech-

4 Vgl. ISS ESG (2020). Vgl. auch Stuttgen/Mattmann (2021) 41— 44 zum WACI sowie den Vor- und Nachteilen dieser und dhnlicher

CO2-Kennzahlen.

5 Beispiel: -80 Prozent = die durchschnittliche CO2-Intensitdt eines Fonds liegt 80 Prozent unter derjenigen der Vergleichsgruppe
(z.B. 20 tCO2¢e/Mio. USD Umsatz des Fonds versus 100 tCOz2e/Mio. USD Umsatz in der Vergleichsgruppe); +80 Prozent = die durchschnittli-

che CO2-Intensitdt liegt 80 Prozent tiber derjenigen des Peer-Sets.

6 ISS ESG nennt diesen Datenpunkt «Issuer SDS Carbon Budget Alignment Threshold Year».

7 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2019) 46-47.
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nungsmethoden, die sich auf zahlreiche Annahmen
stitzen. Die Kennzahl sollte mit Bedacht interpretiert
werden.®

Morningstar UNGC-Check

Dieser Datenpunkt stiitzt sich auf Morningstar Sustain-
alytics und untersucht, ob gewisse Fonds-Holdings
gemdss der Beurteilung von Morningstar Sustaina-
lytics gegen die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsdtze fiir mul-
tinationale Unternehmen der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD
Guidelines) verstossen. Die Ausprdgung des Daten-
punktes ist bindr und lautet: «Alle Holdings halten
UNGC/OECD Guidelines ein» oder «Nicht alle Holdings
halten UNGC/OECD Guidelines ein». Die Beurteilung
basiert auf dem proprietdren Assessment von Mor-
ningstar Sustainalytics.®

Gltesiegel

Dieser Datenpunkt indiziert, ob ein Fonds liber eines
oder mehrere der etablierten unabhdngigen ESG-
Gutesiegel verfiigt® Dazu lehnen wir uns an die Giite-
siegelauswahl im European ESG Template (EET) an.”
Wir berticksichtigen folgende etablierte, unabhdngig
organisierte Logos: FNG-Siegel, Label ISR, Towards
Sustainability Label, Umweltzeichen UZ 49, LuxFLAG,
Greenfin Label und Nordic Swan Ecolabel fiir Fonds.
Aus Platzgriinden werden maximal drei Gutesiegel
aufgefiihrt. Wird ein Fonds von vier oder mehr Labels
zertifiziert, dann werden nur drei Labels gelistet, und
zwar in der Abfolge der zuvor genannten Siegel-Auf-
zGhlung. Zusdatzlich erscheint in diesem Fall nach dem
dritten Label der Zusatz «/...», um auf weitere Giitesie-
gel hinzuweisen. Die Daten fur die Gutesiegel stam-
men von den Siegelinhabern, welche Listen mit von
ihnen zertifizierten Fonds fihren.
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ISIN

Auf der dargestellten ISIN basiert die abgebildete Per-
formance und der Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») —
siehe dazu die Beschreibungen unten folgend. Zur
Selektion der ISIN stitzen wir uns auf die Methodik
«Oldest Share Class Methodology» von Morningstar.
Diese Methodik definiert die Anteilsklasse (=ISIN)
eines Fonds, die die Idngste Historie aufweist. In eini-
gen Fdllen kdnnen Fonds mehrere Anteilsklassen zum
Zeitpunkt der Auflegung des Fonds haben. Fir diesen
Fall hat Morningstar eine Methodik entwickelt. Mor-
ningstar wahlt zuerst eine Anteilsklasse, die aktiv
erworben werden kann und die keiner Einschrénkung
unterliegt (z.B. nicht nur fir qualifizierte/professionelle
Anleger zugdnglich). Zweitens wird die Anteilklasse
selektiert, welche nicht wdhrungsabgesichert ist. Drit-
tens wird die Anteilsklasse mit der niedrigsten histori-
schen Gebihrenstruktur gewdhlt. Viertens wird die
Anteilsklasse mit der gleichen Basiswdhrung wie der
Fonds selektiert. Stehen nach diesen Schritten noch
immer mehrere Fondsklassen zur Verfiigung, dann
wdahlt Morningstar, flinftens, die erste der verbleiben-
den Tranchen in alphabetischer Reihenfolge.'? Hinter
der abgebildeten ISIN ist in Klammern die entspre-
chende Wahrung der Anteilsklasse/ISIN abgebildet.

Laufende Kosten

Die Kennzahl der «laufenden Kosten» wurde im Zuge
der europdischen Fondsgesetzgebung UCITS IV ein-
gefiihrt. Diese Kennziffer wird von den Fondsgesell-
schaften in den standardisierten Fondsdokumenten
KIID aufgefihrt. Sie bildet die «laufenden Kosten»
eines Fonds ab und unterscheidet sich gegeniber der
Gesamtkostenquote TER in der Beriicksichtigung aus-
gewdhlter Kostenarten. Beispielsweise beriicksichtigt
die Gesamtkostenquote TER zusdatzlich performance-
abhdngige Entschddigungen zu Gunsten des Fonds-

8 Vgl. ISS ESG (2022). Zur Methodik dieser Kennzahl vgl. auch Stiittgen/Mattmann (2021) 44-47.

9 Zur Interpretation dieses Datenpunkts vgl. Stittgen/Mattmann (2023) 78-84.

0 Zu ESG-Gutesiegeln vgl. ausfihrlich Stiittgen/Mattmann (2022) 50-64.

" Siehe FinDatEx (2025).
2 Vgl. Morningstar (2018).
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managers. Bei den «laufenden Kosten» bleiben diese
Kosten aufgrund der nicht-fixen Natur unberticksich-
tigt. Um dem Leser maximale Transparenz iiber die
gesamte Gebiihrenstruktur des Fonds — und nicht nur
Uber eine einzelne Fondstranche — zu geben, wird hier
eine Gebuhrenbandbreite Gber samtliche Fondstran-
chen angegeben. Daraus erschliesst sich dem Leser,
welche Bandbreite die «laufenden Kosten» Gber samt-
liche Fondsklassen hat.

Performance

Der Performanceausweis stitzt sich auf die im IFZ-
Nachhaltigkeits-Factsheet aufgefiihrte ISIN. Die
finanzielle Performance basiert auf Nettoinventarwer-
ten, berlcksichtigt getdtigte Ausschiittungen (Total
Return) und ist ohne bei Ausgabe, Riicknahme oder
Tausch anfallende Kommissionen und Kosten fiir den
Anleger gerechnet (z.B. Transaktions- und Verwah-
rungskosten). Es sind folgende Kennzahlen ausgewie-
sen: Die Fondsperformance seit Beginn des laufenden
Jahres und die annualisierten Renditen Gber eine Lauf-
zeit von drei und finf Jahren.

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI»)

Der «Synthetic Risk and Reward Indicator» (SRRI) ist
eine standardisierte Kennzahl, die ein Mass zur Mes-
sung des Portfoliorisikos darstellt. Als Messgrosse
dient die historische Schwankungsbreite der Portfolio-
renditen Uber die vergangenen fiunf Jahre. Die Volati-
litaten der Renditen werden in einen normierten Indi-
kator Gbertragen, der eine Aussage iber den Risikoge-
halt einer Anlage machen soll. Der Indikator wird nor-
miert und standardmassig im KIID ausgewiesen, er
gibt den Risikogehalt eines Fondsanteils auf einer
Skala von 1 (tiefes Risiko) bis 7 (héheres Risiko) an. Der
Indikator ist abhdngig von der Fondstranche und bil-
det im IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet den Wert der
aufgefiihrten ISIN ab.

Morningstar Globes

Die Morningstar Globes resp. das Morningstar Sustai-
nability Rating fir Fonds zeigen einem Investor an, wie
die Investmentobjekte in einem Fondsportfolio die mit
ESG-Fragen zusammenhdngenden Chancen und Risi-
ken insgesamt managen, und zwar relativ zu den Peers

3 Vgl. Morningstar Sustainalytics (2024).
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eines Fonds. Fir die Erstellung dieses Fonds-Ratings
auf Fondsebene greift Morningstar auf Daten der
ESG-Ratingagentur Sustainalytics zuriick. Sustaina-
lytics erstellt fir Unternehmen und Staaten ein Risk
Rating, das Morningstar zu einem Fonds-Rating ver-
dichtet. Um das Risk Rating von Sustainalytics auf
Fondsebene zu erhalten, werden die Sustainalytics-
Ratings zu Unternehmen und Staaten kapitalgewich-
tet auf die Fondsebene hochgerechnet.

Um eine relative Aussage uber den ESG-Gehalt eines
Fonds machen zu kénnen, sortiert Morningstar die
Fonds nach deren konsolidierten Risk Ratings inner-
halb einer Morningstar Fondskategorie und unterteilt
sie dann in finf normalverteilte Gruppen. Damit sind
die Morningstar Globen resp. das Morningstar Sustai-
nability Rating ein Wert, der nur relativ zur Vergleichs-
gruppe eines Fonds Aussagen zuldsst. Die Morning-
star-Kategorisierung in Form ikonisch dargestellter
Globen entspricht dem Vorgehen bei der Errechnung
des Morningstar Sterne Ratings, welches Morningstar
anwendet, um Fonds auf der Basis finanzieller Krite-
rien miteinander zu vergleichen. Der Unterschied
besteht darin, dass Morningstar das Morningstar Sus-
tainability Rating in Globen darstellt und nicht in Ster-
nen und, dass diese Globen ein zweites, von den Mor-
ningstar Sternen unabhdngiges Rating sind, das die
Nachhaltigkeitsqualitét eines Fonds beurteilt. Dabei
signalisiert ein einzelner Globus ein niedriges ESG-
Rating, zwei Globen ein unterdurchschnittliches, drei
Globen ein durchschnittliches, vier Globen ein tber-
durchschnittliches und fiinf Globen ein hohes Sustai-
nability Rating (Abbildung 75). Die Daten fir die Mor-
ningstar Globen stammen aus Morningstar Direct.

Momingstar Sustainability Rating

Distribution Score  Descriptive Rank

Rating Icon

Highest 10% 5 High

Next 22.5% 4 Above Average
Next 35% 3 Average

Next 22.5% 2 Below Average
Lowest 10% 1 Llow

Abbildung 75: Die Vergabe der «Globen» von Morningstar®
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Die Morningstar Globen stellen also einen Wert da, der
nur relativ zur Vergleichsgruppe eines Fonds Aussagen
zuldsst. Diese Feststellung ist speziell zentral fiir den
Vergleich mit dem MSCI ESG Quality Score so wie wir
diesen—in einer bewusst reduzierten Form —in der vor-
liegenden Studie nutzen. Das Fonds-Scoring-Modell
von MSCI ESG Research erlaubt auch — éhnlich wie die
Morningstar Globes — einen relativen Vergleich mit
Peers. Wir weisen diesen Peer-Vergleich bei der Nut-
zung des MSCI ESG Quality Scores in unserer Studie
allerdings bewusst nicht aus, um sowohl eine relative
Darstellung der Nachhaltigkeitsqualitdt eines Fonds
im Vergleich zu Peers (Morningstar Globes) als auch
eine absolute Darstellung der Nachhaltigkeitsqualitét
eines Fonds (MSCI ESG Quality Score) zeigen zu kon-
nen. Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet bildet nicht
direkt die Symbole der Morningstar-Globen ab, son-
dern lediglich deren Anzahl (1-5).

MSCI ESG Quality Score

Der MSCI ESG Quality Score (im IFZ-Nachhaltigkeits-
Factsheet verkiirzt MSCI ESG Score genannt) basiert
auf der ESG-Rating Methodik von MSCI ESG Research.
Der MSCI ESG Quality Score vermittelt dem Anleger
einen aggregierten Eindruck Gber das ESG-Risiko-
Chancen-Profil, das aus den Portfolio-Holdings eines
Fonds auf aggregierter Ebene entsteht. Die Grundlage
dazu stellen die ESG-Ratings dar, die MSCI ESG
Research in einer mehrstufigen, quantitativen Analyse
fur Unternehmen und Staaten verleiht. Dazu wird
einerseits analysiert, inwiefern ein Unternehmen ESG-
Risiken und ESG-Chancen ausgesetzt ist, und anderer-
seits, inwiefern das Unternehmen diese Risiken mana-
gen resp. erkennen und zukiinftig positiv fur sich nut-
zen kann. Das resultierende ESG-Rating kategorisiert
ein Unternehmen auf einer siebenstufigen Skala
(AAA-CCC). Ahnlich geht MSCI ESG Research bei der
Bewertung von Staaten vor. Zur Berechnung des MSCI
ESG Quality Score werden die Portfoliopositionen und
die dazugehéren ESG-Ratings nach ihren (normalisier-
ten) Gewichtungen aggregiert, es entsteht auf Fond-
sebene ein aggregierter Score auf einer Skala zwischen
0 bis 10. 0 steht fuir den tiefsten Wert, 10 fur den hochs-
ten Wert. Fur das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet wah-
len wir den «nackten» MSCI ESG Quality Score, wir stel-
len hier nicht das «<ESG Fund Rating» von MSCI ESG
Research — auch «Peer Group Percentiles» genannt —

4 Vgl. MSCI ESG Research (2023) 6.
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eines Fonds dar. Weil wir den MSCI ESG Quality Score
bewusst nicht in ein Verhdltnis zu einer Vergleichs-
gruppe setzen, spiegelt dieser Score einen absoluten
Wert des «Nachhaltigkeitsgehalts» eines Fonds wider.
Er kann damit als ergdnzende Information zum Rating
von Morningstar angesehen werden, das einer relati-
ven Betrachtungsweise unterliegt.' Die Daten stam-
men von MSCI ESG Research.

4.3 Ausgewdhlte Fonds dargestellt im
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Nachfolgend stellen wir eine Auswahl der 2’033 Nach-
haltigkeitsfonds vor, jeweils gereiht nach ausgewdahl-
ten Kriterien.
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4.3.1 Die 149 Neuen aus 2’033 nachhaltigen Fonds: Die jeweils zwolf grossten Fonds
4.31.1 Neu lancierte Fonds

Sustainable Equity Fund

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Global Developed

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Schroder Special Situations Fund - Wealth
Management Global Sustainable Equity

Schroders

und die

Markt ausgegangen wird.

in der Lage sind,

Das Managementteam wdhlt bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios
Unternehmen aus, die einen Schwerpunkt auf ihre Nachhaltigkeitsmerkmale legen,
indem sie die Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigen,
berdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale zu bieten. Beim BetaPlus Edge-Ansatz wird ein Portfolio aktiv
verwaltet, wobei von einem moderaten Niveau des mit dieser Verwaltungsform
verbundenen Risikos und der damit verbundenen Ertrdge im Vergleich zum breiten

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs durch Anlagen in Aktien von Unternehmen aus aller
Welt, die den Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters entsprechen. Der Fonds
investiert in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden, wie anhand unserer Ratingkriterien bestimmt. Der Anlageverwalter kann
auch mit den vom Fonds gehaltenen Unternehmen zusammenarbeiten, um
festgestellte Schwachstellen bei Nachhaltigkeitsthemen zu erortern.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / GBP

Manager / Lancierung

Nordea Asset Management /

2024

Manager / Lancierung

Schroder Investment Management / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 5330 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 1’258 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark MSCI World (Net) Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

37 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -55 %

COz-Intensitdt (WACI)

16 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -80 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Giitesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2832959238 (EUR)

ISIN

LU2774945740 (USD)

Laufende Kosten

0.18-1.34% (per10.07.2025)

Laufende Kosten

0.04-0.69% (per17.07.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr -26% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 81% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. A «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. KA. «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 711710 5 Jahre p.a. KA. 5/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI USA Selection UCITS ETF

3 UBS

BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG
Enhanced World UCITS ETF X

F=] BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI USA
Selection Index (Net Total Return) nachzubilden. Der Index ist darauf ausgerichtet, die
Wertentwicklung der US-Unternehmen mit der besten Bilanz in Bezug auf Umwelt,
soziale Fragen und Unternehmensfilhrung zu messen. Gleichzeitig meidet er
Unternehmen mit negativen sozialen oder okologischen Auswirkungen. Aufgrund
dieses «Best in class»-Ansatzes werden mindestens 20% der gegeniiber dem
Standardindexuniversum am schlechtesten bewerteten Unternehmen ausgeschlossen.

Das Anlageuniversum des Fonds besteht aus den Wertpapieren des MSCI World Net
Total Return USD Index. Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine aktive
Strategie, die darin besteht, einen verbindlichen Ansatz der ESG-Integration
anzuwenden, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auszuwdhlen und so das
ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu verbessern. Die Strategie wird
umgesetzt, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auszuwdhlen, damit der Fonds
die folgenden Ziele konsequent erreicht: ein hoherer ESG-Score als der Index, die
Einhaltung der Ausschliisse des Fonds und einen CO2-Fussabdruck, der mindestens 50
% niedriger ist als der des Index.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF
Region / Wahrung Nordamerika / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung UBS /2024 Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2024

Fondsvermdgen (in CHF)

1’808 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermagen (in CHF)

1’019 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig ~ Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA Selection NR USD Benchmark MSCI World NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

43 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -48 %

CO,-Intensitét (WACI)

kA. versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

IE00063GNWK?1 (USD)

ISIN

IEOOOK48NTA1 (EUR)

Laufende Kosten

0.10% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.20% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Lfd. Jahr 58% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -3.9% 12 3 4 5 6 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 5/5 7.2/10 5 Jahre pa. KA. 475 71/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI World Selection UCITS %E) l I B S
ETF

swisscanto

Zarcher
Kantonalbank

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable VV CHF

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI World
Selection 100 % Hedged to CHF Index (Net Total Return) nachzubilden. Der Index ist
darauf ausgerichtet, die Wertentwicklung der globalen Unternehmen mit der besten
Bilanz in Bezug auf Umwelt, soziale Fragen und Unternehmensfiihrung zu messen.
Gleichzeitig meidet er Unternehmen mit negativen sozialen oder &kologischen
Auswirkungen. Aufgrund dieses «Best in class»-Ansatzes werden mindestens 20 % der
gegenuber dem Standardindexuniversum am schlechtesten bewerteten Unternehmen

Der Fonds deckt die Anlagemdéglichkeiten des Anleihenmarktes in CHF ab. Er investiert
dynamisch in Staats- und Unternehmensanleihen, Pfandbriefe und Derivate. Dabei
bewegt er sich auf der ganzen Zinskurve und passt das Zinsrisiko sehr aktiv an das
aktuelle Marktumfeld an. Das Schwergewicht des Fonds liegt auf Anleihen mit einem
Investment-Grade Rating (d.h. Bonitat BBB oder hoher). Die Emittenten geniigen
strengen okologischen und sozialen Anforderungen (SDG-aligned investing).

ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / CHF
Manager / Lancierung UBS /2024 Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2025

Fondsvermégen (in CHF) | 890 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 547 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World Selection NR USD Benchmark SBI AAA-BBB TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

49 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -41 %

COz-Intensitdt (WACI)

6 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -70 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEOOOFODNO]J1 (CHF)

ISIN

CH1439685392 (CHF)

Laufende Kosten

0.15-0.18% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.27 % (per 13.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 36% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr kA. 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. A «— geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 7.5/10 5 Jahre p.a. KA. kA 79/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Switzerland All Cap

Swiss Life Index Funds (CH) Equity Responsible

é—(}

SwissLife

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Edge Global Sustainable

Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Das Managementteam konzentriert sich bei der

aktiven Verwaltung des

Das Ziel dieses Produkts besteht darin, die Performance des SPI® ESG Total Return
abzubilden. Zur Erreichung dieses Ziels investiert das Teilvermégen unter
Berticksichtigung der Nachhaltigkeitsaspekte vorwiegend in eine reprasentative
Auswahl (Optimized Sampling) von Beteiligungswertpapieren und -rechten (Aktien,

Fondsportfolios auf Unternehmen mit validierten auf das Pariser Abkommen
ausgerichteten  Zielen zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen, die
tberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten durften.
Ausschliisse  bestimmter  Sektoren und/oder Finanzinstrumente aus dem

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc) von Anlageuniversum sollen das Nachhaltigkeitsrisiko des Portfolios senken. Darlber
Gesellschaften, die in der Benchmark enthalten sind. hinaus profitiert das Nachhaltigkeitsrisikoprofil des Portfolios von der Anwendung
einer speziellen unternehmenseigenen ESG-Analyse.
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 2024 Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2025
Fondsvermégen (in CHF) | 785 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 527 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark SPIESG Benchmark MSCI World NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO,-Intensitédt (WACI)

84 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -9 %

COy-Intensitét (WACI)

42 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -49 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1318028961 (CHF)

ISIN

LU3004339282 (EUR)

Laufende Kosten

0.10-0.70% (per1202.2025)

Laufende Kosten

0.03-0.80% (per10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 6.7% 1 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr kA. 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 275 80/10 5 Jahre p.a. KA. 475 74110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI USA Small Cap Selection
UCITS ETF

3 UBS

Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity USD HY Corp Bond
Research Enhanced PAB UCITS ETF

Kl Fidelity

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI USA Small
Cap Selection Index (Net Total Return) nachzubilden. Der Index ist darauf
ausgerichtet, die Wertentwicklung der US-Unternehmen mit der besten Bilanz in Bezug
auf Umwelt, soziale Fragen und Unternehmensfiihrung zu messen. Gleichzeitig meidet
er Unternehmen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen. Aufgrund
dieses «Best in class»-Ansatzes werden mindestens 20% der gegeniiber dem
Standardindexuniversum am schlechtesten bewerteten Unternehmen ausgeschlossen.

Der Teilfonds ist bestrebt, sich an den langfristigen Zielen des Pariser Abkommens zur
Erderwdrmung auszurichten, indem er die CO2-Emissionsbelastung seines Portfolios
einschrankt, und dabei Ertrags- und Kapitalwachstum zu erzielen. Das Ziel des Teilfonds
zur Reduzierung der CO2-Emissionen wird zumindest an der Benchmark ausgerichtet.
Der Teilfonds bewertet die ESG-Eigenschaften von mehr als 90 % seines Vermogens.
Der Teilfonds verwendet eine Kombination aus quantitativer, fundamentaler und
Nachhaltigkeitsresearch, um Wertpapiere auszuwdhlen, die so gewichtet werden, dass
sie die Portfoliorendite im Verhdltnis zur Benchmark maximieren.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver ETF
Region / Wahrung Nordamerika / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung UBS /2024 Manager / Lancierung FIL Investment Management / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 337 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 313 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark MSCI USA Small Cap Selection NR USD Benchmark Solactive USD Corporate HY PAB TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

58 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -48 %

COz-Intensitdt (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -60 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEOOOXFXBGRO (USD)

ISIN

IEO0OARLR807 (USD)

Laufende Kosten 0.20% (per 31.12.2024)

Laufende Kosten 0.30-0.35% (per15.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

Lfd. Jahr -26% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 1.4% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
3 Jahre pa. A «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risikof tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 515 6.9/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 6.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

ROBECO

The Investment Engineers

Robeco CGF - Robeco Sustainable Global Bonds

Investment

AXA IM ETF ICAV - AXA IM MSCI World Equity PAB
Managers

UCITS ETF

Der Fonds investiert weltweit in Staats- und Unternehmensanleihen aus
Industrielandern. Der Fonds bindet Nachhaltigkeit tber Ausschliisse, negatives
Screening, ESG-Integration, auf der ESG-Leistung basierenden Beschrdnkungen fir
Anlagen in Unternehmen und Lander sowie Engagement und eine Mindestallokation
auf Anleihen mit ESG-Kennzeichnung in den Investmentprozess ein. Bei der Auswahl
von Unternehmensanleihen schrénkt der Fonds seine Positionen bei Emittenten mit
erhéhten Nachhaltigkeitsrisiken ein. Emittenten, die in der laufenden Uberwachung fiir

Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er den Index abbildet. Der
Index basiert auf dem MSCI World Index und umfasst Wertpapiere mit grosser und
mittlerer Marktkapitalisierung aus den Industrieinlandern. Der Index soll das Exposure
gegeniiber Ubergangs- und physischen Klimarisiken verringern, Chancen aus dem
Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft ergreifen und sich zugleich auf die
Anforderungen des Pariser Abkommens ausrichten. Der Index beriicksichtigt die
Empfehlungen der Task Force on Climate-related Financial Disclosures und

Verstosse gegen internationale Normen ausgesondert werden, werden Gegenstand

beabsichtigt, die

Mindeststandards ~ der

EU-Referenzwertanforderungen  zu

eines Engagements. ubertreffen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / EUR Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Robeco / 2024 Manager / Lancierung AXA Investment Managers / 2024

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

320 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

304 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark Bloomberg Global-Aggregate Hedged EUR Benchmark MSCI World Climate Paris Aligned NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] - 1Gesund-lc 1o T "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

34 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -60 %

CO,-Intensitét (WACI)

22 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -73 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2885076518 (EUR)

ISIN

IE000SU7USQ3 (USD)

Laufende Kosten

0.01-1.02% (per 20.05.2025)

Laufende Kosten

0.20-0.23 % (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.05.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 28% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 77% 1 2 3 | 4 | 5 6 | 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 3/5 6.7/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Goldman Sachs Funds - Goldman Sachs Global Future
Generations Equity Portfolio

Goldman | Asset
Sachs Management

Neuberger Berman IF plc -
Generation Connectivity Fund

Neuberger Berman Next Neuberger Berman

wie  Tabak,

aus.

Es schliesst Firmen aus Sektoren
Erwachsenenunterhaltung und  Gliicksspiel

Das Portfolio strebt langfristigen Kapitalzuwachs an, indem es weltweit in Aktien von
Unternehmen investiert, die vom Konsumverhalten jiingerer Generationen profitieren.

, umstrittene  Waffen,

Zudem werden Unternehmen
ausgeschlossen, die gegen die zehn Prinzipien des UN Global Compact verstossen.

Der Fonds ist bestrebt, iiber einen Marktzyklus (in der Regel drei Jahre) eine
durchschnittliche Rendite von 3-5% (ber die Benchmark vor Abzug von Gebiihren zu
erwirtschaften. Dazu investiert er iberwiegend in ein Portfolio aus globalen
Aktienwerten mit Schwerpunkt auf Unternehmen, die an der Entwicklung und dem
Ausbau der Mobilfunk- und 5G-Konnektivitdt (Konnektivitét der niachsten Generation)
beteiligt sind oder davon profitieren. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale

Merkmale.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung Goldman Sachs Asset Management / 2012 Manager / Lancierung Neuberger Berman / 2020

Fondsvermégen (in CHF) | 1107 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 857 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark MSCI ACWI Growth NR USD Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | . Gesund-| . oo
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 61 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -26 %

COz-Intensitdt (WACI)

28 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis

2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU0786609700 (USD)

ISIN

IEOOBLLXGV72 (USD)

Laufende Kosten 0.09 - 2.41 % (per16.07.2025)

Laufende Kosten

0.11-3.00% (per31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.05.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 58% 12 | 3 | 4 5 6 7 Lfd. Jahr 16.7% 12 3 4 5 6 | 7
3 Jahre pa. 1639  [gemaes Rskol iefere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 2609 | getnges Rilko tefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 85% 3/5 6.0/10 5 Jahre paa. 124% 3/5 6.2/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Amundi ABS Responsible

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Tellco Classic - Aktien Schweiz ESG

Tellco

Bewertungen und Ausschliisse) vor, um die Unternehmen h

die vorbildlichsten Unternehmen auszuwdhlen. Mindestens
erhalten eine ESG-Bewertung.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, nach Beriicksichtigung der laufenden Kosten
Gber einen Anlagehorizont von 12 Monaten eine Rendite zu erzielen, die Uber
derjenigen seines Referenzindex liegt. Neben der Bericksichtigung finanzieller
Kriterien sieht der Anlageprozess die Einbeziehung nicht-finanzieller Kriterien (ESG-

insichtlich ihres Verhaltens

in den Bereichen Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung zu bewerten und so

90 % der Titel im Portfolio

Der Fonds investiert in ein diversifiziertes Aktienportfolio und orientiert sich am SPI
ESG Weighted Index. Es werden Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschopfung unter Beriicksichtigung a) eines Ausschlussansatzes (Ausschlussliste
SVVK-ASIR, Unternehmen mit >10% Einnahmen aus Kohleproduktion) und b) eines
Positive-Screening-Ansatzes (MSCI ESG-Mindestrating BBB) ausgewdhlt. Insgesamt
miissen mindestens 80 % der investierten Unternehmen/Emittenten unter Anwendung
Nachhaltigkeitsansatze als
Wertschopfung gelten. Zudem wird ein Voting-Ansatz verfolgt.

beider

Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / EUR Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2006 Manager / Lancierung Tellco / 2022

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

557 Mio. (per 30.06.2025)

971 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark €STR capitalisé Jour TR EUR Benchmark SIX SPI TR CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO,-Intensitédt (WACI) k.A. versus Peers: kA COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Label ISR

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN FR0010319996 (EUR)

ISIN

CH0421075018 (CHF)

Laufende Kosten 0.29-0.76 % (per 11.07.2025)

Laufende Kosten

0.67 % (per 31.01.2020)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.09.2022)

Lfd. Jahr 18% 12 3 a4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 6.8% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 50% 3 Jahre p.a. 57%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 35% kA. 79/10 5 Jahre pa. KA. KA. KA.
(per 30.06.2025)
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Amundi Funds - Euro Government Bond Responsible Amundl Amundi Funds - Euroland Equity Small Cap Select Amundl

Der Fonds investiert hauptsdchlich in von Regierungen der Eurozone emittierte
Anleihen. Es wird angestrebt, Nicht-Euro-Anlagen gegen den Euro abzusichern. Fur
diese Anlagen bestehen keine Rating- oder Devisenbeschrdnkungen. Der Fonds
investiert mindestens 30 % des Nettovermdgens in griine, soziale und nachhaltige
Anleihen (GSS-Anleihen), die die von der ICMA verdffentlichten Kriterien und
Richtlinien der Green Bond Principles (GBP), Social Bond Principles (SBP) oder
Sustainability Bond Guidelines (SBG) erfiillen.

Der Fonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
«Nachhaltige Anlagen* des Prospekts ndher erldutert. Das Anlageteam wdahlt Aktien
auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse (Bottom-up) aus und erstellt ein
konzentriertes Portfolio, das aus den Wertpapieren besteht, von denen das
Anlageteam Uberzeugt ist. Der Fonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu
erzielen, der iber dem der Benchmark liegt.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2010

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2011

Fondsvermégen (in CHF) | 520 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 464 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark JPM EMU Investment Grade TR EUR Benchmark MSCI EMU Small Cap NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

2 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -86 %

COz-Intensitdt (WACI)

58 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -22 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU0518421895 (EUR)

ISIN

LU0568607468 (EUR)

Laufende Kosten

0.11-2.19% (per11.04.2025)

Laufende Kosten

0.11 - 2.88 % (per 11.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 01% 1 2 | 3 4 | 5 6 | 7 Lfd. Jahr 171% 12 | 3 | 4 5 | 6 7
3 Jahre pa. 08% « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 06% « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 2.4% 3/5 6.4/10 5 Jahre paa. 6.0% 4/s 71110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Tellco Classic - Obligationen Welt ESG

Tellco

T. Rowe Price Global Focused Growth Equity Net Zero

Transition Fund

T. Rowe Price

Berticksichtigung )

Der Fonds umfasst ein breit gestreutes, gut diversifiziertes und dem Vergleichsindex
angepasstes Portefeuille von festverzinslichen in auf Fremdwdhrungen lautende
Anleihen. Es werden Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung unter
eines
Unternehmen mit >10% Einnahmen aus Kohleproduktion) und b) eines Positive-
Screening-Ansatzes (MSCI ESG-Mindestrating BBB) ausgewdhlt. Insgesamt miissen
mindestens 80 % der investierten Unternehmen/Emittenten unter Anwendung beider

Ausschlussansatzes  (Ausschlussliste  SVVK-ASIR,

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein diversifiziertes
Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die das Potenzial fir ein Giberdurchschnittliches
und nachhaltiges Ertragswachstum aufweisen. Obwohl der Fonds nicht nachhaltige
Anlagen zum Ziel hat, wird die Férderung 6kologischer und sozialer Merkmale («E&S»)
durch die Verpflichtung des Fonds erreicht, mindestens 50 % des Wertes seines
Portfolios in nachhaltige Anlagen investiert zu halten, um den Ubergang zu erreichen,

Nachhaltigkeitsansatze  als Unternehmen/Emittenten mit  nachhaltiger der erforderlich ist, um die globale Erwarmung bis 2050 auf 1,5 °C zu begrenzen.
Wertschopfung gelten.
Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / CHF Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung Tellco / 2015 Manager / Lancierung T. Rowe Price International / 2020
Fondsvermégen (in CHF) | 472 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 434 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class

Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

i 9 i i 999 } ) P i Bgitrag ] 9 i i 999 } ) P i Bgitrag
Themenfokus | Nein | Ja Umwat:Wasser:Ener ie Gesund-| Sozial |Religion Anderer Themenfokus | Nein| Ja UmWE|t:Wasser:Ener ie;Gesun Sozial |Religion| Anderer

| O _|/Kima | [ jretglon ‘ O _|/Kima Ner9'€ heit | [etglon)
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: kA CO2-Intensitét (WACI) 29 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -65 %
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CHO0421043768 (CHF)

ISIN

LU2055195056 (USD)

Laufende Kosten

0.49 % (per 31.01.2020)

Laufende Kosten

0.82-0.85% (per31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 0402.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 1.9% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 10.0% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -25% 3 Jahre p.a. 18.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 43% kA. 7.0/10 5 Jahre p.a. 121% 3/5 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Rendement Plus Select

Tellco Classic - Obligationen CHF ESG Tellco

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, auf der Grundlage einer diskretiondren Anlage
und Uber einen Anlagehorizont von drei Jahren eine Wertentwicklung zu bieten. Die
nicht-finanzielle Analyse basiert auf ESG-Kriterien und wird anhand der von Amundi
entwickelten ESG-Bewertungsmethode «Best in Class» durchgefiihrt. Diese Analyse
ermoglicht es, Unternehmen hinsichtlich ihres Verhaltens in Bezug auf ESG zu
beurteilen, indem eine ESG-Bewertung zwischen A (beste Bewertung) und G
(schlechteste Bewertung) zugeordnet wird, um eine allgemeinere Bewertung der
Risiken vorzunehmen und die vorbildlichsten Unternehmen auszuwdhlen.

Der Fonds umfasst ein gut diversifiziertes und dem Vergleichsindex angepasstes
Portefeuille von festverzinslichen in auf Schweizer Franken lautende Anleihen. Es
werden  Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung  unter
Berticksichtigung eines Ausschlussansatzes (Ausschlussliste SVVK-ASIR, Unternehmen
mit >10% Einnahmen aus Kohleproduktion) und eines Positive-Screening-Ansatzes
(MSCI ESG-Mindestrating BBB bzw. Inrate ESG-Mindestrating B-, wenn kein MSCI ESG-
Rating vorhanden) ausgewdhlt.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Europa / EUR Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2004 Manager / Lancierung Tellco / 2015

Fondsvermégen (in CHF) | 397 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 328 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark €STR capitalisé Jour TR EUR Benchmark Swiss Bond Index AAA-BBB TR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 48 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -41 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 (iberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

FRO010115295 (EUR)

ISIN

CHO0421043669 (CHF)

Laufende Kosten 0.28-1.13 % (per 25.03.2025)

Laufende Kosten 0.45% (per 31.01.2020)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.02.2022)

Lfd. Jahr 29% 1 2 |3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -1.0% 1 2 |3 | 4 | 5 6 | 7
3 Jahre pa. L% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 25% « geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 26% 575 711710 5Jahre p.a. -0.6% kA. kA.
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Baillie Gifford Worldwide Responsible Global Alpha

Paris-Aligned Fund Baillie Gifford

T. Rowe Price US Large Cap Growth Equity Net Zero

Transition Fund T. Rowe Price

The Fund invests in an actively managed portfolio of stocks from around the world with
the intention of delivering significantly higher total returns than the MSCI ACWI Index.
In addition, the Fund will be consistent with the objectives of the Paris Agreement and
commit to having a carbon footprint lower than that of the MSCI ACWI EU Paris-
Aligned Requirements Index. The Fund applies a four-stage screening process to
negotiate the pathway to net zero. This includes both quantitative and qualitative
screens.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsdchlich in ein diversifiziertes
Portfolio aus Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in den USA, die
das Potenzial fir ein uberdurchschnittliches und nachhaltiges Ertragswachstum
aufweisen. Der Fonds hat nachhaltige Anlagen zwar nicht zum Ziel, dennoch wird die
Forderung okologischer und sozialer Merkmale («E & S») durch das ausdriickliche
Bestreben des Fonds erreicht, die Investition von mindestens 50 Prozent des Wertes
seines Portfolios in nachhaltige Anlagen beizubehalten, der erforderlich ist, um die
globale Erwarmung bis 2050 auf 1,5 °C zu begrenzen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Baillie Gifford / 2011

Manager / Lancierung T. Rowe Price International / 2020

Fondsvermagen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 318 Mio. (per 30.06.2025)

378 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig i
Benchmark MSCI ACWI EU Paris Aligned Req NR EUR Benchmark Russell 1000 Growth Net 30 %

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] - 1Gesund-lc 1o T "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

49 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -41 %

CO,-Intensitét (WACI)

7 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: -92 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0B88]T962 (USD)

ISIN

LU2095276858 (USD)

Laufende Kosten

0.09-0.69 % (per30.09.2024)

Laufende Kosten

0.72-1.64% (per31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.02.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 11.0% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 6.5% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 148 % 3 Jahre p.a. 271%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 8.0% 3/5 6.4/10 5 Jahre pa. 15.7% 4/s 6.3/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.1.3 Neu zum Vertrieb in der Schweiz zugelassene nachhaltige Fonds

L= BNP PARIBAS

P9 ASSET MANAGEMENT

BNP Paribas Easy - MSCI World SRI PAB

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Swedish
Sustainable Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Der Index besteht aus Unternehmen, die auf der Grundlage von ESG-Kriterien aus dem
Anlageuniversum ausgewdhlt werden und auf der Basis ihrer Bemiihungen, ihr
Engagement in Kohle und unkonventionellen fossilen Brennstoffen zu reduzieren.
Infolgedessen werden Unternehmen aus kontroversen Sektoren (wie umstrittene
Waffen, Glicksspiel, gentechnisch verdnderte Organismen, konventionelle Waffen),
Unternehmen, die in Sektoren mit potenziell hohen negativen ESG-Auswirkungen tdtig
sind, sowie Unternehmen, bei denen erhebliche Verstdsse gegen die Prinzipien des UN
Global Compact vorliegen und die in schwerwiegende ESG-bezogene Kontroversen
verwickelt sind, aus dem Index ausgeschlossen.

Das Managementteam wdhlt bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios
Unternehmen aus, die einen Schwerpunkt auf ihre Nachhaltigkeitsmerkmale legen,
indem sie die Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigen,
und die in der Lage sind,

Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale zu bieten. Beim
BetaPlus Edge-Ansatz wird ein Portfolio aktiv verwaltet, wobei von einem moderaten
Niveau des mit dieser Verwaltungsform verbundenen Risikos und der damit
verbundenen Ertrige im Vergleich zum breiten Markt ausgegangen wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Europa / USD

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2016

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2025

Fondsvermégen (in CHF) | 1’232 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 569 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark MSCI World SRI S-S 5% Cap NR USD Benchmark OMX Stockholm Benchmark ESG Resp Cap GI
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

23 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -72 %

COz-Intensitdt (WACI)

23 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +9 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

FNG-Siegel / Label ISR / Towards Sustainability

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU1291108642 (USD)

ISIN

LU2986381262 (USD)

Laufende Kosten 0.13-0.71% (per31.12.2024)

Laufende Kosten 0.03-0.60% (per10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 79% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr kA. 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 1329  [gemaes Rskol tefere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 11.7% 515 83/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Emerging Goldman | Asset
Markets Enhanced Index Sustainable Equity Sachs Management

First Trust Global
Portfolios Management|
Limited

First Trust Nasdaq® Clean Edge® Smart Grid
Infrastructure UCITS ETF

Der Fonds wird aktiv verwaltet und strebt ein Risiko- und Rendite-Verhdltnis an, das mit
dem Risiko- und Rendite-Verhdltnis des MSCI Emerging Markets (NR) (dem Index)
vergleichbar ist. Der Fonds beriicksichtigt zudem ESG-Kriterien, um ein verbessertes
Nachhaltigkeitsprofil im Vergleich zum Index zu erreichen. Der Anlageverwalter
beriicksichtigt ESG-Aspekte beim Aufbau des Fondsportfolios, unter anderem durch
Ausschlusskriterien und die Verpflichtung, eine durchschnittliche gewichtete CO2-
Intensitdt unter dem Index zu erreichen.

Der Fonds ist ein passiv verwalteter indexgebundener Fonds, der darauf abzielt,
Anlagenertrage zu erwirtschaften, die in etwa der Kursentwicklung und der Rendite des
Nasdaqg® OMX Clean Edge® Smart Grid Infrastructure Exclusions Index vor Gebiihren
und Kosten entsprechen. Der Index ist ein modifizierter
marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die Wertentwicklung von Gesellschaften
misst, die im Bereich der intelligenten Stromnetze und der elektrischen Infrastruktur
tatig sind.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Goldman Sachs Asset Management / 2001

Manager / Lancierung First Trust Global Portfolios Management Limited / 2022

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

911 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

491 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark MSCI EM NR USD Benchmark NASDAQ OMX CInEdge SmrtGrdInfr ex TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| I TGesund-| e . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

90 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -50 %

CO,-Intensitét (WACI)

66 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -89 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU0051128931 (USD)

ISIN

IE000J80JTL1 (USD)

Laufende Kosten

0.16-2.09 % (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.63 % (per18.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2025)

Lfd. Jahr 15.2% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 16.7% 12 3 4 5 6 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. 89% 3 Jahre p.a. 22.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 6.2% 3/5 6.2/10 5 Jahre paa. KA. 5/5 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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L= BNP PARIBAS

P9 ASSET MANAGEMENT

BNP Paribas Easy - MSCI USA SRI PAB

BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG
Enhanced US UCITS ETF

F=] BNP PARIBAS

AP ASSET MANAGEMENT

Der Index besteht aus Aktien, die von US-Unternehmen begeben werden, die auf der
Grundlage von ESG-Kriterien aus dem Anlageuniversum ausgewdhlt werden sowie auf
der Grundlage ihrer Bemihungen, ihre Engagements in Kohle und nicht-
konventionellen fossilen Brennstoffen zu reduzieren. Infolgedessen werden
Unternehmen aus kontroversen Sektoren, Unternehmen, die in Sektoren mit potenziell
hohen negativen ESG-Auswirkungen tdtig sind, sowie Unternehmen, bei denen
erhebliche Verstdsse gegen die Prinzipien des UN Global Compact vorliegen und die in
schwerwiegende ESG-bezogene Kontroversen verwickelt sind, aus dem Index
ausgeschlossen.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien ein
Engagement auf dem US-Aktienmarkt zu bieten. Um sein Anlageziel zu erreichen,
verfolgt der Fonds eine aktive Strategie, indem er einen verbindlichen Ansatz der ESG-
Integration anwendet, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auszuwdhlen und
so das ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu verbessern. Die Strategie wird
umgesetzt, indem Wertpapiere aus dem Anlageuniversum ausgewdhlt werden, damit
der Fonds die folgenden Ziele konsequent erreicht: ein hdherer ESG-Score als der Index,
die Einhaltung der Ausschlisse des Fonds und einen CO2-Fussabdruck, der mindestens
50 % niedriger ist als der des Index.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2016

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 478 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 411 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA SRI S-S 5% Cap NR USD Benchmark S&P 500 TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

24 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -71 %

COz-Intensitdt (WACI)

40 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -51 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

FNG-Siegel / Label ISR / Towards Sustainability

Giitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

LU1291103338 (USD)

ISIN

IEOOOEETFH77 (EUR)

Laufende Kosten 0.13-0.70% (per31.12.2024)

Laufende Kosten 0.20-0.23 % (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.05.2025)

Lfd. Jahr 39% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr kA. 12 | 3 | 4 5 | 6 7
3 Jahre pa. 1359  [gemaes Rskol tefere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 131% 515 8.2/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 6.6/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

AZ MULTI ASSET - AZ Islamic = MAMG Global Sukuk Azimut

Sycomore Asset

Sycomore Fund SICAV - Sycomore Sustainable Tech M
anagement

The Fund aims to maximize profit income and capital appreciation by investing in
Shariah-compliant fixed- or floating rate securities of government, government-related
issuers, supranational entities and corporate issuers, including non-investment grade
securities, with no restrictions in terms of rating, geographic or sector exposure.

Der Fonds investiert nach einem innovativen SRI-Prozess in Tech-Unternehmen, die an
den internationalen Markten notiert sind. Der ESG-Ansatz wird von drei Uberlegungen
geleitet: «Tech for Good»: fiir Waren oder Dienstleistungen mit positiven sozialen oder
okologischen Auswirkungen; «Good in Techn: fiir eine verantwortungsvolle Nutzung
von Giitern oder Dienstleistungen, die die negativen Auswirkungen fiir die Gesellschaft
oder die Umwelt verringern; «Katalysatoren des Fortschritts»: Unternehmen, die sich
verpflichtet haben, in den beiden vorgenannten Punkten Fortschritte zu erzielen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Azimut Investments / 2013

Manager / Lancierung Sycomore Asset Management / 2020

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 376 Mio. (per 30.06.2025)

457 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark MSCI ACWIIT TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement = Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| o . o "Nein | Ja |[Umwelt| ] [ P
Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO,-Intensitédt (WACI) k.A. versus Peers: kA

CO2-Intensitét (WACI) 40 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -7 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Label ISR

ISIN

LU0942875963 (USD)

ISIN

LU2211504738 (EUR)

Laufende Kosten

0.11-1.87 % (per18.02.2022)

Laufende Kosten

1.63-2.89% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.11.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Lfd. Jahr 3.5% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 28% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hsheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 48% 3 Jahre p.a. 23.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 31% kA 41710 5 Jahre p.a. KA. 5/5 7.5/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG

Enhanced Japan UCITS ETF

L= BNP PARIBAS

P9 ASSET MANAGEMENT

Schroder Special Situations Fund - Sustainable
Diversified Alternative Assets

Schroders

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien ein
Engagement auf dem japanischen Aktienmarkt zu bieten. Um sein Anlageziel zu
erreichen, verfolgt der Fonds eine Strategie, die einen verbindlichen Ansatz der ESG-
Integration verfolgt, um das ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu
verbessern. Die Strategie wird umgesetzt, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum
auszuwdhlen damit der Fonds die folgenden Ziele erreicht: ein ESG-Score, der hoher ist
als der Index, die Einhaltung der Ausschliisse des Fonds, einen CO2-Fussabdruck, der
mindestens 50 % niedriger ist als der des Index und eine THG-Emissionsintensitat, die

geringer ist als die des Index.

The fund aims to provide capital growth and income in excess of UK CPI + 2.5 % after
fees have been deducted over a five to seven year period by investing in alternative
asset classes worldwide. The Fund invests at least 50 % of its assets directly or indirectly
in sustainable investments, which are investments that the Investment Manager
expects to benefit stakeholders (such as employees and communities) and/or to
contribute towards the advancement of one or more of the UN SDGs.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Asien / EUR

Region / Wahrung

Global / GBP

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2022

Manager / Lancierung

Schroder Investment Management / 2017

Fondsvermégen (in CHF) | 299 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 250 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell k.A.
Benchmark MSCI Japan NR EUR Benchmark FTSE AlISh TR GBP
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 30 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IE0000SS94R1 (EUR)

ISIN

LU2416645898 (GBP)

Laufende Kosten

0.20% (per 31.12.2024)

Laufende Kosten

0.20-1.17 % (per 27.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr -23% 12 | 3 | 4 5 6 7 Lfd. Jahr 12.7% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
3 Jahre pa. A «— geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 579 | gengesRskoltefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 515 7.9/10 5 Jahre p.a. KA. kA. 6.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

BNP Paribas Easy - JPM ESG Green Social &

Sustainability IG EUR Bond

BNP PARIBAS

AP ASSET MANAGEMENT

BNP Paribas Easy - MSCI Emerging SRI PAB

F=] BNP PARIBAS

AP ASSET MANAGEMENT

Ziel des Produkts ist die Nachbildung der Wertentwicklung des JPM ESG Green Social
& Sust IG EUR Bond Index durch Anlagen in Schuldtiteln, die von Léndern und
Unternehmen begeben werden, die im Index enthalten sind. Der Index setzt sich aus
gruinen, sozialen und Nachhaltigkeitsanleihen zusammen, die in EUR in Industrie- und
Schwellenldandern begeben werden, wobei der Schwerpunkt auf griinen Anleihen liegt,
die mit den Zielen des Pariser Abkommens (ibereinstimmen. Es wird eine Scoring- und
Screening-Methode in Bezug auf ESG angewendet, um Emittenten zu bevorzugen, die
bei ESG-Kriterien hoher eingestuft sind, und Emittenten, die niedriger eingestuft sind,
unterzugewichten oder auszuschliessen.

Der Fonds kann bis zu 40 % seines Vermogens in lber Stock Connect gehandelte A-
Aktien aus Festlandchina und/oder chinesische B-Aktien investieren. Der Index besteht
aus Unternehmen aus Schwellenl@ndern, die auf der Grundlage eines Mindestmasses
an ESG-Kriterien ausgewdhlt werden sowie auf der Grundlage ihrer Bemiihungen, ihre
Engagements in Kohle und nicht-konventionellen fossilen Brennstoffen zu reduzieren.
Dariiber hinaus zielt der Index darauf ab, die Ziele der Paris Aligned Benchmark (PAB)
zu erfiillen, d. h. die Kohlenstoffintensitdt um mindestens 50 % im Vergleich zum
urspriinglichen Anlageuniversum zu senken und ein zusdtzliches Dekarbonisierungsziel
von 7 % pro Jahr zu erreichen.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Indexfonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2021

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2016

Fondsvermdgen (in CHF)

263 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermagen (in CHF)

239 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA.
Benchmark JPM ESG Grn Soc & Sus IG EUR Bd TR EUR Benchmark MSCI Emerging SRI S-Ser PAB 5% CNR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
i 9 ! ‘g 9 : P i Bgitrag ] 9 ! ‘g 9 i ) P i Bgitrag
Themenfokus | Nein | Ja Umwat:Wasser:Ener ielGesund»iSoziaI IReligion Anderer Themenfokus | Nein| Ja UmWE|t:Wasser:Ener ie;Gesun Sozial |Religion| Anderer
O /Klima | [ [englon ‘ O _|/Kima Ner9'€ heit | [etglon)
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) 44 1CO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -48 % CO2-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU2365458814 (EUR)

ISIN

LU1291098074 (USD)

Laufende Kosten

0.13-0.30% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.14-0.71 % (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Lfd. Jahr 0.4% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 15.2% 12 | 3 | 4 5 | 6 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 06% 3 Jahre p.a. 58%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 7.2110 5 Jahre paa. 6.8% kA. 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.2 Anlagekategorien: Die jeweils acht grossten Fonds

4.3.2.1 Nachhaltige Aktienfonds

iShares IV plc - iShares MSCI USA ESG Enhanced CTB
UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

DWS ESG Akkumula

/DWS

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI USA ESG
Enhanced Focus Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls
aus dem Index ausgeschlossen.

Der Fonds legt mindestens 75% des Wertes des OGAW Sondervermdgens in
Vermogensgegenstande an, die definierte ESG-Standards in Bezug auf 6kologische,
soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Merkmale erfiillen. Es dirfen
Emittenten fur den Fonds erworben werden, die ihren Umsatz durch Aktivitaten im
Zusammenhang mit der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz aus/von
Atomenergie und Erdgas sowie Forderung von Uran oder Erdgas generieren. In diesem
Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Investments dem Fondsmanagement.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wéhrung Nordamerika / USD Region / Wéhrung Global / EUR
Manager / Lancierung BlackRock / 2019 Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2016

Fondsvermégen (in CHF)

16’403 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

9’273 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI USA ESG Enhanced Focus CTB NR USD Benchmark MSCI World TR net EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

32 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -61 %

COy-Intensitét (WACI)

22 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -73 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IEOOBHZPJ890 (USD)

ISIN

DE0008474024 (EUR)

Laufende Kosten

0.07 - 0.10% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.60 - 1.45% (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2025)

Lfd. Jahr 47% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -53% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 181% 3 Jahre p.a. 9.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 149% 4/5 68/10 5 Jahre p.a. 10.6% 4rs 6.9/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

iShares.

by BlackRock

iShares IV plc - iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

iShares IV plc - iShares MSCI World SRI UCITS ETF

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI USA ESG
Screened Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der moglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index widerspiegelt.
Der Vergleichsindex misst die Wertentwicklung von Aktienwerten (z. B. Aktien), die von
Unternehmen ausgegeben werden, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und
Rating-basierten Kriterien tiber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental,
Social, Governance) ESG-Leistungen verfligen als die Vergleichsgruppe des Sektors
innerhalb des MSCI World Index.

aus dem Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Nordamerika / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung BlackRock / 2018 Manager / Lancierung BlackRock / 2017

Fondsvermégen (in CHF)

117206 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

8’101 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI USA ESG Screened NR USD Benchmark MSCI WLD SRI SEL RED FOSSIL FUEL NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

50 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -39 %

CO,-Intensitét (WACI)

26 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -69 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOBFNM3G45 (USD)

ISIN

IEOOBDZZTMS54 (USD)

Laufende Kosten

0.07-0.10% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.20-0.23 % (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

Lfd. Jahr 6.1% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 80% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 206 % 3 Jahre p.a. 153%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 168% 475 6.3/10 5Jahrepa. | 128% 5/5 82/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Global
Sustainable Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

R PICTET

Pictet - Water 1
Asset Management

Ziel des Fonds ist es, fir seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wabhlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fiir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die Uberdurchschnittliche = Wachstumsaussichten — und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der globalen Aktienmdrkte entspricht, und dabei einen niedrigen CO2-
Fussabdruck aufzuweisen.

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln
seines Vermdgens in Aktien an, die von Unternehmen ausgegeben werden, deren
Geschaftstatigkeit einen integralen Bestandteil des Wasserzyklus bildet, wie z.B.
Wasserversorgung, ~ Verarbeitungsdienstleistungen, ~ Wassertechnologie  und
Umweltdienstleistungen. Der Schwerpunkt liegt vor allem bei Trinkwasserherstellern,
Wasseraufbereitungs- und -entsalzungs-, Versorgungs-, Abfiill-, Transport- und
Speditionsunternehmen, auf der Behandlung von Kanalisationsabwdssern und festen,
flissigen und chemischen Abfdllen spezialisierten Firmen, Betreibern von
Reinigungsanlagen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Global / USD

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2018

Manager / Lancierung Pictet Asset Management / 2006

Fondsvermégen (in CHF) | 8’068 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 7°019 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWINR USD Benchmark MSCI ACWI NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

43 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -48 %

COy-Intensitét (WACI)

177 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +32 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2042 liberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN LU1909041722 (USD)

ISIN LU0104884605 (EUR)

Laufende Kosten 0.03-0.88% (per10.07.2025)

Laufende Kosten 0.10 - 2.74% (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.08.2022)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

Lfd. Jahr 10.9% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -36% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 19.0% 3 Jahre p.a. 72%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 14.2% 415 7:2110 5Jahre p.a. 93% 4/5 69/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

swisscanto

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Switzerland Total
Responsible

Zarcher
Kantonalbank

Nordea 1, SICAV - Global Climate and Environment
Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegentiiber dem Referenzindex méglich.

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an. Das Managementteam
konzentriert sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf Unternehmen, die
klima- und umweltfreundliche L6sungen entwickeln, beispielsweise im Bereich
erneuerbare  Energien und Ressourceneffizienz, die  iberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten durften. Der Fonds investiert
vorwiegend in Aktien von Unternehmen weltweit und legt mindestens 75 Prozent

seines Gesamtvermogens in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren an.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2019

Manager / Lancierung

Nordea Asset Management / 2008

Fondsvermégen (in CHF)

7’922 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

6’753 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SIX SPI TR CHF Benchmark MSCI World NR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K"ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

64 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -31 %

CO,-Intensitét (WACI)

190 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +132 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

CH0492224503 (CHF)

ISIN

LU0348927095 (EUR)

Laufende Kosten

0.17-0.22% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.05-2.56% (per10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 27.06.2025)

Lfd. Jahr 6.8% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr -3.0% 12 3 4| 5 6 | 7
3 Jah 59% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 1ah 6.8% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
ahre p.a. 9% ahre p.a. .8 %
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
Slahrepa. | 57% 2/5 80/10 Slahrepa. | 109% 415 72110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Amundi

ASSETMANAGEMENT

Amundi Ultra Short Term Bond Responsible

iShares.

by BlackRock

iShares II plc - iShares € Corp Bond ESG SRI UCITS ETF

Ziel ist es, Uber einen Mindestanlagehorizont von 6 Monaten den zusammengesetzten
Vergleichsindex (80 Prozent kapitalisierter ESTER-Satz + 20 Prozent ICE BofA 1-3Year
Euro Corporate Index) zu schlagen, wobei ESG-Kriterien in  den
Wertpapierauswahlprozess des Fonds integriert werden. Um dies zu erreichen, setzt das
Managementteam einen Investmentprozess ein, der auf einem dreistufigen Ansatz
basiert: eine extra-finanzielle Analyse von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien
(ESG) in Kombination mit einer Bottom-up-Analyse fiir die Titelauswahl.

Der Fonds versucht den Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate Sustainable SRI
Index abzubilden. Der Index misst die Wertentwicklung von auf EUR laufenden,
festverzinslichen ~ Unternehmensanleihen mit Investment Grade-Rating von
Unternehmen, die eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und einen
ausstehenden Mindestbetrag von 300 Mio. EUR haben. Das Anlageuniversum des
Index wird durch drei ESG-Priifungen bestimmt.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2011

Manager / Lancierung BlackRock / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 5302 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 4’725 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark Bloomberg MSCI Euro Corp Sus&SRI TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

37 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -43 %

COy-Intensitét (WACI)

63 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -31 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2048 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Label ISR

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN FRO011088657 (EUR)

ISIN IEOOBYZTVTS6 (EUR)

Laufende Kosten 0.07 - 0.45% (per 26.05.2025)

Laufende Kosten 0.14-0.16% (per16.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2025)

Lfd. Jahr 1.5% 1 2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr 1.8% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 3.4% 3 Jahre p.a. 39%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 17% 415 77110 5Jahre p.a. 03% 3/5 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA- swisscanto

BBB CHF Responsible

swisscanto

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible CHF
[

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegentiiber dem Referenzindex méglich.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsdchlich direkt und indirekt in
Obligationen und andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere von
privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, die auf den Schweizer Franken
lauten und in andere gemdss Fondsvertrag zuldssige Anlagen. Bei der Auswahl von
Anlagen werden systematisch ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance) gemdss

Responsible-Auspragung beriicksichtigt.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2001

Fondsvermégen (in CHF)

47993 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

4’571 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

13 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -35 %

CO,-Intensitét (WACI)

9 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -56 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1140340691 (CHF)

ISIN

CH0183828125 (CHF)

Laufende Kosten

0.11-0.18% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.28-0.75% (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr -0.9% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.5% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 29% 3 Jahre p.a. 33%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA. 7.9/10 5 Jahre p.a. 02% kA. 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Amundi Enhanced Ultra Short Term Bond Select

Amundi

ASSETMANAGEMENT

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. CHF

Responsible

swisscanto

Zarcher
Kantonalbank

Fir den Fond wird ein dreiteiliger Anlageprozess verwendet: Analyse nicht-finanzieller
Art der ESG-Kriterien kombiniert mit der Titelauswahl und der Steuerung der
Sensitivitat des Portfolios. Mindestens 90 Prozent der Titel im Portfolio weisen eine
ESG-Note auf. Der Best-in-Class-Ansatz schliesst keinen Aktivitatssektor von vornherein
aus; der Fonds kann somit in bestimmten umstrittenen Sektoren engagiert sein. Zur
Beschrdnkung der mdglichen ausserfinanziellen Risiken dieser Sektoren wendet der
Fonds die vorstehend genannten Ausschliisse und eine Politik des Engagements an.

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
werden
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

abzubilden. Dabei

ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2010

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2021

Fondsvermégen (in CHF)

4304 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

3’570 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark SIX SBI Corporate TR CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

44 tCO4e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -15 %

COy-Intensitét (WACI)

36 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +73 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

FR0010830844 (EUR)

ISIN

CH1117196019 (CHF)

Laufende Kosten

0.13-2.30% (per11.07.2025)

Laufende Kosten

0.12-0.16 % (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 1.7% 102 3 o4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 0.4% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 40% 3 Jahre p.a. 3.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 21% 4/5 73/10 5 Jahre p.a. KA. 2/5 77110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

swisscanto

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable CHF i

Zarcher
Kantonalbank

iShares II plc - iShares € Corp Bond 0-3yr ESG SRI

UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

Der Fonds investiert in Anleihen von inldndischen und auslandischen Emittenten in
CHF, welche strengen okologischen und
Nachhaltigkeit (SDG-aligned Investing) geniigen. Die Mindestbonitdt betragt BBB. Der
Portfoliomanager betreibt eine sorgfaltige Titelauswahl und passt die Sektorverteilung
und die Laufzeitenstaffelung aktiv an das aktuelle Marktumfeld an.

sozialen Anforderungen beziiglich

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf
Anlagen die Erzielung einer Rendite auf den Anlagen an, welche die Rendite des
Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate 0-3 Sustainable SRI Index widerspiegelt. Der
Index enthdlt nur Anleihen, die von Unternehmen ausgegeben werden, die auf der
Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien den Umwelt-, Sozial-
und Governance («ESG»)-Ratings des Indexanbieters entsprechen.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung

Global / CHF

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2003

Manager / Lancierung

BlackRock / 2016

Fondsvermégen (in CHF)

3’687 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

3’437 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark BBgBarc MSCI EUR Cor 0-3 Sus SRI EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

6 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -87 %

CO,-Intensitét (WACI)

56 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -12 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0245426728 (CHF)

ISIN

IEOOBYZTVV78 (EUR)

Laufende Kosten

0.37-0.85% (per 30.04.2025)

Laufende Kosten

0.12-0.14% (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr -0.5% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 19% T2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 32% 3 Jahre p.a. 33%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | -03% kA 79110 Slahrepa. | 15% 3/5 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Union
Investment

UniRak Konservativ ESG

Raiffeisen
Capital Management

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Der Fonds ist ein nachhaltiger Mischfonds. Das Fondsvermégen wird zu mindestens 30
Prozent in Staatsanleihen aus der Eurozone und in Rentenpapiere vorwiegend
europdischer Emittenten angelegt. Dariliber hinaus betragt der Aktienanteil
mindestens 25 Prozent des Fondsvermdgens und wird weltweit angelegt. Der Fonds
berticksichtigt bei der Auswahl der Wertpapiere und Emittenten ethische, soziale und
okologische Kriterien. Dariiber hinaus unterliegen die Aktien und Anleihen einem
nachhaltigen Anforderungskatalog. Hierbei werden in einem ersten Schritt mégliche
Anlagen einer eingehenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Im zweiten Schritt
erfolgt die Beachtung von Ausschlussregeln.

Der Fonds ist ein gemischter Fonds und strebt als Anlageziel moderates
Kapitalwachstum an. Der Investmentfonds investiert auf Einzeltitelbasis
ausschliesslich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf
Basis sozialer, 6kologischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden.
Gleichzeitig wird in bestimmte Branchen wie Ristung oder griine/pflanzliche
Gentechnik sowie in Unternehmen, die etwa gegen Arbeits- und Menschenrechte
verstossen, nicht veranlagt.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung Union Investment / 2017

Manager / Lancierung Raiffeisen Capital Management / 2015

Fondsvermégen (in CHF) | 6’267 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 4’860 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 69 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -16 %

CO2z-Intensitét (WACI) 53 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -37 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel LuxFlag

Gutesiegel FNG-Siegel / UZ49

ISIN LU1572731245 (EUR)

ISIN AT0000859517 (EUR)

Laufende Kosten 1.46 - 1.81 % (per 06.04.2025)

Laufende Kosten 0.77 - 1.89% (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2023)

Lfd. Jahr -1.8% 1.2 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -3.5% 1,2 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 35% 3 Jahre p.a. 43%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 07% 415 7:2110 5Jahre p.a. 35% 5/5 74710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
UniRak ESG Union UBS (CH) Vitainvest - World 50 Sustainable l I B S
Investment

Der Fonds ist ein Mischfonds, der iiberwiegend in internationale Aktien investiert. Ziel
des Mischfonds ist es, neben der Erzielung marktgerechter Ertrdge langfristig ein
Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Daneben wird in Anleihen weltweiter Aussteller in
Euro bzw. iberwiegend wahrungsgesichert investiert. Der Fonds berticksichtigt bei der
Auswahl der Wertpapiere und Emittenten ethische, soziale und ékologische Kriterien.
Dariiber hinaus unterliegen die Aktien und Anleihen einem nachhaltigen
Anforderungskatalog. Hierbei werden in einem ersten Schritt mégliche Anlagen einer
eingehenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen.

Der Anlagefonds investiert weltweit hauptsachlich in Anleihen und Aktien unter
Einbezug von Fonds anderer namhafter Vermogensverwalter und unter
Berticksichtigung der Anlagebeschrénkungen des Bundesgesetzes tiber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge. Seit 1.9.2020 strebt der Anlagefonds
ein tiberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil an und berticksichtigt bei der Auswahl
von Unternehmen 6kologische, soziale und gesellschaftliche Kriterien. Der Aktienanteil
betrdgt in der Regel rund 50 Prozent, wobei die Anteile der verschiedenen
Anlageklassen innerhalb vorgegebener Bandbreiten variabel sind.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / CHF

Manager / Lancierung Union Investment / 2012

Manager / Lancierung UBS /2006

Fondsvermégen (in CHF) | 4’890 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 4’247 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig ‘ Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

66 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -32%

CO,-Intensitét (WACI)

44 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -40 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

LuxFlag

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU0718558488 (EUR)

ISIN

CH0022476508 (CHF)

Laufende Kosten

1.45-1.80% (per 06.04.2025)

Laufende Kosten

1.61% (per31.122023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr -5.0% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 0.6% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.7% 3 Jahre p.a. 36%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 44% 515 74110 5 Jahre pa. 27% 4/5 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura - Pension Invest Balanced

Allianz ()

Global Investors

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy SRI 50

Der Fonds investiert weltweit hauptsdchlich in Obligationen, Aktien und den Geldmarkt
mit dem Ziel eines stetigen Einkommens ergdnzt um Kapitalgewinne. Alle Anlagen
erfiillen die klaren okologischen und sozialen Nachhaltigkeitskriterien der darauf
spezialisierten, unabhdngigen Ratingagentur Inrate. Die Stimmrechte werden fur die
Schweizer Aktien im Fonds gemdss den Empfehlungen von Ethos und fiir die
internationalen Aktien im Fonds gemdss den Empfehlungen von Institutional
Shareholder Services aktiv ausgeiibt.

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlagen in einem breiten
Spektrum von Anlageklassen mit Schwerpunkt auf den globalen Aktienmdrkten sowie
den europdischen Renten- und Geldmarkten. Die Anlagen werden einer
Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Das Ziel besteht darin, mittelfristig im Einklang
mit der Strategie fur nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen («SRI-Strategie»),
die verschiedene Kriterien in Bezug auf Sozial- und Umweltpolitik, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung berticksichtigt, eine Wertentwicklung zu erzielen, die mit der
eines Mischportfolios aus 50 Prozent globalen Aktien und 50 Prozent europdischen
Anleihen vergleichbar ist.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Global / CHF

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2006

Manager / Lancierung Allianz Global Investors / 2014

Fondsvermégen (in CHF) | 4’181 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 2629 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

82 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +11 %

CO2-Intensitét (WACI) 70 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers:-17 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2037 liberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN CH0023754440 (CHF)

ISIN LU1019989752 (EUR)

Laufende Kosten 0.58-1.11% (per31.01.2025)

Laufende Kosten 0.25-2.33% (per04.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2025)

Lfd. Jahr 0.4% 1.2 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -20% 1,2 3 | 4 5 | 6 | 7
<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 31% 3 Jahre p.a. 6.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 13% 575 78110 5Jahre p.a. 73% 4/5 70710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
swisscanto
BlackRock Global Funds - ESG Multi-Asset Fund BlackRock ?gssRs)cunto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced Wl
(€] Eortsananc

Der Fonds zielt auf eine Maximierung der Ertrage auf die Anlage ab, durch eine
Kombination von Kapitalzuwachs und Ertragen auf das Fondsvermdégen. Bei der
Auswahl der Index-Wertpapiere beriicksichtigt der Anlageberater neben anderen
Anlagekriterien  die  ESG-Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der
Anlageberater analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG-Bewertung eines Emittenten in
dem Index und allgemein seine ESG-Leistung beeinflussen. Der Fonds investiert nicht
in festverzinsliche Wertpapiere, die den ESG-Kriterien des Anlageberaters nicht
entsprechen.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien, Obligationen und Geldmarktinstrumente. Es
werden ausschliesslich Unternehmen und Obligationenherausgeber beriicksichtigt,
welche den Grundsdtzen der 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeit Folge leisten.
Im Fokus stehen dabei Unternehmen, die mit ihren Produkten oder Dienstleistungen
Losungsbeitrage fir gesellschaftliche Nachhaltigkeitsprobleme leisten (SDG-aligned
Investing). Der Aktienanteil liegt dabei zwischen 35 % und 65 % . Der Fonds wird unter
Art. 9 SFDR eingeordnet.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung BlackRock / 1999

Manager / Lancierung Ziircher Kantonalbank / 2005

Fondsvermégen (in CHF) | 3’143 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 2’298 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark CB Swisscanto Portfolio Sust Bal EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A. CO2-Intensitét (WACI) 32 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -62 %
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gutesiegel

FNG-Siegel

ISIN

LU0093503497 (EUR)

ISIN

LU0208341965 (EUR)

Laufende Kosten

0.69 - 2.74% (per 03.07.2025)

Laufende Kosten

0.74-1.46 % (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 0.7% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr -11% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 29% 3 Jahre p.a. 53%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 37% >/5 74110 Slahrepa. | 43% 5/5 72110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.2.4 Nachhaltige Geldmarktfonds

Amundi Euro Liquidity Select Amundl Amundi Euro Liquidity Short Term Responsible Amundl

Der Fonds integriert zusdtzlich zu den finanziellen Kriterien auch ESG-Kriterien bei der
Analyse und Auswahl der Wertpapiere. Die ausserfinanzielle Analyse resultiert in einem
ESG-Rating fiir jeden Emittenten auf einer Skala von A bis G. Die durchschnittliche ESG-
Note des Portfolios muss besser als die ESG-Note des Anlageuniversums nach
Ausschluss von mindestens 20 Prozent der am schlechtesten benoteten Unternehmen
sein. Der Best-in-Class-Ansatz zielt darauf ab, jene Emittenten zu begtinstigen, die
innerhalb ihres  Aktivitdtssektors gemdss den durch das ausserfinanzielle
Analystenteam der Verwaltungsgesellschaft festgelegten ESG-Kriterien fiihrend sind.

Das Anlageziel ist eine Wertentwicklung iiber dem thesaurierten €STR, bei dem es sich
um einen Index handelt, der die Geldmarktzinsen in der Eurozone reprdsentiert, nach
Abzug der laufenden Kosten und unter Anwendung von ESG-Kriterien im Rahmen des
Verfahrens fir die Auswahl und die Analyse der im Fonds enthaltenen Titel. In
bestimmten Marktsituationen, wie z. B. bei einem sehr niedrigen €STR, kann der
Nettoinventarwert des Fonds jedoch strukturell zuriickgehen und die Rendite
beeintrdchtigen, so dass das Anlageziel des Kapitalerhalts in Frage gestellt werden
kénnte.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2016

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 1988

Fondsvermégen (in CHF) | 45’923 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 18’457 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark €STR capitalisé Jour TR EUR Benchmark €STR capitalisé Jour TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 43 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -10 %

COz-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel Label ISR

ISIN FR0010251660 (EUR)

ISIN FR0007435920 (EUR)

Laufende Kosten 0.05-0.33% (per27.06.2025)

Laufende Kosten 0.06-0.32% (per 25.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 13% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa 30% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 16% 3/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 12% 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 thre p a 2 9 ‘7 < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 15% 4/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Euro Liquidity-rated Responsible

“" NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Ostrum SRI Money Plus

Die Fondsverwaltung integriert zusétzlich zu den finanziellen Kriterien auch die ESG-
Kriterien bei der Analyse und Auswahl der Wertpapiere. Die ausserfinanzielle Analyse
resultiert in einem ESG-Rating fiir jeden Emittenten auf einer Skala von A (beste Note)
bis G (schlechteste Note). Mindestens 90 Prozent der Titel im Portfolio weisen eine ESG-
Note auf. Der Fonds schliesst eine Kombination von Ansdtzen um. Normatives
Screening, Exclusion und einen Best-in-class Ansatz. Der Best-in-Class-Ansatz schliesst
keinen Aktivitdtssektor von vornherein aus; der Fonds kann somit in bestimmten
umstrittenen Sektoren engagiert sein.

Die Anlageteams wenden einen Emittentenauswahlprozess an, der Kriterien aus den
Bereichen Umwelt, Soziales/Gesellschaft und Unternehmensfiihrung abdeckt. Im
Rahmen des SRI-Geldmanagementprozess des Finanzverwaltungsbeauftragten
werden die Emittenten daher anhand eines Durchschnittswert-Ansatzes ausgewdhlt,
um ein mittleres ESG-Rating fiir die Vermégenswerte des FCP zu erreichen, das
jederzeit hoher ist als jenes seines Geldanlageuniversums, das nach 20 Prozent der
Emittenten mit dem niedrigsten ESG-Rating (einschliesslich der umstrittensten
Emittenten gemdss der Ausschluss- und Sektorpolitik von Ostrum sowie der am
niedrigsten bewerteten Emittenten) gefiltert ist.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 1999

Manager / Lancierung Natixis Investment Managers / 2010

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 13’646 Mio. (per 30.06.2025)

26’733 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark €STR capitalisé Jour TR EUR Benchmark €STER Capitalisé EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 31 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -33 %

CO2-Intensitét (WACI) 48 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Label ISR

Gitesiegel Label ISR

ISIN FR0007038138 (EUR)

ISIN FR0010885236 (EUR)

Laufende Kosten 0.06 - 0.43 % (per 18.06.2025)

Laufende Kosten 0.17 -1.25% (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 13% 1 2 3 4 5 6 7

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 3.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

16% 3/5 7.8110

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2025)

(per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 13% 1 2 3 4 s 6 | 7
33 h 30% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1.6% kA. 7.4/10
(per 30.06.2025)
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4 NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Ostrum SRI Cash Plus

Institutional Cash Series plc - BlackRock ICS Sterling
Lig. Environmentally Aware Fund

BlackRock

The Fund seeks to outperform the reference index, net of management fees, by
implementing an approach that seeks to select stocks meeting Environmental,
Social/societal and Governance criteria. In the event of a very low level of money
market interest rates, the return generated by the funds may not be sufficient to cover
its management costs. This product promotes environmental or social characteristics
but does not have as its objective a sustainable investment.

Der Fonds verfolgt das Ziel, eine Rendite in Hohe des auf Pfund Sterling laufenden
Geldmarktzinses zu erwirtschaften. Der Fonds wird ausschliesslich in Wertpapiere
anlegen, deren Laufzeit bei Ausgabe oder deren Restlaufzeit maximal 397 Tage
betrdgt. Bei der Auswahl der Anlagen werden Umweltkriterien beriicksichtigt. Der
Fonds schliesst mindestens 80 Prozent der Anlagen, in an der Herstellung von
Schusswaffen, Schusswaffenmunition, Tabak, Kohle, Kernenergie sowie fossiler
Brennstoffe beteiligte Unternehmen sowie Unternehmen, die an Verstdssen gegen
den UN Global Compact beteiligt waren, aus.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Europa / EUR Region / Wahrung Europa / GBP
Manager / Lancierung Ostrum Asset Management / 1994 Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 11’479 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 9651 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark €STER Capitalisé EUR Benchmark SONIA
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 56 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +20 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 (iberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Label ISR

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN FR0000293714 (EUR)

ISIN IEOOBK8MB8RO5 (GBP)

Laufende Kosten 0.12-0.30% (per30.06.2025)

Laufende Kosten 0.03-0.20% (per31.10.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 12% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 16% 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre p.a. 290% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 30% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 15% kA. 7.6/10 5 Jahre p.a. 18% kA. 79/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

“” NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Ostrum SRI Money

Institutional Cash Series plc - BlackRock ICS Euro Liq.
Environmentally Aware Fund

BlackRock

Das Produkt verfolgt einen SRI-Ansatz und strebt bei einer empfohlenen Anlagedauer
von 2 Monaten eine Rendite an, die nach Abzug der Verwaltungsgebiihren tiber dem
kapitalisierten ESTR liegt. Die im Rahmen der ICMA Principles veroffentlichten Green
Bond Principles, Social Bond Principles, Sustainability Bond Guidelines und
Sustainability-linked Bond  Principles werden beriicksichtigt. Es wird ein
Auswahlverfahren nach ESG-Standards angewendet. Die Verwaltungsgesellschaft
entscheidet nach eigenem Ermessen tiber die nichtfinanzielle Qualitat des Emittenten,
die in einer Endnote zwischen 1 (hohe Qualitat) und 10 (niedrige Qualitat) ausgedriickt
wird.

Der Fonds verfolgt das Ziel, eine Rendite in Hohe des auf Euro laufenden
Geldmarktzinses zu erwirtschaften. Der Fonds wird ausschliesslich in Wertpapiere
anlegen, deren Laufzeit bei Ausgabe oder deren Restlaufzeit maximal 397 Tage
betrdgt. Bei der Auswahl der Anlagen werden Umweltkriterien beriicksichtigt. Der
Fonds schliesst mindestens 80 Prozent der Anlagen in an der Herstellung von
Schusswaffen, Schusswaffenmunition, Tabak, Kohle, Kernenergie sowie fossiler
Brennstoffe beteiligte Unternehmen sowie Unternehmen, die an Verstdssen gegen
den UN Global Compact beteiligt waren, aus.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / EUR Region / Wahrung Europa / EUR
Manager / Lancierung Ostrum Asset Management / 2002 Manager / Lancierung BlackRock /2013

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 7°978 Mio. (per 30.06.2025)

10’313 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark €STER Capitalisé EUR Benchmark Euro Short Term Rate
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-|c . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| JGesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 64 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +36 %

CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2042 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Label ISR

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN FR0007075122 (EUR)

ISIN IEOOOXHNDBQ6 (EUR)

Laufende Kosten 0.11-0.30% (per 30.06.2024)

Laufende Kosten 0.03 - 0.45% (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 13% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7
33 h 30% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 16% kA. 7.5/10
(per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 12% 12 3 4 5 6 7
33 h 27% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. 8.0/10
(per 30.06.2025)
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4.3.2.5 Nachhaltige Immobilienfonds
Z N
Swiss Life REF (CH) ESG Swiss Properties Swﬁife Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible IFCA iy\"sscanto

Der ESG-Ansatz des Fonds umfasst die Integration einer thematisch breiten und stetig
weiterentwickelten  Liste von qualitativen ~ESG-Kriterien auf den drei
Wertschopfungsstufen  Investition, Entwicklung und  Bewirtschaftung. Das
Portfoliomanagement strebt die Einhaltung eines CO2-Absenkpfades an, welcher dem
1.5 Grad Ziel des Pariser Klimaabkommens entspricht. Die aktive Ubernahme von
Verantwortung im Bereich «Soziales» erfolgt unter anderem durch die systematische
Erfassung und Analyse der Mieterbediirfnisse.

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in erster Linie in Wohnbauliegenschaften in
der Schweiz und andere gemdss Fondsvertrag zulassige Anlagen. Bei der Auswahl von
Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss ES-
Integration-Vorgaben beriicksichtigt

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Swiss Life Asset Managers / 2015

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 1961

Fondsvermégen (in CHF)

2’427 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

1’297 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN CH0293784861 (CHF)

ISIN CH0037430946 (CHF)

Laufende Kosten 0.74% (per30.09.2024)

Laufende Kosten 0.82% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 1.1% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 31% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 4.2% 3 Jahre p.a. 41%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kA. 5 Jahre p.a. 50% KA. KA.

UBS (CH) Property Fund - Direct Green Property

& UBS

L SFP

Swiss Finance & Property Group

SF Sustainable Property Fund

Der Fonds ist der Immobilienfonds mit Fokus auf nachhaltiges Bauen. Er investiert in
qualitativ. hochwertige Neubauprojekte, die sich in starken schweizerischen
Wirtschaftsregionen befinden. Bei der Auswahl der Neubauprojekte liegt der Fokus auf
deren Nachhaltigkeit. Ziel ist es, dass die Objekte und Projekte die strengen
Anforderungen von greenproperty erfllen. Das Gutesiegel fiir nachhaltige Immobilien
vom Real Estate Investment Management der UBS deckt ckologische, 6konomische
und soziale Aspekte ab. Es bewertet qualitative und quantitative Kriterien in den
folgenden Dimensionen: Nutzung, Infrastruktur, Energie, Materialien und
Lebenszyklus.

Der Fonds investiert in Immobilien sowie Projekte mit Fokus Wohnen in der ganzen
Schweiz. Die Strategie fokussiert auf Wohnliegenschaften, die nicht weiter als einen
Kilometer von einem Bahnhof oder einer vergleichbaren Anbindung des Offentlichen
Verkehrs an ein Ballungszentrum entfernt sind. Zudem missen die Liegenschaften
beim Kauf die internen Standards beziglich Nachhaltigkeit und Energieeffizienz
erfillen. Ist dies nicht der Fall, wird die Energieeffizienz der Liegenschaften entlang des
Lebenszyklus auf die Kategorie C des Gebdudeenergieausweises der Kantone (GEAK)
aufgewertet.

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung UBS /2009

Manager / Lancierung Swiss Finance & Property Funds / 2010

Fondsvermégen (in CHF) | 2’340 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 896 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN CH0100778445 (CHF)

ISIN CH0120791253 (CHF)

Laufende Kosten 0.90% (per31.12.2023)

Laufende Kosten 0.78 % (per 3112.2022)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 0.0% 102 | 3 | 4 5 | 6 | 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 0.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

21% KA. KA.

5 Jahre p.a.

Lfd. Jahr 27% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 29% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 2.7% kA. kA.




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

Raiffeisen Futura Immo Fonds RAIFFEISEN

Grundbesitz». Er investiert

Der Fonds investiert in der ganzen Schweiz in Immobilien unter Beriicksichtigung von
nachhaltigen Kriterien. Der Fonds hdlt die Immobilienanlagen im «direkten

in bestehende Objekte wie auch Neubauprojekte. Das

Schwergewicht liegt auf Wohnbauten. Fir jede Liegenschaft wird ein
Nachhaltigkeitsrating durch Inrate erstellt.

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

VERIT Investment Management / 2014

Fondsvermégen (in CHF)

612 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._|Gesund- : .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CH0225182309 (CHF)

Laufende Kosten

0.45-0.80% (per 31.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 21% 1T 2 {3 | 4 | 5 | 6 | 7
33ah 27% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 48% kA. kA.

N
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss swisscanto
Commercial @ e

Btk

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in Immobilienwerte in der ganzen Schweiz.
Mindestens zwei Drittel der Ertrdge mussen aus der Nutzung kommerzieller Anteile an
Liegenschaften oder Bauten mit gemischter Nutzung in der Schweiz stammen. Bei der
Auswahl von Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss
ES-Integration-Vorgaben beriicksichtigt.

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2010

Fondsvermégen (in CHF)

509 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0111959190 (CHF)

Laufende Kosten

0.91 % (per 31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 42% 1,2 3 4| 5 6 | 7

3 Jahre p.a. 37% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 34% kA. kA.
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4.3.2.6 Nachhaltige Rohstofffonds

145

Swiss Rock Gold Nachhaltig Beschafft

Swiss Rock Asset
Management

BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Basler
Kantonalbank

die Anlagen

sozialen und 6kologischen

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig die Wertentwicklung des Goldes
nach Abzug der Kosten zu reflektieren. Zu diesem Zweck investiert der Anlagefonds
ausschliesslich in zertifizierte Goldbarren aus nachhaltig produziertem Gold. Der
Einbezug von Nachhaltigkeitskriterien in den Investmentprozess stellt sicher, dass sich
gesamthaft
verantwortungsvolles Management und eine angemessene Beriicksichtigung von

durch eine gute Corporate Governance, ein

Faktoren auszeichnen. Kinderarbeit ist ausgeschlossen.

Dartiber hinaus wird neben dem verminderten Einsatz von Chemikalien auch auf einen
minimalen CO2-Ausstoss geachtet.

Der Fonds investiert in erster Linie in physisches Gold in Form von Barren, das
ausschliesslich und nachweisbar aus Fairtrade-zertifizierten Artesanalen- und Small-
Scale-Goldminen stammt. Ein wichtiger Impuls fiir eine kontinuierliche Entwicklung der
Fairtrade-zertifizierten Goldminen sind die tiber den Fairtrade-Pramienmechanismus
aus dem Fonds zusdtzlich bereitgestellten finanziellen Mittel, welche fir die effektive
Realisierung von Verbesserungen des Produktionsprozesses, der Arbeitsbedingungen
sowie der Lebensbedingungen in den Minen-Gemeinden erforderlich sind.

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / USD

Region / Wéhrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Swiss Rock Asset Management / 2007

Manager / Lancierung

Asset Management Basler Kantonalbank / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

4671 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

202 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark LBMA Gold Price PM USD Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) . Nein | Ja [Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja Nein
COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A. COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.
Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

CH0142702932 (USD)

ISIN

CH1185050494 (CHF)

Laufende Kosten

0.41-0.50% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.57 -0.61% (per31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 10.03.2023)

Lfd. Jahr 257 % 102 3 | 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 9.8% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 21.2% 3 Jahre p.a. 13.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 12.6% kA, kA, 5 Jahre p.a. KA. kA. KA.

BCV Commodity Fund - BCV Physical Gold ESG

Banque Cantonale
Vaudoise

Swiss Positive Fund - Physical Gold

de Pury Pictet Turrettini
& Cie

Schweiz gelagert werden.

Der Fonds stellt eine alternative Losung fir eine Anlage in Gold dar, ohne direkt
physisches Gold besitzen zu mussen, mit der Garantie, dass alle Basiswerte in der

Der Fonds investiert in physisches Gold in Form von

Standardbarren. Es wurden umwelt-, sozial- und Governance-bezogene (ESG) Kriterien
in das Managementverfahren aufgenommen, sodass Anlagen nur in solches Erz
vorgenommen werden, das aus Lieferketten stammt, die sich aus dem Goldbergbau
ergebenden umwelt- und sozialbezogenen Risiken senken. Der Fonds nimmt keine
Anlagen in wiederaufbereitetes Gold vor.

The fund aims to provide investors with direct exposure to responsible and sustainable
physical gold while reflecting the long-term performance of physical gold. The fund is
primarily invested directly in traceable physical gold in the form of ethically-labelled
bars and ingots, mainly «Provenance Gold» developed by MKS, and bars validated by
the Swiss Better Gold Association (SBGA).

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

BCV Asset Management / 2022

Manager / Lancierung

de Pury Pictet Turrettini & Cie / 2021

Fondsvermégen (in CHF)

238 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

157 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O IKlima | Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A. CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1154166503 (USD)

ISIN

CH1137874280 (USD)

Laufende Kosten

0.40 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.23-0.97 % (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2022)

Lfd. Jahr 25.7% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 251% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 213% 3 Jahre p.a. 21.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA, KA. 5 Jahre p.a. KA. KA. KA.
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JESS Investmentfonds - JSS Commodity - Transition oy BONHOTE (CH) - Swiss Gold Bars ESG Banque Bonhéte & Cie
nhanced A

Der Fonds strebt Kapitalwachstum in Verbindung mit den Rohstoffmdrkten an. Im
Rahmen des Anlageprozesses fir festverzinsliche Wertpapiere werden finanziell
relevante ESG-Aspekte im gesamten Anlageprozess systematisch integriert, um
kontroverse Positionen zu vermeiden, ESG-Risiken zu vermindern und Opportunitaten
zu nutzen.

Der Fonds garantiert volle Transparenz tber die gesamte Lieferkette, von der
Goldgewinnung bis zum Endanleger. Jeder Akteur wird sorgfdltig ausgewdhlt und die
Informationen werden veréffentlicht, sodass die Anleger genau wissen, woher das Gold
stammt und welche ESG-Ansdtze die Forderunternehmen verfolgen. Der
Fondsmanager wahlt die an der Wertschopfungskette von Gold beteiligten Akteure
sorgfdltig aus, um die ESG-Risiken zu minimieren. Bevorzugt werden
Bergbauunternehmen, bei denen der verantwortungsvolle Abbau von Gold und die
Integration von ESG-Kriterien im Mittelpunkt stehen und fur ihre Strategie
bestimmend sind.

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Global / USD

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Bank J. Safra Sarasin / 2024

Manager / Lancierung Banque Bonhéte / 2025

Fondsvermégen (in CHF) | 113 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 62 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Bloomberg Commodity TR USD Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU2833322253 (USD)

ISIN CH1397350963 (CHF)

Laufende Kosten 0.28 - 1.35% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten 0.00 % (per)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 42% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr kA. 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 66/10 5 Jahre p.a. KA. KA. KA.
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Lombard Odier Funds - Transition Materials

LONBAR) DR

Invesco Markets plc - Invesco Bloomberg Commodity

Carbon Tilted UCITS ETF 4> Invesco

Der Fonds will die Wertentwicklung des LOIM Commodity Index nachbilden. Das Ziel
besteht darin, den Schwerpunkt auf die Gelegenheiten der Angebots- und
Nachfragekette zu legen, die sich beim Ubergang zu einer Netto-Null-Wirtschaft
ergeben. Die Strategie ist insbesondere auf die rohstoffintensiven Themen
ausgerichtet, die an vorderster Front des Ubergangs stehen diirften. Beispiele hierfiir
sind die Themen Elektrifizierung, umweltfreundliche Mobilitat, Materialsubstitution
und recycelte Materialien. Sie investiert nicht in Rohstoffe, die Verlierer des Ubergangs
sein werden, wie fossile Energietrager.

Das Anlageziel des Fonds ist das Erreichen der Total-Return-Performance des
Bloomberg Commodity Carbon Tilted Index, der auf dem Bloomberg Commodity
Index basiert. Bei dem Index handelt es sich um eine Variante des Bloomberg
Commodity Index, die dieselben Futures auf dieselben Rohstoffkomponenten erfasst
wie der ubergeordnete Index und nach Moglichkeit einen Massstab fur die
Umweltkosten einbezieht, die fiir die Erzeugung der zugrunde liegenden Rohstoffe
anfallen, auf die sich die einzelnen Futures-Kontrakte beziehen.

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Lombard Odier Investment Managers / 2011

Manager / Lancierung Invesco Management S.A./ 2023

Fondsvermégen (in CHF) | 87 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 47 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg Industrial Metals Subindex TR Benchmark Bloomberg Commodity Carbon Tilted TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O JKlima ' Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN LU0640921382 (USD)

ISIN IEO00CYTPBTO (USD)

Laufende Kosten 0.10-2.67 % (per 31.05.2025)

Laufende Kosten 0.35% (per 13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 11.8% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 3% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahvepe. | 137% * et

Lfd. Jahr 3.7% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. KA. — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA. kA.
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4.3.2.7 Nachhaltige Alternative Fonds

Lumyna-MW Tops Environmental Focus (Market Lumyna JPMorgan Investment Funds - Global Macro JPMOI‘ga_n

Neutral) UCITS Fund

Sustainable Fund

Asset Management

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Anlegern kon:
bieten, hauptsdchlich durch die Anlage in Aktien

sistente absolute Renditen zu
und auf Aktien bezogenen

Wertpapieren globaler Unternehmen mit einer Methodik, die bestimmte Umwelt-,

Der Anlageprozess basiert auf makrookonomischen Analysen zur Identifizierung
globaler Anlagethemen und Anlagechancen sowie auf einem flexiblen und

konzentrierten Ansatz zur

traditionelle und nicht-traditionelle Anlagen. Der Fonds strebt an, einen Grossteil seiner

Ausnutzung globaler Trends und Verdnderungen Uber

Seritlh e ,Govemance-FUktoren b,ekaSIChtlgt' Der. oS (Eam CrEd O Ertrdge mittels nachhaltiger Wertpapiere durch die Einbindung von ESG-Faktoren,
Schuldverschreibungen anlegen, bei denen es sich um Staats- oder - . . . A
: Ausschliisse und eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen mit
Unternehmensanleihen handeln kann. . . .
uberdurchschnittlichen ESG- Bewertungen zu erzielen.
Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / EUR
Manager / Lancierung Proxy P Management AB / 2022 Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2019
Fondsvermégen (in CHF) | 1315 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 251 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell 3 kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | k.A.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark ICE BofA ESTR Overnight Rate Hgd TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) k.A. 3 versus Peers: kA CO2-Intensitéat (WACI) 29 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -75%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein
Morningstar UNGC-Check | k.A. Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines d.

er etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU2367661100 (USD)

ISIN

LU2003419293 (EUR)

Laufende Kosten 0.81-2.85% (per31.12.2021)

Laufende Kosten

0.10-1.90% (per13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 13.03.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.06.2025)

Lfd. Jahr 46% 1 2 | 3 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr -23% 12 3 | 4 5 6 | 7
3 Jahre pa. 0.0% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 07% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA. 71710 5 Jahre p.a. 01% 3/5 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Record UCITS ICAV - Record EM Sustainable Finance
Fund

Record

Schroder Special Situations Fund - Sustainable
Diversified Alternative Assets

Schroders

whereby as well as seeking to generate financial retu

agencies and multilateral development banks which
developing market countries.

The Fund’s investment objective aims to achieve capital gains over a medium to long-
term time horizon. The Fund seeks to achieve the investment objective through
exposure to a diversified portfolio of developed and developing market currencies; and
investment in bonds. The Fund seeks to operate an «impact» investment strategy

rns, it will also seek to create

positive outcomes by supporting and stabilizing the volatility of developing market
currencies in addition to investing in bonds issued by governments, development

will fund capital projects in

The fund aims to provide capital growth and income in excess of UK CPI + 2.5% after
fees have been deducted over a five to seven year period by investing in alternative
asset classes worldwide. The Fund invests at least 50 % of its assets directly or indirectly
in sustainable investments, which are investments that the Investment Manager
expects to benefit stakeholders (such as employees and communities) and/or to
contribute towards the advancement of one or more of the UN SDGs.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anla

gefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Region / Wahrung

Global / GBP

Manager / Lancierung

MPMF Fund Management / 2021

Manager / Lancierung

Schroder Investment Management / 2017

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

250 Mio. (per 30.06.2025)

795 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig |
Benchmark JPM GBI-EM Global Diversified TR USD Benchmark FTSE AllSh TR GBP
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
i 9 i ‘g 9 ) : P : Bgitrag ] 9 i ‘g 9 i ) P i Bgitrag
Themenfokus | Nein | Ja Umwat:Wasser:Ener ielGesund»:Sozial IReligion Anderer Themenfokus | Nein| Ja UmWE|t:Wasser:Ener ie;Gesun Sozial |Religion| Anderer
| O _|/Kima | [ jretglon | O _|/Kima Ner9'€ heit | [etglon)
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO,-Intensitédt (WACI) k.A. versus Peers: kA COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A. Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines d.

er etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN IEO0BN92ZP78 (USD)

ISIN

LU2416645898 (GBP)

Laufende Kosten 0.82% (per 29.06.2021)

Laufende Kosten

0.20-1.17 % (per 27.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.03.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 9.3% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 12.7% 12 |3 4 | 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hsheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.6% 3 Jahre p.a. -5.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA kA. 5 Jahre p.a. KA. kA 6.0/10
(per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

Candriam Equities L - Candriam Equities L ESG Market CANDRIAM i
Neutral Edge

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Der Fonds strebt Kapitalzuwachs an, indem er in die wesentlichen Anlagen investiert,
und will den Referenzindex ubertreffen. Der Anlageprozess umfasst drei Schritte:
Zunachst bezieht sich der Fonds auf eine Analyse der von Candriam internen ESG-
Aspekte. Daraufhin wird ein quantitativer Anlagerahmen festgelegt, um die erwartete
Rendite und das erwartete Risiko fiir die Unternehmen auf der Grundlage
verschiedener Elemente zu berechnen. Schliesslich wird das Portfolio unter
Berticksichtigung der ESG-Analyse, des erwarteten Risikos und der erwarteten Rendite
sowie anderer Kriterien wie der Liquiditdat zusammengestellt.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / USD

Manager / Lancierung Candriam / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 22 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark €STR Capitalised
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|

Themenfokus% O |/Kima ‘WasserﬁEnergie: heit | Sozial jReIigionj Anderer

Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitdt (WACI) kA 3 versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU2721429475 (USD)

Laufende Kosten 0.84-1.85% (per13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) i Risiko‘-Renditg-Indikqtor («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 1% | 12 3 4 | s 6 | 7

3 ]the p_uv kA «— geringes Risiko/ t\ef‘ere Rend\te‘ ‘ héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. KA. kA. kA.

Man Funds VI plc - Man Systematic RI Equity

Alternative Man

Das Fondsvermdgen wird mithilfe einer Kombination aus quantitativen Modellen fiir
die Titelauswahl investiert, die von Numeric entwickelt wurden und aus drei
Modellgruppen bestehen: Fundamental Investment Themes, Environmental, Social
and Governance und Climate. Das «Fundamental Investment Themes»-Modell
verbindet fundamentale Anlagekonzepte wie Bewertung und Qualitdt mit dem
Handeln der Marktteilnehmer. Das «ESG»-Modell analysiert die Nachhaltigkeit der
Geschdftstatigkeit eines Unternehmens und seine ethischen Auswirkungen und
umfasst mehrere Komponenten, darunter ein proprietdres ESG-Alpha-Modell und ein
ESG-Vorhersagemodell.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Man Asset Management / 2024

Fondsvermagen (in CHF) 12 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt| [Gesund-|

Themenfokusj O |/Kima ‘WasserﬁEnergie: heit | Sozial %Religionj Anderer

Klimastrategie Ja Nein

COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: kA

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN IEO0OFJIOCXO0 (USD)

Laufende Kosten 0.75-2.00 % (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Ri;iko-Repdite-Inqikutor ‘(«SRRI»)‘ (per 05.07.2025)

Lfd. Jahr 3% | 1 2 3 4 5 |6 | 7

3 Jahre pa. KA. < germge; Risiko/ twef‘eve Rendwte‘ ‘ hoheres ;?ws-ko/ hohev; Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. KA. kA. kA.

148



IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

4.3.3 Anlagekategorien: Die vier Top-Performer (YTD)
4.3.31 Nachhaltige Aktienfonds

149

Multipartner SICAV - Konwave ESG Gold Equity Fund

Konwave AG

Raiffeisen-Zentraleuropa-ESG-Aktien

Raiffeisen
Capital Management

Der Fonds investiert zu 80 Prozent in Aktien von Unternehmen des Edelmetallsektors,
die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und ein
entsprechendes ESG-Rating vorweisen; gleichzeitig mindestens zwei Dritteln in Aktien
und andere Beteiligungspapiere aus dem Sektor der Goldindustrie.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien oder Aktien gleichwertigen Wertpapieren
von Unternehmen, die ihren Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in folgenden Landern
Zentraleuropas haben: Polen, Osterreich, Ungarn, Tschechien, Rumdnien, Slowakei,
Litauen,
okologische/soziale Merkmale férdern und investiert zu diesem Zweck anhand von

Slowenien, Kroatien,

ESG-Kriterien.

Lettland und/oder Estland. Der Fonds méchte

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Konwave AG / 2020

Manager / Lancierung

Raiffeisen Capital Management / 1994

Fondsvermégen (in CHF) | 49 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 149 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | k.A.
Benchmark FTSE Gold Mines Series (All Mines) PI Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 249 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -14 % COz-Intensitét (WACI) kA. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 (iberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2191833057 (USD)

ISIN

AT0000936513 (EUR)

Laufende Kosten

1.22-2.15% (per31.03.2022)

Laufende Kosten

1.17 - 2.28 % (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.11.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.05.2022)

Lfd. Jahr 58.0% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 248% 1 2 | 3 | 4 5 6 | 7
3 Jahre pa. 36.0%  [omaes Rskol efere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 3/5 6.8/10 5 Jahre paa. 39% 4/s 6.5/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Xtrackers MSCI EM Latin America ESG Swap UCITS ETF

/DWS

Robeco CGF - Robeco Sustainable Emerging Stars

Equities

ROBECO

The Investment Engineers

lateinamerikanischen

Der Fonds wird passiv verwaltet. Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des
MSCI EM Latin America Low Carbon SRI Leaders Index (der «Index») abzubilden, der
die Wertentwicklung von Unternehmen widerspiegeln soll, die sich gegenwartig und
potenziell durch eine geringere Kohlenstoffbelastung als der breitere Aktienmarkt in
Schwellenldndern
Nachhaltigkeitskriterien Umwelt, Soziales und Corporate Governance (Environmental,
Social und Corporate Governance, kurz: ESG) auszeichnen.

und eine hohe Leistung in den

Der Fonds bindet systematisch Nachhaltigkeit tiber Ausschliisse, ESG-Integration, Ziele
fur ESG- und Umweltbilanzen sowie Stimmrechtsaustibung in den Investmentprozess
ein. Der Fonds investiert nicht in Emittenten, die gegen internationale Normen
verstossen oder deren Aktivitdten laut Ausschlusspolitik von Robeco als gesellschaftlich
schadlich eingestuft wurden.
Anlagekandidaten werden finanziell bedeutende ESG-Faktoren einbezogen, um
bestehende bzw. mdgliche Risiken und Chancen in punkto ESG einzuschatzen.

In die fundamentale Bottom-up-Analyse der

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / EUR

Manager / Lancierung

DWS Investment GmbH / 2007

Manager / Lancierung

Robeco / 2019

Fondsvermdgen (in CHF)

71 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermagen (in CHF)

215 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig | Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark MSCI EM LA LC SRI Leaders NR USD Benchmark MSCI EM NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO,-Intensitédt (WACI)

28 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -81 %

COy-Intensitét (WACI)

41 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -77 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU0292108619 (USD)

ISIN

LU2035182851 (USD)

Laufende Kosten

0.40 % (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.01-1.75% (per31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.05.2025)

Lfd. Jahr 37.2% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 242% 12 | 3 | 4 5 | 6 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. 9.8% 3 Jahre p.a. 10.6 %
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 6.6% 515 7.2110 5 Jahre paa. 75% 5/5 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.3.2 Nachhaltige Obligationenfonds

150

AB SICAV I - Sustainable Euro High Yield Portfolio

H ALLIANCEBERNSTEIN

BlackRock Global Funds - ESG Emerging Markets Local
Currency Bond Fund

BlackRock

Der Fonds strebt die Erzielung von Gesamtertrigen durch eine Kombination aus
Einkommen und Kapitalwachstum durch nachhaltige Anlagen an, indem er: Einen
thematischen Top-Down-Screening-Prozesses fur die UNSDG-Ausrichtung und eines
strengen fundamentalen ESG-Integrationsansatzes anwendet, einschliesslich eines
proprietdren ESG-Scorings und Strategische Allokation in ESG-Anleihestrukturen, wie z.
B. griine Anleihen tdtigt.

Der Fonds zielt darauf ab, die Rendite auf die Anlage durch eine Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das Fondsvermdgen zu maximieren. Bei der
Auswahl der Index-Wertpapiere beriicksichtigt der Anlageberater neben anderen
Anlagekriterien die ESG-Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der
Anlageberater analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG-Bewertung eines Emittenten in
dem Index und allgemein seine ESG-Leistung beeinflussen. Der Fonds investiert nicht
in festverzinsliche Wertpapiere, die den ESG-Kriterien des Anlageberaters nicht
entsprechen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Global / USD

Region / Wéhrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung AllianceBernstein / 2010

Manager / Lancierung BlackRock / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 292 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 297 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Bloomberg Euro HY 2% Cap TR EUR Benchmark JPM ESG Gov Bd-EM Glb Div TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein
COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A. CO2-Intensitét (WACI) 0 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -100 %
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU0496390153 (USD)

ISIN

LU1817794388 (USD)

Laufende Kosten 0.12-2.46% (per31.12.2024)

Laufende Kosten 0.20- 1.78% (per 03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.05.2025)

Lfd. Jahr 16.9% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 146 % 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 135% 3 Jahre p.a. 10.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 46% KA. 61710 5Jahre p.a. 37% 4/5 47110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton
Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond
Fund

FRANKLIN
*TEMPLETON

1SS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - Emerging
Markets Local Currency

Der Fonds verfolgt eine aktiv verwaltete Anlagestrategie und investiert vornehmlich in:
auf lokale Wahrung lautende Schuldtitel mit beliebiger Laufzeit und von beliebiger
Qualitat, begeben von Regierungen, regierungsnahen Emittenten und Unternehmen
in Entwicklungs- oder Schwellenldndern und/oder anderen Ldndern, die von den
finanziellen oder  wirtschaftlichen  Entwicklungen in  Entwicklungs- oder
Schwellenlandern beeinflusst werden, sowie in Derivate zur Absicherung, fir ein
effizientes  Portfoliomanagement  und/oder zu  Anlagezwecken, z. B.
Devisenterminkontrakte und Zinsswaps, die als aktives Anlageverwaltungsinstrument

Der Fonds legt hauptsdchlich in auf Lokalwdhrung lautende Anleihen aus den
Schwellenléndern  (Emerging Markets) an. Die Strategie strebt attraktive
risikobereinigte Ertrdge mittels Anlage in festverzinsliche Wertpapiere an, die sich
durch hohe reale Lokalzinsen und eine attraktive Zinsdifferenz gegentiber dem US-
Dollar auszeichnen. Dariiber hinaus werden finanziell relevante ESG-Aspekte im
gesamten Anlageprozess systematisch integriert, um kontroverse Positionen zu
vermeiden, ESG-Risiken zu vermindern und Opportunitaten zu nutzen.

zur Teilhabe an Marktrisiken und -entwicklungen genutzt werden.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

Franklin Templeton Investme

nt Management / 2018

Manager / Lancierung

Bank J. Safra Sarasin / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

7 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

8 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark JPM GBI-EM Global Diversified TR USD Benchmark JPM GBI-EM Global Diversified TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) 1 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -100 % CO2-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Gitesiegel

ISIN

LU1774667197 (USD)

ISIN

LU1835934982 (USD)

Laufende Kosten

0.11-2.38% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten

0.48-1.87 % (per 31.08.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikato

r («SRRI») (per 31.12.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Lfd. Jahr 14.8% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 14.0% 12 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 77% 3 Jahre p.a. 6.2%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18% 3/5 45110 5 Jahre p.a. 00% 5/5 50/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025

Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

4.3.3.3 Nachhaltige Mischfonds

151

DWS Invest ESG Real Assets

/DWS

Capital International Fund - Capital Group Future

Generations Global Balanced Fund (LUX) Capital Group

Das Ziel der Anlagepolitik ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der Fonds investiert
hauptsdchlich  in  bérsengehandelte  Sachwerte  wie  Immobilien-  und
Infrastrukturunternehmen, globale Rohstoffaktien sowie Rohstoffzertifikate und -
indizes. Zusatzlich koénnen Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Investment Trusts,
Optionsanleihen und andere Anlageinstrumente erworben werden. Bei der Auswahl der
Anlagen werden o6kologische, soziale und Governance-Faktoren beriicksichtigt. Die
Entscheidungen ber die einzelnen Anlagen obliegen dem Fondsmanagement.

Ziele des Fonds sind langfristiges Kapitalwachstum und Kapitalerhalt durch Anlagen in
Aktien und Anleihen von Unternehmen weltweit, die aus unserer Sicht durch ihre
aktuellen oder zukiinftigen Produkte und/oder Dienstleistungen zu Umwelt- und
Sozialzielen beitragen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, deren Aktivitdten
auf einzelne oder mehrere Nachhaltigkeitsthemen mit Schwerpunkt auf sozialen und
okologischen Herausforderungen weltweit ausgerichtet sind, wie von Capital Group
festgelegt. Die Investmentthemen passen zu den UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGs),
berticksichtigen aber auch Themen, Gemeinschaften und Personengruppen, die von
den SDGs nicht konkret erwahnt werden.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Global / USD

Region / Wéhrung Global / USD

Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2023

Manager / Lancierung Capital International Management / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 24 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 59 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Komposit-Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 176 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +114 %

CO2z-Intensitét (WACI) 84 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -34%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2041 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 Giberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU2548825186 (USD)

ISIN LU2720016695 (USD)

Laufende Kosten 0.47 - 1.61% (per31.12.2024)

Laufende Kosten 0.15-1.65% (per01.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2025)

Lfd. Jahr 14.3% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 8.6% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 67/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

BNY Mellon Investment|
Management

BNY Mellon Global Funds plc - BNY Mellon Sustainable
Global Multi-Asset Fund

DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio -

Growth (USD) Deutsche Bank (Suisse)

Der Fonds ist ein uneingeschrankter globaler Fonds mit einer Vielzahl von
Vermogenswerten. Der Anlageprozess des Fonds schliesst die Anwendung der ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters ein, der Emittenten identifiziert und
vermeidet, die in bestimmten Tatigkeitsbereichen tdtig sind, die der Anlageverwalter
aus okologischer oder sozialer Perspektive als schadlich erachtet, und gleichzeitig
solche Unternehmen identifiziert, die proaktiv versuchen, kologische und/oder soziale
Faktoren gut zu steuern.

Das Ziel des Fonds besteht in der Erhaltung des Kapitals, der Aufrechterhaltung der
Kaufkraft und dem bestdandigen realen Vermogenszuwachs. Ein mittleres bis hohes
Aktienrisiko, kombiniert mit einem mittleren bis niedrigeren Risiko von auf USD
lautenden festverzinslichen Anlagen, wird fiir den Fonds zu einer moderaten bis hohen
Volatilitat fuhren. Der Fonds strebt die Aufrechterhaltung eines allgemein gut
diversifizierten Anlagenmix an. Dariiber hinaus bewertet das Fondsmanagement jeden
Unternehmensemittenten anhand des Global Compact der Vereinten Nationen und
die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung BNY Mellon Investment Management / 2017

Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2017

Fondsvermégen (in CHF) | 40 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) 1 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig ‘ Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 50 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -61 %

CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN IEO0BYZ8S681 (USD)

ISIN LU0794123769 (USD)

Laufende Kosten 0.15-0.90% (per 20.05.2025)

Laufende Kosten 0.62-2.68% (per30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 27.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 27.06.2023)

Lfd. Jahr 9.4% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 83% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 103% 3 Jahre p.a. 10.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
Slahrepa. | 7.9% ars 71710 Slahrepa. | 64% KA. 73110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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swisscanto

Zarcher
Kantonalbank

Swisscanto (LU) Money Market Fund - Committed USD

Institutional Cash Series plc - BlackRock ICS US Dollar
Lig. Environmentally Aware Fund

BlackRock

Der Fonds quadlifiziert sich als Standard-Geldmarktfonds mit variablem
Nettoinventarwert (VNAV-Geldmarktfonds) und investiert 100 % seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente im Sinne der Geldmarktfondsverordnung, davon mindestens
80 % in USD. Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer darf nicht mehr als
6 und die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit nicht mehr als 12 Monate
betragen. Bei der Auswahl von mindestens 2/3 der Anlagen werden systematisch ESG-
Kriterien gemdss Responsible-Ausprdgung beriicksichtigt. Der Fonds wird unter Art. 8

Der Fonds verfolgt das Ziel, eine Rendite in Hohe des auf Dollar laufenden
Geldmarktzinses zu erwirtschaften. Der Fonds wird ausschliesslich in Wertpapiere
anlegen, deren Laufzeit bei Ausgabe oder deren Restlaufzeit maximal 397 Tage
betragt. Bei der Auswahl der Anlagen werden Umweltkriterien beriicksichtigt. Der
Fonds schliesst mindestens 80 Prozent der Anlagen in an der Herstellung von
Schusswaffen, Schusswaffenmunition, Tabak, Kohle, Kernenergie sowie fossiler
Brennstoffe beteiligte Unternehmen sowie Unternehmen, die an Verstdssen gegen

SFDR eingeordnet.

den UN Global Compact beteiligt waren, aus.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 1991 Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 299 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 4’315 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | k.A.
Benchmark FTSE USD EuroDep 3 Mon USD Benchmark Secured Overnight Financing Rate (SOFR)
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 62 tCO.e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -65 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU0141250786 (USD)

ISIN

IEO0BK8M9336 (USD)

Laufende Kosten

0.01-0.39% (per30.09.2024)

Laufende Kosten

0.03-0.20% (per31.10.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 21% 1 2 3 4 5 6 7

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 46%
MSCI ESG Score

6.8/10

(per 30.06.2025)

Morningstar Globes

5 Jahre p.a. 27% 2/5
(per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 15% 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 thre p a 3 0 ‘7 < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. .0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18% kA. 7.7110
(per 30.06.2025)

Institutional Cash Series plc - BlackRock ICS Sterling
Liq. Environmentally Aware Fund

BlackRock

&

Swiss Life Funds (F) ESG Money Market Euro SwissLife

Der Fonds verfolgt das Ziel, eine Rendite in Hohe des auf Pfund Sterling laufenden
Geldmarktzinses zu erwirtschaften. Der Fonds wird ausschliesslich in Wertpapiere
anlegen, deren Laufzeit bei Ausgabe oder deren Restlaufzeit maximal 397 Tage
betrdgt. Bei der Auswahl der Anlagen werden Umweltkriterien beriicksichtigt. Der
Fonds schliesst mindestens 80 Prozent der Anlagen, in an der Herstellung von
Schusswaffen, Schusswaffenmunition, Tabak, Kohle, Kernenergie sowie fossiler
Brennstoffe beteiligte Unternehmen sowie Unternehmen, die an Verstdssen gegen
den UN Global Compact beteiligt waren, aus.

Das Anlageziel besteht darin, den Anlegern bei kurzfristigen Investitionen eine hohere
Rendite als beim Index €STR Capitalized nach Abzug der Verwaltungsgebiihren zu
ermoglichen. Ergdnzend dazu wird eine Regel der Verbesserung von zwei nicht-
finanziellen Indikatoren angewandt, die sich auf die CO2-Bilanz und den ESG-Bonus
beziehen. In Bezug auf diese Indikatoren muss eine tiberdurchschnittliche Performance
erzielt werden, und sie werden einer speziellen Uberwachung unterzogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Europa / GBP Region / Wahrung Global / EUR
Manager / Lancierung BlackRock / 2019 Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 1996

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 7’892 Mio. (per 30.06.2025)

9’651 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig |
Benchmark SONIA Benchmark €STER Capitalisé EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-|c . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: kA

CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel Label ISR

ISIN IEOOBK8MB8ROS5 (GBP)

ISIN FR0010089649 (EUR)

Laufende Kosten 0.03-0.20% (per31.10.2024)

Laufende Kosten 0.15-0.30% (per31.12.2017)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2023)

Lfd. Jahr 16% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7
33 h 30% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18% kA. 7.9/10
(per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 13% 1 2 3 4 s 6 | 7
33 h 30% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1.6% kA. 8.0/10
(per 30.06.2025)
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Commercial

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss

swisscanto

Zarcher
Kantonalbank

SF Sustainable Property Fund

LI SFP

Swiss Finance & Property Group

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in Immobilienwerte in der ganzen Schweiz.
Mindestens zwei Drittel der Ertrdge missen aus der Nutzung kommerzieller Anteile an
Liegenschaften oder Bauten mit gemischter Nutzung in der Schweiz stammen. Bei der
Auswahl von Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss
ES-Integration-Vorgaben beriicksichtigt.

Der Fonds investiert in Immobilien sowie Projekte mit Fokus Wohnen in der ganzen
Schweiz. Die Strategie fokussiert auf Wohnliegenschaften, die nicht weiter als einen
Kilometer von einem Bahnhof oder einer vergleichbaren Anbindung des Offentlichen
Verkehrs an ein Ballungszentrum entfernt sind. Zudem missen die Liegenschaften
beim Kauf die internen Standards beziglich Nachhaltigkeit und Energieeffizienz
erfullen. Ist dies nicht der Fall, wird die Energieeffizienz der Liegenschaften entlang des
Lebenszyklus auf die Kategorie C des Gebdudeenergieausweises der Kantone (GEAK)

aufgewertet.

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2010

Manager / Lancierung

Swiss Finance & Property Funds / 2010

Fondsvermégen (in CHF)

509 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

896 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
Ja [Umwelt] _1Gesund-| o . 1o ]

Themenfokus: O |/Kima :Wasser:Energle: heit | Sozial :Rellglon: Anderer
Klimastrategie Ja Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: kA

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
'Nein | Ja |[Umwelt ! 1Gesund-l . o]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitdt (WACI) kA. 3 versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CHO0111959190 (CHF)

ISIN

CH0120791253 (CHF)

Laufende Kosten

0.91 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.78 % (per31.12.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 27% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre p.a. 29% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 27% kA. kKA.

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible IFCA

Lfd. Jahr 42% 12 3 4 5 6 7
33ah 37% «— geringes Risiko! tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 3.4% kA. kA.
N
swisscanto

Zarcher
Kantonalbank

Raiffeisen Futura Immo Fonds

RAIFFEISEN

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in erster Linie in Wohnbauliegenschaften in
der Schweiz und andere gemdss Fondsvertrag zulassige Anlagen. Bei der Auswahl von
Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss ES-
Integration-Vorgaben beriicksichtigt.

Der Fonds investiert in der ganzen Schweiz in Immobilien unter Berlcksichtigung von
nachhaltigen Kriterien. Der Fonds halt die Immobilienanlagen im «direkten

Grundbesitz». Er investiert
Schwergewicht  liegt

auf Wohnbauten. Fir
Nachhaltigkeitsrating durch Inrate erstellt.

in bestehende Objekte wie auch Neubauprojekte. Das
jede Liegenschaft wird ein

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank /1961

Manager / Lancierung

VERIT Investment Management / 2014

Fondsvermagen (in CHF)

612 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1°297 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell 3 kA.
Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
' Nein| Ja [Umwelt | - Gesund-l¢ o lo

Themenfokus O |/Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja Nein
COz-Intensitat (WACI) kA. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell i kA.
Benchmark keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
"Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A.

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CHO0037430946 (CHF)

ISIN

CH0225182309 (CHF)

Laufende Kosten

0.82% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.45-0.80% (per31.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 31% 102 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 41% «— geringes Risiko! tiefere Rendite ‘ haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 50% kA. kA

Lfd. Jahr 21% 1 2 3 | 4 | 5 6 | 7
33 h 27% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 48% kA. kKA.
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UBS (CH) Fund Solutions - UBS Carbon Compensated

Gold ETF

3 UBS

BCV Commodity Fund - BCV Physical Gold ESG

Banque Cantonale

Vaudoise

neutral» Gold um mind. 1%

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, langfristig die Wertentwicklung von
Gold, nach Abzug der dem Teilvermdgen belasteten Kommissionen und Kosten
(einschliesslich der «CO2-Reduktionskosten») zu reflektieren. Das Fondsvermdgen
investiert in physisches Gold, in der Regel in 12.5kg Barren mit der Feinheit 995/1'000,
welches gemdss dem PAS 2060 Carbon Neutrality Standard als «carbon neutral» gilt.
«Carbon neutral» bedeutet,
werden und der jahrliche CO2 Ausstoss fir den gesamten Lifecycle des «carbon

dass keine neuen Treibhausgasemissionen ausgestossen

p.a. reduziert wird.

Der Fonds stellt eine alternative Losung fir eine Anlage in Gold dar, ohne direkt
physisches Gold besitzen zu mussen, mit der Garantie, dass alle Basiswerte in der
Schweiz gelagert werden. Der Fonds investiert in physisches Gold in Form von
Standardbarren. Es wurden umwelt-, sozial- und Governance-bezogene (ESG) Kriterien
in das Managementverfahren aufgenommen, sodass Anlagen nur in solches Erz
vorgenommen werden, das aus Lieferketten stammt, die sich aus dem Goldbergbau
ergebenden umwelt- und sozialbezogenen Risiken senken. Der Fonds nimmt keine
Anlagen in wiederaufbereitetes Gold vor.

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Indexfonds

Region / Wahrung

Global / USD

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Passiver ETF
Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung UBS /2023

Manager / Lancierung

BCV Asset Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

30 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

238 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark LBMA Carbon Neutral Gold PM Fix TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o . Karitativer
Integration | Engagement | Impact Beitrag
Themenfokusf Jl—j l}'zilviithasserfEnergief Ge;:i;]d’f Sozial fReIigionf Anderer

Klimastrategie

Ja Nein

COy-Intensitét (WACI)

kA. versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | k.A.
Benchmark Keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
'Nein | Ja |[Umwelt ! IGesund-l o 1o

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
COx-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CH1233056329 (USD)

ISIN

CH1154166503 (USD)

Laufende Kosten

0.30% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.40 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

_Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») per)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 25.8% 12 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko/ Uef‘ere Rer\d\te‘ ‘ haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. KA. kA. kA.

Lfd. Jahr 25.7% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
3 thre p a 21 3 0/ < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 3%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kA.

Swiss Rock Gold Nachhaltig Beschafft

Swiss Rock Asset
Management

Swiss Positive Fund - Physical Gold

de Pury Pictet Turrettini|
& Cie

die Anlagen

sozialen und 6kologischen

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig die Wertentwicklung des Goldes
nach Abzug der Kosten zu reflektieren. Zu diesem Zweck investiert der Anlagefonds
ausschliesslich in zertifizierte Goldbarren aus nachhaltig produziertem Gold. Der
Einbezug von Nachhaltigkeitskriterien in den Investmentprozess stellt sicher, dass sich
gesamthaft
verantwortungsvolles Management und eine angemessene Beriicksichtigung von

durch eine gute Corporate Governance, ein

Faktoren auszeichnen. Kinderarbeit ist ausgeschlossen.

Dartiber hinaus wird neben dem verminderten Einsatz von Chemikalien auch auf einen
minimalen CO2-Ausstoss geachtet.

The fund aims to provide investors with direct exposure to responsible and sustainable
physical gold while reflecting the long-term performance of physical gold. The fund is
primarily invested directly in traceable physical gold in the form of ethically-labelled
bars and ingots, mainly «Provenance Gold» developed by MKS, and bars validated by
the Swiss Better Gold Association (SBGA).

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

Swiss Rock Asset Management / 2007

Manager / Lancierung

de Pury Pictet Turrettini & Cie / 2021

Fondsvermagen (in CHF)

151 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 461 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA.
Benchmark LBMA Gold Price PM USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration  Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

' Nein| Ja [Umwelt | - Gesund-l¢ oo |
Themenfokus O |/Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

kA. i versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell i kA.
Benchmark Keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement = Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
"Nein | Ja |[Umwelt| ] [ P

Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein
CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A.

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CHO0142702932 (USD)

ISIN

CH1137874280 (USD)

Laufende Kosten

0.47-0.50% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.23-0.97 % (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2022)

Lfd. Jahr 25.7% 102 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 2y e Risiko/ tiefere Rendite ‘ haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 126% kA. kA.

Lfd. Jahr 251% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
33 h 210% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kA.
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Man Funds VI plc - Man Systematic RI Equity

Alternative Man

Candriam Equities L - Candriam Equities L ESG Market

Neutral Edge CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Das Fondsvermégen wird mithilfe einer Kombination aus quantitativen Modellen fiir
die Titelauswahl investiert, die von Numeric entwickelt wurden und aus drei
Modellgruppen bestehen: Fundamental Investment Themes, Environmental, Social
and Governance und Climate. Das «Fundamental Investment Themes»-Modell
verbindet fundamentale Anlagekonzepte wie Bewertung und Qualitdt mit dem
Handeln der Marktteilnehmer. Das «ESG»-Modell analysiert die Nachhaltigkeit der
Geschdftstatigkeit eines Unternehmens und seine ethischen Auswirkungen und
umfasst mehrere Komponenten, darunter ein proprietdres ESG-Alpha-Modell und ein
ESG-Vorhersagemodell.

Der Fonds strebt Kapitalzuwachs an, indem er in die wesentlichen Anlagen investiert,
und will den Referenzindex ubertreffen. Der Anlageprozess umfasst drei Schritte:
Zunachst bezieht sich der Fonds auf eine Analyse der von Candriam internen ESG-
Aspekte. Daraufhin wird ein quantitativer Anlagerahmen festgelegt, um die erwartete
Rendite und das erwartete Risiko fir die Unternehmen auf der Grundlage
verschiedener Elemente zu berechnen. Schliesslich wird das Portfolio unter
Berticksichtigung der ESG-Analyse, des erwarteten Risikos und der erwarteten Rendite
sowie anderer Kriterien wie der Liquiditdat zusammengestellt.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Europa / USD

Manager / Lancierung Man Asset Management / 2024

Manager / Lancierung Candriam / 2024

Fondsvermagen (in CHF) | 12 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 22 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark €STR Capitalised
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
'Nein | Ja |[Umwelt | _Gesund-l o . 1o
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA.
Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
Ja [Umwelt] IGesund-| o . 1o ]
Themenfokus: O |/Kima :Wasser:Energle: heit | Sozial :Rellglon: Anderer
Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: kA

COz-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | kA.

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN IEOOOFJIOCXO0 (USD)

ISIN LU2721429475 (USD)

Laufende Kosten 0.75-2.00 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten 0.84-1.85% (per13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 133% 102 | 3 | 4 5 6 | 7

3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko! tiefere Rer\d\te‘ ‘ haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA. kKA.

Diversined Aemative Assets Schroders

Lfd. Jahr 101 % 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 thre p_q_ kA < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kA.
Record UCITS ICAV - Record EM Sustainable Finance R
ecord

Fund

The fund aims to provide capital growth and income in excess of UK CPI + 2.5 % after
fees have been deducted over a five to seven year period by investing in alternative
asset classes worldwide. The Fund invests at least 50 % of its assets directly or indirectly
in sustainable investments, which are investments that the Investment Manager
expects to benefit stakeholders (such as employees and communities) and/or to
contribute towards the advancement of one or more of the UN SDGs.

The Fund'’s investment objective aims to achieve capital gains over a medium to long-
term time horizon. The Fund seeks to achieve the investment objective through
exposure to a diversified portfolio of developed and developing market currencies; and
investment in bonds. The Fund seeks to operate an «impact» investment strategy
whereby as well as seeking to generate financial returns, it will also seek to create
positive outcomes by supporting and stabilizing the volatility of developing market
currencies in addition to investing in bonds issued by governments, development
agencies and multilateral development banks which will fund capital projects in
developing market countries.

Anlageklasse / Fondstyp  Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / GBP

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung Schroder Investment Management / 2017

Manager / Lancierung MPMF Fund Management / 2021

Fondsvermégen (in CHF) | 795 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark JPM GBI-EM Global Diversified TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement = Impact Karitativer
9 999 P! : Bgitrag

"Nein | Ja |[Umwelt|

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| | Sozial |Religion| Anderer

Fondsvermégen (in CHF) | 250 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell 3 kA.
Benchmark FTSE AllSh TR GBP
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
' Nein| Ja [Umwelt | - Gesund-l¢ o lo
Themenfokus O |/Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitat (WACI) kA. i versus Peers: k.A.

COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k. A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN LU2416645898 (GBP)

ISIN IEO0BN92ZP78 (USD)

Laufende Kosten 0.20-1.17 % (per 27.02.2025)

Laufende Kosten 0.82% (per 29.06.2021)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.03.2022)

Lfd. Jahr 127% 12 3 4 5 6 | 7
33ah 579 s Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. -57%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA 6.0/10
(per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 93% 102 3 4 5 6 | 7
33 h 6.6% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kKA.




IFZ Sustainable Investments Studie 2025 156
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten
4.3.4 Themenfonds mit Bezug zur Energiewende: Die jeweils acht grossten Fonds
4.3.41 Nachhaltige Energiefonds — breit definiert
BlackRock Global Funds - Sustainable Energy Fund BIaCkRock EA.IPFIti Units France - Amundi MSCI New Energy UCITS Amundi

Der Fonds legt weltweit mindestens 70 Prozent seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerten (d. h. Anteilen) von Unternehmen aus dem New-Energy-Bereich («New-
Energy-Unternehmen») an. New-Energy-Unternehmen sind Unternehmen, die im
Geschaftsbereich alternative Energien und Energietechnologien tdtig sind; dazu
gehoren auch die Bereiche Technologien betreffend erneuerbare Energien,
erneuerbare Entwicklungsverfahren, alternative Kraftstoffe, Energieeffizienz sowie die
Forderung von Energie und Infrastruktur.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Aufwarts- und Abwartsbewegungen des MSCI
ACWI IMI New Energy ESG Filtered Net Total Return Index. Der Referenzindex will die
Wertentwicklung von Wertpapieren darstellen, deren Tatigkeiten mit der Entwicklung
neuer Produkte und Dienstleistungen in den Bereichen alternative Energiequellen,
Energieeffizienz, Batterien und Technologien fiir intelligente Netzwerke in Verbindung
stehen. Er schliesst Unternehmen aus, die in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance (ESG) im Vergleich zum Anlageuniversum des Themas auf der Grundlage
eines ESG-Ratings im Ruckstand sind.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung

Global / USD

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

BlackRock / 2001

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management /

2007

Fondsvermégen (in CHF)

3’049 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

558 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark MSCI ACWI IMI New Energy ESG Filt NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) -

Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

252 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -9 %

COy-Intensitét (WACI)

263 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -5 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber:

eits 2048 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU0124384867 (USD)

ISIN

FRO010524777 (EUR)

Laufende Kosten

0.06 - 3.23 % (per 03.07.2025)

Laufende Kosten

0.60 % (per31.10.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 9.0% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 1.7% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 83% 3 Jahre p.a. -9.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 9.4% 5/5 767110 5 Jahre p.a. -1.9% 4rs 74710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Robeco CGF - Robeco Smart Energy

ROBECO

The Investment Engineers

BNP Paribas Funds - Clean Energy Solutions

BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Der Fonds ist ein aktiv verwalteter Fonds, der weltweit in Aktien von Unternehmen
investiert, die wettbewerbsstarke und nachhaltige Losungen fir die wachsende
Nachfrage nach verlasslicher, sauberer und kostengiinstiger Energieversorgung bieten.
Der Fonds fordert die Dekarbonisierung des globalen Energiesektors durch
Investments in dessen Elektrifizierung. Dafiir investiert er hauptsachlich in
Unternehmen, die zu den SDGs beitragen. Der Fonds integriert ESG in den
Investmentprozess und wendet eine verhaltens- und produktbasierte Ausschlussliste
an, erganzend zu Anlegerdialogen & Stimmrechtsaustibungen.

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung seiner Vermdgenswerte durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen weltweit, die sich im Bereich der Energiewende
engagieren. Themen der Energiewende sind unter anderem erneuerbare und
Ubergangsenergie, Energieeffizienz, nachhaltiger Verkehr, dkologisches Bauen und

Okologische  Infrastruktur.

Das Anlageteam wendet

zudem die nachhaltige

Anlagepolitik von BNP Paribas AM an, die Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) bei den Anlagen des Fonds beriicksichtigt. Der Fonds
firmiert unter den in SFDR Article 9 genannten Kriterien

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Robeco / 2003

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2013

Fondsvermégen (in CHF)

2’379 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

543 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark MSCI ACWINR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

55 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -80 %

CO,-Intensitét (WACI)

252 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -9 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU2145462300 (EUR)

ISIN

LU0823414718 (EUR)

Laufende Kosten

0.02-2.47 % (per 31.01.2025)

Laufende Kosten

0.23-2.98% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per07.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2025)

. Jahr .4 % . Jahr -4.7%
Lfd. Jah 0.4% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jah 4.7 % 12 3 4| s | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 9.2% 3 Jahre p.a. -193%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 132% 515 72110 5 Jahre pa. 63% 415 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Guinness Asset Management Funds plc - Guinness Guinness Asset Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Clean Energy Le?:‘::sat(:ne::{cll
Sustainable Energy Management Fund UCITS ETF Management (LGIM)

auswirken werden.

Der Fonds ist bestrebt, das Fondsvermégen innerhalb einer Zeitspanne von mehreren
Jahren zu vermehren. Zu diesem Zweck investiert er in Aktien von Unternehmen, die im
Bereich Alternativenergien tdtig sind. Alternativenergien sind Energien, zu deren
Erzeugung keine fossilen Brennstoffe wie Erdol oder Kohle benotigt werden. Die vom
Fonds erwirtschafteten Ertrage werden zur Wertvermehrung der Anlage wieder
angelegt. Wir glauben, dass sich die steigenden Energiepreise, die sinkenden Kosten fiir
Alternativenergie, die Besorgnis um die Energiesicherheit und den Klimawandel sowie
Umweltbelange in den nachsten 20 Jahren positiv auf den Alternativenergiesektor

Der Fonds ist ein passiv verwalteter bérsengehandelter Fonds, der darauf abzielt, die
Wertentwicklung des Solactive Clean Energy Index NTR nachzubilden. Der Fonds
verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel, denn er investiert in Unternehmen, die i) zu
okologischen Zielen beitragen, ii) 6kologische und soziale Ziele nicht wesentlich
gefdhrden und iii) gute Unternehmensfiihrungspraktiken anwenden.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung

Global / USD

Region / Wéhrung

Global / USD

Manager / Lancierung

Guinness Atkinson Asset Management Inc / 2007

Manager / Lancierung

LGIM Managers / 2020

Fondsvermégen (in CHF)

246 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

173 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI World NR USD Benchmark Solactive Clean Energy NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) .

Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

214 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -23 %

COy-Intensitét (WACI)

149 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -47 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IE00B2PGV]29 (USD)

ISIN

IEOO0BK5BCH80 (USD)

Laufende Kosten

0.74-2.07 % (per 31.03.2025)

Laufende Kosten

0.49 % (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.05.2025)

Lfd. Jahr 11.2% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 22.5% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 27% 3 Jahre p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 9.9% 5/5 77110 5 Jahre p.a. KA. 4/s 71710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Polar Capital Funds plc - Smart Energy Fund

Polar Capital

Allianz Global Investors Fund - Allianz Smart Energy

Allianz @

Global Investors

(SDG13).

The investment objective of the Fund is to provide long-term capital growth. In
addition, the Fund has as its sustainable investment objective investment in a portfolio
of companies worldwide that support, through their technology solutions and services,
the decarbonisation and thereby electrification of the global energy sector. The Fund
invests along the whole clean energy value chain. The Fund contributes to the following
UN Sustainable Development Goals: Affordable and Clean Energy goal (SDG7),
Industry, innovation and infrastructure (SDG9), Sustainable cities and communities
(SDG11), Responsible consumption and production (SDG12) and Climate action

Langfristiges Kapitalwachstum durch Anlagen in globalen Aktienmdrkten mit
Schwerpunkt auf Unternehmen, die im Wandel der Energienutzung engagiert sind, im
Einklang mit der SDG-konformen Strategie. Der Fonds konzentriert sich auf
Unternehmen, deren Losungen einen Beitrag zu einem oder mehreren der SDGs leisten
und auf diese Weise positive ckologische und soziale Ergebnisse erzielen. Ausserdem

werden Ausschlusskriterien angewendet.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

Polar Capital / 2021

Manager / Lancierung

Allianz Global Investors / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

177 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

164 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWINR USD Benchmark MSCI ACWINR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

84 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -70 %

CO,-Intensitét (WACI)

223 tCOe/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -20 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2046 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2048 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Gitesiegel

ISIN

IEOOOEWWPF]6 (USD)

ISIN

LU2048587302 (USD)

Laufende Kosten

0.93-1.63% (per29.11.2024)

Laufende Kosten

0.21-1.95% (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.07.2025)

Lfd. Jahr 10.9% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 106 % 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 12.8% 3 Jahre p.a. 11%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 515 73710 Slahrepa. | 67% 5/5 74110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.4.2 Nachhaltige Energiefonds - eng definiert
First Trust Nasdag® Clean Edge® Smart Grid port o Trust Global Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Hydrogen Legal & General
Infrastructure UCITS ETF ortfolios Management Economy UCITS ETF Investment
Limited Yy Management (LGIM)
g

und Kosten

Der Fonds ist ein passiv verwalteter indexgebundener Fonds, der darauf abzielt,
Anlagenertrage zu erwirtschaften, die in etwa der Kursentwicklung und der Rendite des
Nasdaqg® OMX Clean Edge® Smart Grid Infrastructure Exclusions Index vor Gebiihren
entsprechen.
marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die Wertentwicklung von Gesellschaften
misst, die im Bereich der intelligenten Stromnetze und der elektrischen Infrastruktur

Der Index ist ein modifizierter

Der Fonds bildet den Solactive Hydrogen Economy Index nach. Der Solactive Hydrogen
Economy Index bietet Zugang zu Unternehmen weltweit, die in der Wasserstoff-
Industrie tatig sind. Der ETF bildet die Wertentwicklung des Index durch vollstandige

Replikation (Erwerb aller Indexbestandteile) nach.

tatig sind.
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Nordamerika / USD Region / Wéhrung Global / USD

Manager / Lancierung

First Trust Global Portfolios Management Limited / 2022

Manager / Lancierung

LGIM Managers / 2021

Fondsvermégen (in CHF)

491 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

284 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark NASDAQ OMX CInEdge SmrtGrdInfr ex TR USD Benchmark Solactive Hydrogen Economy NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) -

Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

66 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -89 %

COy-Intensitét (WACI)

375 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +35 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Glitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gltesiegel

ISIN

IE000J80]TL1 (USD)

ISIN

IEOOBMYDM794 (USD)

Laufende Kosten

0.63 % (per 18.02.2025)

Laufende Kosten

0.49 % (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.03.2025)

Lfd. Jahr 16.7% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 11.7% 1,2 3 | 4 5 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 22.4% 3 Jahre p.a. -3.5%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 5/5 78/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

CPR Invest - Hydrogen

Luxembourg Selection Fund - Active Solar

Active Niche Funds

Die nachhaltigen Anlagen

E-, S- und G-Kriterien, die

des Fonds konzentrieren sich auf die Bekampfung des

Klimawandels und zielen darauf ab, eine geringere Kohlenstoffintensitdt als der
Referenzindex oder das Anlageuniversum zu erreichen. Der nachhaltige Aufbau des
Anlageuniversums wird weiter verbessert, indem Unternehmen ausgeschlossen
werden: die schlechtesten ESG-Gesamtscores; die schlechtesten Scores fiir bestimmte

fur die Wasserstoff-Wirtschaft als relevant angesehen

werden; hohe ESG-Kontroversen.

Active Solar ist ein spezialisierter Fonds, der sich auf den Bereich Solarenergie
konzentriert. Der Fonds ist in borsennotierte Aktien von Unternehmen investiert, die
hauptsdchlich in der Photovoltaikbranche tétig sind. Ziel des Fonds ist es, vom starken
Wachstum in diesem Sektor zu profitieren. Der Fonds tragt ein hohes Risikoprofil und
hat sehr hohe Renditeerwartungen. Der Anlagehorizont sollte mittel- bis langfristig

sein.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

CPR Asset Management / 2021

Manager / Lancierung

Active Niche Funds / 2008

Fondsvermégen (in CHF)

447 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

82 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark MSCI World NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

326 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +17 %

CO,-Intensitét (WACI)

285 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2389406567 (EUR)

ISIN

LU0377291322 (USD)

Laufende Kosten

0.47 - 2.96 % (per 01.07.2025)

Laufende Kosten

1.53-3.07 % (per 20.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.06.2025)

Lfd. Jahr 1% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -4.6% 12 3 4| s | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 43% 3 Jahre p.a. -22.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 375 7.2/10 5 Jahre p.a. 20% 4/5 6.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Hyd E A di
U::II‘T; ETF $ pic- Vanktck Hydrogen Economy VanEck Amundi Index Solutions - Amundi Global Bioenergy mundl

Schusswaffen, Tabak und

Das Anlageziel des Fonds ist die Nachbildung der Kurs- und Renditeentwicklung des
MVIS Global Hydrogen Economy ESG Index. Unternehmen, die sehr schwerwiegende
Verstosse gegen soziale Normen begehen, mehr als 0% ihres Umsatzes mit
umstrittenen Waffen erzielen oder bestimmte Schwellenwerte fiir den Umsatz in
verschiedenen Sektoren tberschreiten, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf zivile

Energiegewinnung, kommen fir eine Aufnahme nicht

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg BioEnergy
ESG Index abzubilden. Der Index ist so konstruiert, dass er die Wertentwicklung von
Unternehmen abbildet, von denen erwartet wird, dass sie einen bedeutenden Teil der
Einnahmen aus der Produktion, der Lagerung und dem Vertrieb von Ethanol, Biodiesel
und erneuerbaren Kraftstoffen erzielen. Dariiber hinaus missen die Wertpapiere

infrage. Ausserdem kénnen Unternehmen, die von ISS nicht erfasst werden oder fiir Bist:::}r:;:qenﬁ;;nhdrzztsf;gﬁer:s W e Coekin Umeh Sk o
die ISS keine relevanten Datenfelder erhebt, fir eine Aufnahme infrage kommen 9 :
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Global / USD Region / Wéhrung Global / EUR
Manager / Lancierung VanEck Asset Management / 2021 Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2009
Fondsvermégen (in CHF) | 48 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 29 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MVIS Global Hydrogen Economy ESG NR USD Benchmark Bloomberg BioEnergy ESG NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

627 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +126 %

COy-Intensitét (WACI)

295 tCOe/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +6 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2025 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IEOOBMDH1538 (USD)

ISIN

LU1681046006 (EUR)

Laufende Kosten

0.55% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.35% (per30.09.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 0.0% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -1.2% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7
3 Jah 203% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jah 19% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. -20.3% ahre p.a. -1.9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 2/5 6.3/10 Slahrepa. | 132% KA. 74710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

BNP Paribas Easy - ECPI Global ESG Hydrogen Economy

BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Invesco Markets II plc - Invesco Solar Energy UCITS

ETF

4> Invesco

ausgewdhlt werden (z.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des ECPI Global ESG Hydrogen
Economy (NR) Index. Der Index besteht aus Unternehmen, die in der nachhaltigen
Wasserstoffwirtschaft am aktivsten sind und die auf der Grundlage von ESG-Kriterien

B. Wasserstoffprodukte, saubere Energie, Recycling,

Humankapital, Unternehmensfiihrung usw.) sowie auf der Basis ihrer Bemuihungen, ihr
Engagement in Kohle und unkonventionellen fossilen Brennstoffen zu reduzieren.

Der Fonds ist ein passiv verwalteter borsengehandelter Fonds, der darauf abzielt, die
Entwicklung der Nettogesamtrendite des MAC Global Solar Energy Index abziiglich von
Gebiihren, Aufwendungen und Transaktionskosten nachzubilden. Der Index ist ein
thematischer Index, der die Wertentwicklung des globalen Sektors fiir Solarenergie-
Aktien abbilden soll. Unternehmen gelten als fir eine Aufnahme geeignet, wenn sie
einen erheblichen Teil ihres Umsatzes in Geschdftsbereichen der Solarbranche erzielen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2022

Manager / Lancierung

Invesco Management S.A. /2021

Fondsvermégen (in CHF)

39 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

26 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark ECPI Global ESG Hydrogen Economy NR EUR Benchmark MAC Global Solar Energy NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

304 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +10 %

CO,-Intensitét (WACI)

328 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +18 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2365458145 (EUR)

ISIN

IEOOBM8QRZ79 (USD)

Laufende Kosten

0.14-0.71% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.69 % (per 13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 59% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 21% 12 3 4| s | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 1.7% 3 Jahre p.a. -216%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 70710 5 Jahre p.a. KA. 4/5 6.3/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Pictet - Clean Energy Transition

R PICTET

" Asset Management

KBI Funds ICAV - KBI Global Energy Transition Fund

KBI Global Investors

Ressourcen,

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er mindestens zwei Drittel des
Fondsvermégens in Aktien von Unternehmen anlegt, die zum weltweiten Ubergang hin
zu weniger kohlendioxidintensiven Energien beitragen und davon profitieren. Der
Fonds bevorzugt Unternehmen, die in den Bereichen sauberere Infrastruktur und
kohlendioxidreduzierende Technologien und Anlagen,
Ubertragung und Vertrieb saubererer Energien sowie mehr Energieeffizienz bei
Transport und Kraftstoffen tatig sind.

Erzeugung,

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung der héchstméglichen Rendite
fur die Anteilinhaber durch Anlagen in Aktien internationaler Unternehmen, die im
Sektor alternativer Energien tatig sind. Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von
Unternehmen, die an anerkannten internationalen Borsen gehandelt werden und
dauerhaft im Sektor alternativer Energien tatig sind. Der Fonds investiert hochstens 30

Prozent seines Nettovermdgens in Schwellenmdrkten.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / USD

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Pictet Asset Management / 2007

Manager / Lancierung

KBI Global Investors / 2009

Fondsvermégen (in CHF)

2’564 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

663 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark WilderHill NewEnergy GLB Innovate TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) -

Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

377 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +35 %

COy-Intensitét (WACI)

206 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -26 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber:

eits 2035 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU0280430405 (USD)

ISIN

IE00B2QOLH16 (EUR)

Laufende Kosten

0.10- 3.22% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten

0.15-1.95% (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Lfd. Jahr 70% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -1.6% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 15.6% 3 Jahre p.a. 0.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 12.0% 575 80/10 5lahrepa. | 121% 5/5 79710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UCITS ETF

iShares II plc - iShares Global Clean Energy Transition

iShares.

by BlackRock

Schroder ISF - Global Energy Transition

Schroders

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der mdglichst genau die
Wertentwicklung des S&P Global Clean Energy Index widerspiegelt. Der Referenzindex
misst die Wertentwicklung von ca. 30 der grossten borsengehandelten Unternehmen
mit Geschaftstatigkeit im Bereich sauberer Energien weltweit, die bestimmten
Anforderungen an die Anlagefdhigkeit gentgen. Der Referenzindex soll ein
Engagement in den fiihrenden bérsennotierten Unternehmen aus entwickelten
Landern wie auch aus Schwellenlandern bieten.

Der Fonds wird aktiv verwaltete und kann mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in

Aktien von Unternehmen aus aller Welt anlegen,

Anlageverwalters mit dem weltweiten Wandel zu kohlenstoffarmeren Energiequellen
zusammenhangen. Der Fonds wird unter Bezugnahme auf wesentliche Umwelt-,
soziale und Governance-Faktoren verwaltet. Das bedeutet, dass Faktoren wie
Klimawandel, Umweltleistung, Arbeitsstandards oder die Zusammensetzung des
Vorstands, die den Wert eines Unternehmens beeinflussen kénnen, bei der Bewertung

von Unternehmen beriicksichtigt werden kénnen.

die nach Ansicht des

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung BlackRock / 2007 Manager / Lancierung Schroder Investment Management / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

1’708 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

536 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark S&P Global Clean Energy Trnsitn NR USD Benchmark MSCI GLOBAL ALTERNATIVE ENERGY NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

273 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -2 %

CO,-Intensitét (WACI)

81 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -71 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2049 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Gitesiegel

Gutesiegel

Towards Sustainability / Greenfin

ISIN

IEO00US5810M1 (USD)

ISIN

LU2016063658 (USD)

Laufende Kosten

0.65% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.06 - 2.84% (per 27.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 15.5% 102 3 4| s |6 | 7 Lfd. Jahr 12.8% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. -10.7 % 3 Jahre p.a. 4.7 %
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. als 7.3/10 5 Jahre p.a. 39% 5/5 751710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Mandarine Funds - Mandarine Global Transition

Mandarine Gestion

Vontobel Fund - Transition Resources

Vontobel

Umwelt und insbesondere

Die Anlagestrategie basiert auf einer Auswahl von Aktien von Unternehmen, die in
Themen oder Tdtigkeitsbereichen tétig sind, die mit nachhaltiger Entwicklung und

mit der Energiewende und dem okologischen Wandel

zusammenhdngen. Der Fonds wird Unternehmen auswdahlen, deren Geschaftsmodell,
Produkte oder Dienstleistungen und Produktionsprozesse in den sogenannten «Oko-
Aktivitdten» einen signifikanten und positiven Beitrag zur Energie- und Okowende und
zum Kampf gegen die globale Erwdrmung leisten.

Die Anlagepolitik des Fonds beabsichtigt langfristig einen maglichst hohen
Wertzuwachs zu erzielen. Dafiir investiert der Fonds weltweit hauptsdchlich in
Wertpapiere von Gesellschaften, die Technologien und innovative Verfahren fiir die
Entwicklung von Ersatzstoffen bereitstellen oder Lésungen anbieten, welche eine
Produktivitatssteigerung oder den effizienteren Einsatz und Abbau von Ressourcen
zum Ziel haben. Der Fonds fordert durch Beachtung von ESG-Kriterien und mittels eines

Ausschlussansatzes 6kologische und soziale Aspekte.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Mandarine Gestion / 2021

Manager / Lancierung

Vontobel Asset Management

/2008

Fondsvermégen (in CHF)

312 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

65 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWINR EUR Benchmark MSCI ACWI NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

125 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -55%

COy-Intensitét (WACI)

341 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +23 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 {iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2025 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel / UZ49 / Greenfin

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU2257980016 (EUR)

ISIN

LU0384406087 (EUR)

Laufende Kosten

0.87 - 2.22% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.81-2.68% (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.06.2025)

Lfd. Jahr 0.1% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 32% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.9% 3 Jahre p.a. -0.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. KA. 375 7:2110 5Jahre p.a. 86% 4/5 73710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

ENETIA Energy Transition Fund

EIC Partners

Invesco Funds - Invesco Energy Transition Enablement

Fund

4> Invesco

Der Fonds investiert in alle Aspekte der Energiewende. Dazu gehéren Technologien aus
dem Solar- und Windbereich, Batterien und andere Speicherlésungen, die nachhaltige
Stromproduktion, intelligente Stromnetze sowie Energieeffizienz und Elektromobilitat.
Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Gesellschaften investiert, die
mindestens die Halfte des Umsatzes in diesen Bereichen erwirtschaften. Dies gibt dem
Fonds ein klares, nachhaltiges Profil. Betreiber von Kohle- und Atomkraftwerken sowie
Unternehmen der OI- und Gasindustrie sind vom Anlageuniversum ausgeschlossen. Die
Analyse von ESG Faktoren ist ein integraler Bestandteil des Anlageprozess des Fonds.

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalwachstum an. Der Fonds
investiert vornehmlich in Aktien von Unternehmen weltweit, die positiv zum Ubergang
zu alternativen Energien und zu einer effizienteren und nachhaltigeren Energienutzung
beitragen. Der Fonds integriert einen thematischen und einen auf ESG-Aspekte
ausgerichteten Ansatz mit besonderem Schwerpunkt auf Umweltkriterien. Screening-
Verfahren werden eingesetzt, um Unternehmen und/oder Emittenten auszuschliessen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

EIC Partners / 2006

Manager / Lancierung

Invesco Management S.A./ 2001

Fondsvermégen (in CHF)

101 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

30 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark MSCI ACWINR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

107 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -62 %

CO,-Intensitét (WACI)

62 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -78 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

CH0028361159 (EUR)

ISIN

LU0123358144 (USD)

Laufende Kosten

0.92-1.81% (per09.09.2022)

Laufende Kosten

0.80-1.92% (per 28.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.11.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 24.03.2025)

Lfd. Jahr 9.8% 102 3 4| s |6 | 7 Lfd. Jahr 9.3% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 21% 3 Jahre p.a. 86%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 8.4% 515 70/10 5 Jahre p.a. 28% 5/5 7.7110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.51 Nachhaltige Aktienfonds: Die acht gréssten Fonds

BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG L2 BNP PARIBAS
Enhanced World UCITS ETF A ASSET MANAGEMENT

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Eurozone Research
Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

JPMorgan

Asset Management

Das Anlageuniversum des Fonds besteht aus den Wertpapieren des MSCI World Net
Total Return USD Index. Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine aktive
Strategie, die darin besteht, einen verbindlichen Ansatz der ESG-Integration
anzuwenden, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auszuwdhlen und so das
ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu verbessern. Die Strategie wird
umgesetzt, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auszuwdhlen, damit der Fonds
die folgenden Ziele konsequent erreicht: ein hoherer ESG-Score als der Index, die
Einhaltung der Ausschliisse des Fonds und einen CO2-Fussabdruck, der mindestens 50
% niedriger ist als der des Index.

Der Fonds strebt langfristige Ertrdge iiber jenen des MSCI EMU Index (Total Return
Net) an und investiert dazu aktiv hauptsachlich in ein Portfolio von Unternehmen der
Eurozone. Der Fonds nimmt Bewertungen und Ausschlisse anhand eines auf Werten
und Normen basierenden Screenings vor und legt Schwellenwerte fir eine
Mindestanlage in Unternehmen mit positiven ESG-Merkmalen fest.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Region / Wéhrung

Global / USD

Region / Wéhrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2024

Manager / Lancierung

JPMorgan Asset Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

1019 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

439 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI World NR USD Benchmark MSCI EMU NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A. CO2-Intensitét (WACI) 95 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +16 %
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2034 Giberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IEOOOK48NTA1 (EUR)

ISIN

IE00004PGEY9 (EUR)

Laufende Kosten

0.20 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten

0.25% (per 13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2025)

Lfd. Jahr -39% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 122% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 16.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 71/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 80/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

JPMorgan

Asset Management

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - US Research Enhanced
Index Equity SRI Paris Aligned Active UCITS ETF

Investment

AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Climate Equity UCITS
g8 Managers

ETF

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Ertrag Giber jenem des MSCI USA SRI EU PAB
Overlay ESG Custom Index an. Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel, und
nach Ansicht des Anlageverwalters erfiillen seine Anlagen die Kriterien fiir nachhaltige
Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung. Der Teilfonds ist bestrebt, die
Auswirkungen von ESG-Faktoren im Rahmen eines zukunftsorientierten
Anlageansatzes und, wenn maglich, tiber einen aktiven Dialog mit den Unternehmen
zu bewerten und versucht, durch positive Beeinflussung der Geschdftspraktiken die
Nachhaltigkeit zu verbessern.

Der Fond setzt eine Kombination aus qualitativen und quantitativen Analysen ein, um
Unternehmen mit attraktiven Anlagefundamentaldaten zu finden. Dabei konzentriert
ersichin erster Linie auf Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen Lésungen
fur den Klimaschutz bieten. Er sucht dabei gleichzeitig nach Engagements in
Unternehmen, die durch die Qualitat ihrer Geschdftstatigkeit die angestrebten SDGs
unterstitzen, was anhand von externen und internen SDG-Entsprechungsdaten
ermittelt wird. Ferner werden Unternehmen, deren Produkte und/oder Leistungen
Losungen zur Einddmmung des Klimawandels bieten, anhand externer und interner
qualitativer und quantitativer Angaben identifiziert.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung

Nordamerika / USD

Region / Wahrung

Asien / USD

Manager / Lancierung

JPMorgan Asset Management / 2023

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

511 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

416 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA SRI EU PAB O ESG Cus NR USD Benchmark MSCI ACWINR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K"ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja

| Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

18 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -78 %

CO,-Intensitét (WACI)

58 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -30 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

1E00069]GT58 (USD)

ISIN

IE000Z8BHGO2 (USD)

Laufende Kosten

0.20 % (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.50-0.53% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 45% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 106 % 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 515 6.7/10 5 Jahre p.a. KA. 4/5 7.7110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG BNP PARIBAS AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Biodiversity Equity Investment

Enhanced US UCITS ETF ASSET MANAGEMENT

UCITS ETF g8 Managers

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien ein
Engagement auf dem US-Aktienmarkt zu bieten. Um sein Anlageziel zu erreichen,
verfolgt der Fonds eine aktive Strategie, indem er einen verbindlichen Ansatz der ESG-
Integration anwendet, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auszuwdhlen und
so das ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu verbessern. Die Strategie wird
umgesetzt, indem Wertpapiere aus dem Anlageuniversum ausgewdhlt werden, damit
der Fonds die folgenden Ziele konsequent erreicht: ein héherer ESG-Score als der Index,
die Einhaltung der Ausschliisse des Fonds und einen CO2-Fussabdruck, der mindestens
50 % niedriger ist als der des Index.

Der Fonds versucht, seine Anlageziele zu erreichen, indem er in ein globales Portfolio
aus borsennotierten Aktien investiert. Der Fonds ist bestrebt, die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen («SDGs») zu unterstiitzen, wobei der Schwerpunkt
auf sauberem Wasser und sanitdren Einrichtungen (SDG 6), verantwortungsvollem
Konsum (SDG 12), Leben unter Wasser (SDG 14) und Leben auf dem Land (SDG 15)
liegt. Er konzentriert sich in erster Linie auf Unternehmen, die Lsungen zur
Bekédmpfung des Riickgangs der biologischen Vielfalt anbieten, wie z. B.
Verschmutzung von Land und Wasser, Bodendegradation, Schutz von Fauna und Flora,
Wiistenbildung und Uberkonsum.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Region / Wéhrung Nordamerika / USD

Region / Wéhrung Asien / EUR

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2022

Manager / Lancierung AXA Investment Managers / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 411 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 369 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark S&P 500 TR USD Benchmark MSCI ACWINR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja [Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 40 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -51 %

CO2z-Intensitét (WACI) 77 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -7 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Label ISR / Towards Sustainability

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN IEOOOEETFH77 (EUR)

ISIN IE0003IT72N9 (EUR)

Laufende Kosten 0.20-0.23% (per31.12.2024)

Laufende Kosten 0.50-0.53% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr kA. 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 79% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 5/5 66/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 75710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

JPMorgan

Asset Management

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global Research Enhanced
Index Equity SRI Paris Aligned Active UCITS ETF

BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG
Enhanced Japan UCITS ETF

BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt einen langfristigen Ertrag tber jenem des MSCI World SRI EU PAB
Overlay ESG Custom Index an. Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel, und
nach Ansicht des Anlageverwalters erfiillen seine Anlagen die Kriterien fiir nachhaltige
Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung. Der Fonds ist bestrebt, die
Auswirkungen von ESG-Faktoren im Rahmen eines zukunftsorientierten
Anlageansatzes und, wenn maglich, tiber einen aktiven Dialog mit den Unternehmen
zu bewerten und versucht, durch positive Beeinflussung der Geschdftspraktiken die
Nachhaltigkeit zu verbessern.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter Beriicksichtigung von ESG-Kriterien ein
Engagement auf dem japanischen Aktienmarkt zu bieten. Um sein Anlageziel zu
erreichen, verfolgt der Fonds eine Strategie, die einen verbindlichen Ansatz der ESG-
Integration verfolgt, um das ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu
verbessern. Die Strategie wird umgesetzt, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum
auszuwdhlen damit der Fonds die folgenden Ziele erreicht: ein ESG-Score, der hoher ist
als der Index, die Einhaltung der Ausschliisse des Fonds, einen CO2-Fussabdruck, der
mindestens 50 % niedriger ist als der des Index und eine THG-Emissionsintensitdt, die
geringer ist als die des Index.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Asien / EUR

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2023

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2022

Fondsvermaégen (in CHF) | 380 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 299 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World SRT EU PAB O ESG Cus NR USD Benchmark MSCI Japan NR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 27 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -68 %

CO2-Intensitét (WACI) 30 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Label ISR / Towards Sustainability

ISIN IE000BXC4916 (USD)

ISIN IE0000SS94R1 (EUR)

Laufende Kosten 0.25% (per 13.06.2025)

Laufende Kosten 0.20% (per 3112.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2025)

Lfd. Jahr 88% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA (per :).26.52025) (pe?;i.;slgS)

Lfd. Jahr -23% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA (per ;).éeiozw (p:'az.:sloom
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Bond Active UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV -

JPMorgan

Asset Management

Green Social Sustainable

Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global HY Corp Bond
Research Enhanced PAB UCITS ETF

Fidelity

INTERNATIONAL

Das Ziel des Fonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Ertrags, der den
Vergleichsindex tbertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in Anleihen,
deren Erlose in Projekte und Massnahmen fliessen, die zu einer nachhaltigeren und
integrativeren Wirtschaft beitragen.

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio, dashauptsachlich aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von Emittenten mit einem Rating unter Investment Grade
besteht. Der Teilfonds orientiert sich an den Klimazielen des Pariser Abkommens
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen. Zur
und zum Zweck der Wahrungsabsicherung darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

effizie

nten Portfolioverwaltung

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver ETF

Region / Wéhrung Global / USD Region / Wéhrung Global / USD
Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2023 Manager / Lancierung FIL Investment Management / 2022
Fondsvermégen (in CHF) | 37 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 409 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Bloomberg Gbl Agg GSS 1-10 USD Benchmark Solactive Paris Algnd Gbl Corp HY TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | | /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COy-Intensitét (WACI)

96 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -26 %

COy-Intensitét (WACI)

59 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -60 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2035 {berschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 liberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEO005FKEK99 (USD)

ISIN

IE00060IQXE9 (USD)

Laufende Kosten

0.33 % (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.35-0.40% (per15.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikato

r («SRRI») (per 30.05.2025)

Lfd. Jahr 11.9% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 7.5% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 70/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 6.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global Corp Bond
Research Enhanced PAB UCITS ETF

Fidelity

INTERNATIONAL

Fidelity Sustainable USD EM Bond UCITS ETF

Fidelity

INTERNATIONAL

sich an den

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio, dashauptsdchlich aus Investment Grade-
Unternehmensanleihen von weltweiten Emittenten besteht. Der Teilfonds orientiert
Klimazielen
Treibhausgasemissionen. Zur
der Wahrungsabsicherung darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

des  Pariser Abkommens zur Reduzierung der
effizienten Portfolioverwaltung und zum Zweck

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio, dashauptsdchlich aus auf USD lautenden
Schuldverschreibungen von Staaten und staatlichen Behdrden aus Schwellenldndern
besteht. Der Teilfonds fordert Umwelt- und Sozialeigenschaften und strebt dazu fiir
sein Portfolio einen ESG-Score an, der hoher ist als der seiner Benchmark. Zur
effizienten Portfolioverwaltung und zum Zweck der Wahrungsabsicherung darf

der Teilfonds Derivate einsetzen.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver ETF

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

FIL Investment Management / 2021

Manager / Lancierung

FIL Investment Management

12021

Fondsvermégen (in CHF)

654 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

255 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Solactive Paris Algnd Gbl Corp TR USD Benchmark JPM ESG EMBI Global Diversified TR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Klima\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 %

CO,-Intensitét (WACI)

124 tCOe/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -77 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2025 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Gitesiegel

ISIN

IEOOBM9GRM34 (USD)

ISIN

IEOOBM9GRP64 (USD)

Laufende Kosten

0.25-0.30% (per 15.07.2025)

Laufende Kosten

0.45-0.50% (per 15.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

. Jahr 5% . Jahr 3%
Lfd. Jah 7.5% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jah 53% 12 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 56% 3 Jahre p.a. 72%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 375 71110 5 Jahre p.a. KA. kA. 42/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

165

4.3.5.3 Nachhaltige Themenfonds: Die vier mit den niedrigsten CO2-Intensitdten

ETF

Ossiam IRL ICAV - Ossiam Food for Biodiversity UCITS

Ossiam

Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global HY Corp Bond
Research Enhanced PAB UCITS ETF

Fidelity

INTERNATIONAL

The objective of the Fund is to deliver the net total returns of a selection of listed
equities, primarily from developed markets, with a view to contributing to the reduction
of biodiversity impact in the agricultural and food sectors. Securities that pass the
Liquidity and Size filter go through (i) a Best-in-Class filter which consists in identifying
the 80 % best ESG rated stocks for each sub-sector, followed by (ii)a Normative and
Exclusion filter (e.g., breach of UN Global Compact Principles, serious controversies) on
the selected securities to exclude securities that are not aligned with the ES,G and
human rights criteria of the Fund.

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio, dashauptsachlich aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von Emittenten mit einem Rating unter Investment Grade
besteht. Der Teilfonds orientiert sich an den Klimazielen des Pariser Abkommens
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen. Zur
und zum Zweck der Wahrungsabsicherung darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

effizienten Portfolioverwaltung

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver ETF
Region / Wéhrung Global / USD Region / Wéhrung Global / USD
Manager / Lancierung Ossiam / 2020 Manager / Lancierung FIL Investment Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

2 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

409 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Solactive GBS DM Large & Mid USD NR USD Benchmark Solactive Paris Algnd Gbl Corp HY TR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

24 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -83 %

COy-Intensitét (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -60 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 liberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IEOOBNOYS]74 (USD)

ISIN

IE00060IQXE9 (USD)

Laufende Kosten

0.75% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.35-0.40% (per15.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

Lfd. Jahr 3.5% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 7.5% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.7% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 2/5 73/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 6.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

ETF

AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Climate Equity UCITS

Investment
g8 Managers

Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global Corp Bond
Research Enhanced PAB UCITS ETF

Fidelity

INTERNATIONAL

Der Fond setzt eine Kombination aus qualitativen und quantitativen Analysen ein, um
Unternehmen mit attraktiven Anlagefundamentaldaten zu finden. Dabei konzentriert
ersichin erster Linie auf Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen Lésungen
fur den Klimaschutz bieten. Er sucht dabei gleichzeitig nach Engagements in
Unternehmen, die durch die Qualitat ihrer Geschaftstatigkeit die angestrebten SDGs
unterstitzen, was anhand von externen und internen SDG-Entsprechungsdaten
ermittelt wird. Ferner werden Unternehmen, deren Produkte und/oder Leistungen
Losungen zur Einddmmung des Klimawandels bieten, anhand externer und interner
qualitativer und quantitativer Angaben identifiziert.

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio, dashauptsdchlich aus Investment Grade-
Unternehmensanleihen von weltweiten Emittenten besteht. Der Teilfonds orientiert
Klimazielen
Treibhausgasemissionen. Zur
der Wahrungsabsicherung darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

sich an den

des Pariser Abkommens zur Reduzierung der
effizienten Portfolioverwaltung und zum Zweck

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver ETF

Region / Wahrung

Asien / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 2022

Manager / Lancierung

FIL Investment Management / 2021

Fondsvermégen (in CHF)

416 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

654 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark Solactive Paris Algnd Gbl Corp TR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Klima\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K"ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

58 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -30 %

CO,-Intensitét (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

1E000Z8BHGO2 (USD)

ISIN

IEOOBM9GRM34 (USD)

Laufende Kosten

0.50-0.53% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.25-0.30% (per 15.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.05.2025)

. Jahr .6 % . Jahr 5%
Lfd. Jah 10.6 % 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jah 7.5% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. 56%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. als 7.7110 5 Jahre p.a. KA. 3/5 7.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

166

4.3.6 Passive Anlagen: Die jeweils vier grossten Indexfonds/ETFs
4.3.6.1 Nachhaltige Obligationenfonds: Global

iShares II plc - iShares € Corp Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

iShares II plc - iShares € High Yield Corp Bond ESG SRI

UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

festverzinslichen

mit

Investment

Der Fonds versucht den Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate Sustainable SRI
Index abzubilden. Der Index misst die Wertentwicklung von auf EUR laufenden,
Unternehmensanleihen
Unternehmen, die eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und einen
ausstehenden Mindestbetrag von 300 Mio. EUR haben. Das Anlageuniversum des
Index wird durch drei ESG-Priifungen bestimmt.

Grade-Rating  von

Der Fonds versucht den Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate High Yield
Sustainable BB+ SRI Bond Index abzubilden. Der Index misst die Wertentwicklung von
auf Euro lautenden, festverzinslichen Anleihen mit einem Rating unter Investment
Grade. Der Index wendet die Barclays MSCI SRI Filter- und Ausschlusskriterien an, die
bestimmte Unternehmen aus dem Index ausschliessen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF
Region / Wéhrung Global / EUR Region / Wéhrung Global / EUR
Manager / Lancierung BlackRock / 2018 Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

4’725 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

3’170 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Bloomberg MSCI Euro Corp Sus&SRI TR EUR Benchmark BBgBarc MSCI Eur CP HY S BB+SRI TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein
COz-Intensitat (WACI) 63 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -31 % CO2-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 (iberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Glitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gltesiegel

ISIN

IEOOBYZTVT56 (EUR)

ISIN

IEOOBJKS5C48 (EUR)

Laufende Kosten

0.14-0.16% (per 16.05.2025)

Laufende Kosten

0.25-0.27 % (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 1.8% 1,2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr 27% 1,2 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 39% 3 Jahre p.a. 81%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 03% 375 76710 5Jahre p.a. 35% 3/5 68/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UCITS ETF

iShares II plc - iShares € Corp Bond 0-3yr ESG SRI

iShares.

by BlackRock

BlackRock FIDF plc - iShares Screened Global Corporate

Bond Index Fund (IE)

iShares.

by BlackRock

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf
Anlagen die Erzielung einer Rendite auf den Anlagen an, welche die Rendite des
Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate 0-3 Sustainable SRI Index widerspiegelt. Der
Index enthdlt nur Anleihen, die von Unternehmen ausgegeben werden, die auf der
Basis einer Reihe von Ausschluss- und Rating-basierten Kriterien den Umwelt-, Sozial-
und Governance («ESG»)-Ratings des Indexanbieters entsprechen.

Der Fonds investiert in festverzinsliche Wertpapiere und wendet hierbei Umwelt-,
Sozial- und Governance- Grundsdtze («ESG») an. Der Fonds schliesst Unternehmen aus,
die sich in der Produktion umstrittener Waffen, Nuklearwaffen oder zivile Schusswaffen
sowie an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und damit verbundener Stromerzeugung
sowie in der Tabakherstellung engagieren oder den Global Compact der Vereinigten

Nationen nicht einhalten.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

BlackRock / 2016

Manager / Lancierung

BlackRock / 2020

Fondsvermégen (in CHF)

3’437 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

3’058 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark BBgBarc MSCI EUR Cor 0-3 Sus SRI EUR Benchmark Bloomberg Gbl Agg Corp TR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

56 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -12 %

CO,-Intensitét (WACI)

133 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +8 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2026 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOBYZTVV78 (EUR)

ISIN

IEOO0BIN4RH73 (USD)

Laufende Kosten

0.12-0.14% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.03-0.17 % (per 03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 19% 102 3 4 | s 6 | 7 Lfd. Jahr 7.2% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 33% 3 Jahre p.a. 53%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 15% 3/5 76110 5 Jahre p.a. 06% 3/5 6.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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L2 BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG Pl ~ssET MANACEMENT

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG L < BNP PARIBAS
3-5Y AP ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG (TR) Index an. ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) tragen zur Entscheidungsfindung des Managers bei, sind aber
kein ausschlaggebender Faktor.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG 3- 5 Year (TR) Index. Der Index wendet eine Scoring- und
Screening-Methode in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung an (z. B.
Umweltkonventionen, Arbeitsrechtskonventionen, Menschenrechte usw.), um
Emittenten zu bevorzugen, die bei ESG-Kriterien hoher eingestuft sind, und Emittenten,
die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszusortieren. Folglich sind
Unternehmen, bei denen massive Verletzungen der vom United Nations Global
Compact festgelegten Leitlinien oder schwere Kontroversen in Bezug auf die ESG-
Kriterien vorliegen, vom Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wadhrung Europa / EUR

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2016

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 3’037 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 2’431 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark JPM ESG EMU GB IG TR EUR Benchmark JPM ESG EMU Gov Bond IG 3-5 Y TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability

Gutesiegel Towards Sustainability

ISIN LU1291093273 (EUR)

ISIN LU2008763182 (EUR)

Laufende Kosten 0.13-0.55% (per31.03.2025)

Laufende Kosten 0.13-0.55% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Lfd. Jahr 05% 1,2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 1.8% 1,2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 0.5%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

25% 3/5 6.3/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

5 Jahre p.a.

hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

«— geringes Risiko! tiefere Rendite

3 Jahre p.a. 15%

04% 3/5 63/10

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Index Solutions - Amundi Euro Government
Tilted Green Bond

BlackRock FIDF plc - iShares Euro Corporate Bond ESG
SRI Index Fund (IE)

iShares.

by BlackRock

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Euro Treasury
Green Bond Tilted Index abzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Index zu minimieren.
Der Index ist so ausgerichtet, dass an einem Neugewichtungsdatum mindestens 30 %
des Marktwerts des Index auf Wertpapiere entfallen, die als griine Anleihen eingestuft
sind.

Der Fonds investiert in festverzinsliche Wertpapiere, aus denen sich der Index
vorwiegend zusammensetzt, und verfolgt gleichzeitig eine Umwelt-, Sozial- und
Governance-Anlagestrategie. Herausgeber von Eigenkapitalwerten, die sich unter
anderem in der Produktion umstrittener Waffen engagieren oder die fur sie relevant
sein konnten, die sich in der Produktion von Nuklearwaffen engagieren, die sich in der
Produktion von Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch engagieren oder die den UN
Global Compact nicht einhalten werden ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Europa / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2009

Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 2°911 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1647 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg Euro Trsry Grn Til TR EUR Benchmark iBoxx MSCI ESG SRI EUR Corporates TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

CO2-Intensitét (WACI) 64 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -20 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN LU1681046261 (EUR)

ISIN IE00BIP12Y80 (EUR)

Laufende Kosten 0.14% (per 30.09.2023)

Laufende Kosten 0.03-0.06% (per 03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 03% 102 | 3 4 5 | 6 | 7

Lfd. Jahr 1.7% 1,2 | 3 4 5 | 6 | 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 0.6%

Morningstar Globes MSCI ESG Score

3/5 6.3/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

5Jahre p.a. -25%

hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

« geringes Risikof tiefere Rendite

3 Jahre p.a. 41%

3/5 76/10

5)ahre p.a. 05%
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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BBB CHF Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-

swisscanto

Kantonalbank

UBS (CH) Index Fund - Bonds CHF ESG NSL

3 UBS

abzubilden. Dabei

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
werden
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)

Dieser Index-Tracker-Fonds wird passiv verwaltet und zielt darauf ab, die Performance

des SBI® AAA-BBB ESG

Unternehmen, die in der Entwicklung und Produktion von nuklearen, biologischen und
chemischen Kampfstoffen und Waffen, Antipersonenminen und Streubomben gemdss
der Ausschlussliste des Schweizer Vereins fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen

involviert sind.

Index abzubilden. Dieser Fonds investiert nicht in

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung

UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

47993 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

3’219 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark SBI ESG AAA-BBB TR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

13 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -35 %

COy-Intensitét (WACI)

15 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -26 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

CH1140340691 (CHF)

ISIN

CH0597394557 (CHF)

Laufende Kosten

0.11-0.18% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.01-0.18% (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -09% 1,2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr -0.6% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 29% 3 Jahre p.a. 33%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA, 79/10 5 Jahre p.a. KA. KA. 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. CHF

swisscanto

UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF Domestic ESG

Index NSL

& UBS

abzubilden. Dabei

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
werden
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegentiiber dem Referenzindex méglich.

ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)

Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht hauptsdchlich darin, den reprdsentativen
Referenzindex fur auf Schweizer Franken lautende Obligationen (Benchmark) passiv
nachzubilden und eine Performance zu erzielen, welche dessen Entwicklung entspricht.
Der Referenzindex misst die Entwicklung von auf Schweizer Franken lautenden
Obligationen unter Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren.
Diese Faktoren werden anhand eines von Inrate bereitgestellten Frameworks und
entsprechender Nachhaltigkeitsdaten quantifiziert.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung

UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

3’570 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

2’514 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SBI Corporate TR CHF Benchmark SBI® ESG Domestic AAA-BBB TR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

36 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +73 %

CO,-Intensitét (WACI)

7 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -68 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1117196019 (CHF)

ISIN

CH1137244187 (CHF)

Laufende Kosten

0.12-0.16% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.14% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

. Jahr .4 % . Jahr -0.9%
Lfd. Jah 0.4% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jah 0.9% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 3.4% 3 Jahre p.a. 31%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 215 7.7110 5 Jahre p.a. KA. kA. 7.9/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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UBS (Lux) Fund Solutions -
Corp Sustainable UCITS ETF

UBS BBG MSCI US Liquid

3 UBS

UBS (Lux) Fund Solutions -
Corp 1-5 Sustainable UCITS ETF

UBS BBG MSCI US Liquid

3 UBS

Bloomberg Barclays MSCI

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des

US Liquid Corporates Sustainable Index (Total Return)

widerspiegelt. Der Index umfasst festverzinsliche USD-Investment-Grade-Wertpapiere
von US-Unternehmen mit einem MSCI-ESG-Rating von BBB oder hoher. Wertpapiere
von Unternehmen, die nicht den Kriterien fir sozialverantwortliche Anlagen (SRI)
entsprechen, sind ausgeschlossen.

Der Fonds ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Index. Der Index reprdsentiert
liquide, von Investment-Grade-Unternehmen begebene Unternehmensanleihen mit
einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und héchstens fiinf Jahren, die weltweit
von Anlegern erworben werden konnen und spezifische wertebasierte Kriterien erfillen,
wie beispielsweise religiose Vorstellungen, moralische Normen oder ethische
Gesichtspunkte; er zielt auf Unternehmen ab, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern
ein hohes Nachhaltigkeitsrating aufweisen.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Region / Wéhrung

Nordamerika / USD

Region / Wéhrung

Nordamerika / USD

Manager / Lancierung

UBS /2015

Manager / Lancierung

UBS /2022

Fondsvermégen (in CHF)

420 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

110 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Bloomberg MSCI US Liq Corps Sus TR USD Benchmark Bloomberg MSCI US Lq Cor 1-5Y Sus TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

23 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -89 %

COy-Intensitét (WACI)

10 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -95 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU1215461085 (USD)

ISIN

LU2408467723 (USD)

Laufende Kosten

0.13-0.16% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.15-0.18% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 45% 102 3 | 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 40% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 40% 3 Jahre p.a. 47 %
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | -0.8% 3/5 69/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 69/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UCITS ETF

Xtrackers USD High Yield Corporate Bond Screened

/DWS

Xtrackers USD Corporate Bond Short Duration SRI PAB

UCITS ETF

/DWS

bestimmte  o6kologische

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg MSCI US High Yield
Sustainable and SRI Index abzubilden. Dabei werden Anleihen ausgeschlossen, die

(environmental), soziale (social) und die

Unternehmensfihrung (Corporate Governance) betreffende Anforderungen nicht
erfiillen. Die Anleihen mussen festverzinslich sein und ein Rating unter Ba1/BB+ der
fihrenden Ratingagenturen aufweisen.

Der Fonds wird passiv verwaltet. Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des
Bloomberg MSCI USD Corporate Sustainable and SRI 0-5 Years Index abzubilden.
Dabei werden Anleihen von Unternehmen ausgeschlossen, die bestimmte 6kologische,
soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Kriterien (sog. ESG-Kriterien) nicht
erfiillen, sowie Wertpapiere der 144A-Tranche, fir die es keine entsprechende

Regulations-Tranche gibt.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung

Nordamerika / USD

Region / Wahrung

Nordamerika / USD

Manager / Lancierung

DWS Investment GmbH / 2022

Manager / Lancierung

DWS Investment GmbH / 2018

Fondsvermégen (in CHF)

250 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

88 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg MSCI US HY Sust and SRI TR USD Benchmark Bloomberg MSCI USDCrSRI 0-5Y PAB TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knma\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | ) /K"ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

kA. | versus Peers: k.A.

CO,-Intensitét (WACI)

27 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -87 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IE0006YM7D84 (USD)

ISIN

IEO0BF815974 (USD)

Laufende Kosten

0.25-0.30% (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.16-0.21 % (per 13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 14.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2025)

Lfd. Jahr 50% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 3.4% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. 46%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 375 6.3/10 5 Jahre p.a. 25% 4/5 7.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Bond UCITS ETF

iShares II plc - iShares J.P. Morgan Advanced $ EM

iShares.

by BlackRock

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMBI Global Diversified

Composite

F=d BNP PARIBAS
* . ASSET MANAGEMENT

Der Fonds versucht den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index abzubilden. Der
Index bildet die Wertentwicklung einer Untergruppe von auf US-Dollar lautenden fest
und/oder variabel verzinslichen Schwellenlanderanleihen ab, die von staatlichen oder
quasi-staatlichen Emittenten begeben werden. Der Index enthdlt nur Anleihen, die die
Anforderungen an sozial verantwortungsvolles Investment des Indexanbieters sowie
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien erfiillen und die United Nations Global
Compact Prinzipien nicht verletzten.

Bei dem Produkt handelt es sich um einen passiv verwalteten Fonds, der einen Index
nachbildet. Ziel des Produkts ist die Nachbildung der Wertentwicklung des JPM ESG
EMBI Global Diversified Composite (TR) Index. Der Index setzt sich aus Schuldtiteln
aus Schwellenlandern zusammen, die mit einer Scoring- und Screening-Methode in
Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung bewertet werden (z. B.
Arbeitsrechtskonventionen,
Emittenten zu bevorzugen, die bei ESG-Kriterien hoher eingestuft sind, und Emittenten,
die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszusortieren.

Umweltkonventionen,

Men:

schenrechte usw.), um

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wéhrung

Emerging Markets / USD

Region / Wéhrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

BlackRock / 2018

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2016

Fondsvermégen (in CHF)

2’433 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

964 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark JPM ESG EMBI Global Div NR USD Benchmark JPM ESG EMBI Global Diversified TR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

269 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -51 %

COy-Intensitét (WACI)

164 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -70 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IEOOBF553838 (USD)

ISIN

LU1291092200 (USD)

Laufende Kosten

0.45-0.50% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.14-0.61% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Lfd. Jahr 54% 102 3 | 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 53% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 7.8% 3 Jahre p.a. 78%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 09% KA. 421710 5Jahre p.a. 11% 3/5 42710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Legal & General ICAV - L&G
(USD) Screened Index Fund

EM Government Bond

Legal & General
Investment
Management (LGIM)

UBS (Lux) Fund Solutions -

UBS J.P. Morgan USD EM IG

Screened Diversified Bond UCITS ETF

& UBS

ausschliesslich Anleihen,

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Anlegern eine Rendite zu bieten, die dem
Staatsanleihemarkt der Schwellenldnder, reprdsentiert durch den JPMorgan ESG
Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified, entspricht. Der Index umfasst
welche die Kriterien des Indexanbieters fir sozial
verantwortliches Investieren («SRI»-Kriterien) und die ESG-Ratingkriterien fiir Umwelt,
Soziales und gute Unternehmensfiihrung erfiillen und deren Emittenten den Kriterien
fur Schwellenldnder entsprechen. Der Fondsmanager iibt ein aktives Management aus.

Der passiv verwaltete Fonds baut im Rahmen eines «Stratified Sampling»-Ansatzes ein
proportionales Engagement in den Komponenten des J.P. Morgan USD EM IG ESG
Diversified Bond Index auf. Der Index ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung von
verzinslichen ~ Schuldtiteln von
Schwellenlandern abzubilden, die als Investment-Grade eingestuft wurden und von
Emittenten ausgegeben wurden, welche in den etablierten Indizes J.P. Morgan EMBI
Global Diversified und J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified vertreten sind.

auf US-Dollar

lautenden fest und variabel

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

LGIM Managers / 2018

Manager / Lancierung

UBS /2019

Fondsvermégen (in CHF)

1193 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

587 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark JPM ESG EMBI Global Diversified Index TR EUR Benchmark JPM USD EM IG ESG Div Bd TR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

248 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -55 %

CO,-Intensitét (WACI)

211 tCOe/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -61 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2026 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0OBGGKB460 (CHF)

ISIN

LU1974695790 (USD)

Laufende Kosten

0.03-0.31% (per 31.05.2025)

Laufende Kosten

0.40-0.43 % (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 3.4% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 45% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 37% 3 Jahre p.a. 41%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | -1.9% kA 4.2/10 Slahrepa. | -06% 415 53/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.6.6 Nachhaltige Obligationenfonds: Green Bond Fonds
Amundi Index Solutions - Amundi Euro Government Amundi Multi Units Luxembourg - Amundi Global Aggregate Amundi
Tilted Green Bond — Green Bond S SSET MANAGEMENT

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Euro Treasury
Green Bond Tilted Index abzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Index zu minimieren.
Der Index ist so ausgerichtet, dass an einem Neugewichtungsdatum mindestens 30 %
des Marktwerts des Index auf Wertpapiere entfallen, die als griine Anleihen eingestuft
sind.

Der Fonds hat das Ziel, den Solactive Green Bond EUR USD IG Index so genau wie
moglich abzubilden. Dieser Index beinhaltet Green Bonds mit Investment Grade
Rating, welche von Staaten, multinationalen Unternehmen oder Entwicklungsbanken
ausgegeben werden und in EUR oder USD denominiert sind. Green Bonds sind
festverzinsliche Wertpapiere, deren Erlése ausschliesslich in umweltfreundliche
Projekte fliessen, die den Klimawandel bremsen und die Umwelt schonen sollen. Nur
solche Green Bonds, welche von der Climate Bonds Initiative als solche klassifiziert und
anerkannt sind, werden in den Solactive Green Bond EUR USD IG aufgenommen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2009

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2017

Fondsvermégen (in CHF) | 2°911 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 412 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Bloomberg Euro Trsry Grn Til TR EUR Benchmark Solactive Green Bond EUR USD IG TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

CO2z-Intensitét (WACI) 122 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +44 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2037 Giberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU1681046261 (EUR)

ISIN LU1563454310 (EUR)

Laufende Kosten 0.14% (per3009.2023)

Laufende Kosten 0.25-0.30% (per31.122023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 03% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -09% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 0.6% 3 Jahre p.a. 11%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. -25% 3/5 63710 5 Jahre p.a. -23% 4rs 7.2/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

BlackRock FIDF plc - iShares Green Bond Index Fund
(IE)

iShares.

by BlackRock

Multi Units Luxembourg - Amundi Euro Government
Green Bond

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt die Erzielung einer Rendite auf die Anlage an, welche die Rendite des
in Euro abgesicherten Bloomberg Barclays MSCI Green Bond Index widerspiegelt. Um
als griine Anleihe im Sinne des Index eingestuft zu werden und eine Einstufung als von
unmittelbarem 6kologischen Nutzen zu erreichen, miissen die Erlose einer Anleihe zur
Finanzierung von Projekten dienen, die gemdss den Bestimmungen des Indexanbieters
unter eine oder mehrere qualifizierende Umweltkategorien fallen, darunter
insbesondere erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Vermeidung und Verminderung
von Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wassermanagement, dkologisches Bauen
und Klimaanpassung.

Der Fonds ist ein OGAW-konformer bérsengehandelter Fonds, der darauf abzielt, den
Solactive Euro Government Green Bond Index so genau wie mdglich abzubilden. Der
Index ist reprasentativ fir die Wertentwicklung von Green Bonds mit Investment
Grade Rating, die von europdischen Staaten emittiert werden und in EUR denominiert
sind. Green Bonds sind festverzinsliche Wertpapiere, deren Erlése ausschliesslich in
umweltfreundliche Projekte fliessen, die den Klimawandel bremsen und die Umwelt
schonen sollen. Nur Green Bonds, die von der Climate Bonds Initiative als solche
klassifiziert und anerkannt sind, werden in den Solactive Euro Government Green Bond
Index aufgenommen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Europa / EUR

Manager / Lancierung BlackRock / 2017

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2021

Fondsvermégen (in CHF) | 1’131 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 250 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg MSCI GIb Green Bd TR USD Benchmark Solactive Euro Gov Green Bond TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O JKlima ' Wasser | Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) 193 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +128 % CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Greenfin

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOBDODT578 (EUR)

ISIN

LU2356220926 (EUR)

Laufende Kosten

0.05-0.22% (per 03.07.2025)

Laufende Kosten

0.20 % (per 31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 1.2% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.2% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 1.4% 3 Jahre p.a. -1.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | -24% ars 72110 5 Jahre pa. KA. 3/5 6.5/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.7 Passive Anlagen: Die guinstigsten ETFs

4.3.71 Nachhaltige Aktienfonds: Global
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Xtrackers S&P 500 Scored & Screened UCITS ETF

/DWS

UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI World ex USA Climate

Paris Aligned UCITS ETF

3 UBS

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des S&P 500 ESG Index abzubilden.
Der Index schliesst Unternehmen aus dem Mutterindex aus, die bestimmte ESG-
Kriterien nicht erfiillen, insbesondere Unternehmen, die zu den 25% mit dem
schlechtesten ESG-Score aus jeder GICS-Branchengruppe zdhlen oder fiir die S&P
Global ESG Research keinen ESG-Score berechnet hat; gemass der Einstufung durch
Sustainalytics bestimmte Obergrenzen fir Umsdtze aus kontroversen Tdtigkeiten
Uberschreiten und/oder nach Feststellung von Sustainalytics nicht gemdss den
Grundsdtzen des UN Global Compact und den damit verbundenen Standards,
Ubereinkommen und Abkommen handeln.

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI World
Climate Paris Aligned Index nachzubilden. Der Index ist darauf ausgelegt, Investoren
zu unterstiitzen, die ihre Exponierung gegeniiber Klimawandel- und physischen
Klimarisiken verringern und Chancen verfolgen méchten, die sich aus dem Wandel zu
einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft im Zuge der Erflllung der Anforderungen aus
dem Pariser Abkommen ergeben. Hierzu werden Unternehmen, die sich auf einem
glaubwiirdigen Weg zur Dekarbonisierung befinden oder umweltvertragliche Lésungen
bieten, im Index Uibergewichtet.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Global / USD Region / Wéhrung Global / USD
Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2022 Manager / Lancierung UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

68 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

12 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark S&P 500 ESG NR USD Benchmark MSCI World ex USA Cmt Paris Aligd NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja ‘ Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

52 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -37 %

COy-Intensitét (WACI)

25 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -77 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IE0007ULOZS8 (USD)

ISIN

IE00BN4Q0370 (USD)

Laufende Kosten

0.08 % (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.15% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 42% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 126% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 19.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 64/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 81/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UCITS ETF

iShares III plc - iShares S&P 500 Scored and Screened

iShares.

by BlackRock

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Asia Pac. ex Jap.
ESG Excl. Paris Alig. UCITS ETF

Legal & General
Investment
Management (LGIM)

Der Fonds schliesst Emittenten basierend auf den ESG-Ausschlusskriterien des
Indexanbieters aus. Der Fonds schliesst Unternehmen aus, die an Kraftwerkskohle,
Tabak, umstrittenen Waffen (einschliesslich Atomwaffen), Kleinwaffen, militarischen
Vertragsabschliissen und Olsanden beteiligt sind. Weiterhin verfolgt der Fonds einen
Best-in-Class-Ansatz fir nachhaltige Anlagen, was bedeutet, dass erwartet wird, dass
er aus einer ESG-Perspektive (basierend auf den ESG-Kriterien des Index) in die besten
Emittenten in jedem relevanten Sektor von Aktivitdten anlegt, die vom Index

Der Fonds ist ein passiv verwalteter bérsengehandelter Fonds. Der Index ist als
Vergleichsindex fiir Aktien aus entwickelten Markten im Pazifikraum (ohne Japan)
konzipiert und schliesst Unternehmen anhand der Anforderungen an Paris-
abgestimmte EU-Referenzwerte gemdss der delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
der Kommission ergdanzend zur Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Europdischen Rates in Bezug auf die Mindeststandards fir EU-
Referenzwerte fir den klimabedingten Wandel

und Paris-abgestimmte EU-

abgedeckt werden. Referenzwerte aus

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung BlackRock / 2022 Manager / Lancierung LGIM Managers / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

493 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

4 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark S&P 500 ESG NR USD Benchmark Foxberry Sustain Consensus Japan TR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

52 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -37 %

CO,-Intensitét (WACI)

68 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -54 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOOR9FALAQ (USD)

ISIN

IE000Z9UVQ99 (USD)

Laufende Kosten

0.07-0.10% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.16 % (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.03.2025)

Lfd. Jahr 35% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 153% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 6.4/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 76/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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iShares.

by BlackRock

iShares V plc - iShares EURO STOXX 50 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions - UBS EURO STOXX 50 ESG
UCITS ETF

3 UBS

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
EURO STOXX 50 ESG Index, des Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Der Index
schliesst Unternehmen aus, die vom Indexanbieter als Unternehmen definiert werden,
die mit Tabak, Olsanden, Energie aus Schieferdl, Ol- und Gasexploration in der Arktis,
Kraftwerkskohle, Kleinwaffen, militarischer Auftragsvergabe und umstrittenen Waffen
in Verbindung stehen. Der Fonds verfolgt einen Best-in-Class-Ansatz fiir nachhaltige
Anlagen.

Der passiv verwaltete Fonds baut ein proportionales Engagement in den Komponenten
des EURO STOXX 50 ESG Index auf. Der Euro Stoxx 50 ESG Index basiert auf dem Euro
Stoxx 50 Index. Auf diesen Index wird eine Reihe standardisierter ESG-Ausschlussfilter
angewendet, die auf den Richtlinien fiihrender Vermogenseigentimer beruhen.
Zusatzlich zu diesen Ausschlussfiltern werden die 10 Prozent der Unternehmen mit den
niedrigsten ESG-Wertungen ausgeschlossen und durch Unternehmen mit héheren
ESG-Wertungen ersetzt.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Europa / EUR Region / Wéhrung Europa / EUR
Manager / Lancierung BlackRock / 2023 Manager / Lancierung UBS /2019

Fondsvermégen (in CHF) | 61 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

17947 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark EURO STOXX 50 ESG NR EUR Benchmark EURO STOXX 50 ESG NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

CO2-Intensitét (WACI) 61 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -25 %

COy-Intensitét (WACI)

61 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -26 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN IEOOOLXEN6X4 (EUR)

ISIN

LU1971906802 (EUR)

Laufende Kosten 0.10 % (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.10 % (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 13.0% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 125% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 20.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 5/5 81/10 5 Jahre p.a. 15.2% 5/5 8.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Legal & General
Investment
Management (LGIM)

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G MSCI Europe
Climate Pathway UCITS ETF

Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel, da er in Unternehmen investiert, die zu
okologischen Zielen beitragen, keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf
okologische oder soziale Ziele haben und gute Governance-Praktiken befolgen. Die
Indexmethodik zielt darauf ab, das Engagement gegeniiber Ubergangsrisiken und
physischen Risiken des Klimawandels zu reduzieren und Chancen zu verfolgen, die sich
aus dem Ubergang zu einer kohlenstofférmeren Wirtschaft ergeben, wobei eine
Ausrichtung des Fondsportfolios an dem im Rahmen des Rahmeniibereinkommens der
Vereinten Nationen iiber Klimadnderungen geschlossenen Ubereinkommen von Paris
angestrebt wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Europa / EUR

Manager / Lancierung LGIM Managers / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 1025 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Foxberry Sustnb Consensus Eur TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O /Knma\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 50 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -38 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN IEOOBKLTRN76 (EUR)

Laufende Kosten 0.10% (per31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.03.2025)

Lfd. Jahr 7.2% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 125% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 106% (per 330.;52025) (p:fb.l;l(?ﬁ)
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UBS ETF (CH) - UBS SPI® ESG ETF

3 UBS

UBS ETF (CH) - UBS MSCI Switzerland IMI Socially
Responsible ETF

3 UBS

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, die Preis- und Ertragsperformance vor
Kosten des SPI® ESG Weighted nachzubilden. Der SPI ESG Weighted Total Return
misst die Entwicklung von Schweizer Aktien auf Basis der von Inrate bereitgestellten
ESG-Ratings. Der Index besteht aus jenen Komponenten des SPI, die mindestens ein
Rating von C+ auf einer Skala von A bis D aufweisen und weniger als 5 Prozent Umsatz
in umstrittenen Sektoren machen. Umstrittene Sektoren sind:
Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, Waffen, Gliicksspiel, Gentechnik, Kernenergie,
Kohle, Olsand und Tabak.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Switzerland IMI Ext SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index widerspiegelt. Der
Index umfasst Large-, Mid- und Small-Cap-Titel des Schweizer Aktienmarktes. Die
Gewichtung des Index erfolgt nach Marktkapitalisierung, und der Index bietet Zugang
zu Unternehmen mit herausragenden Ratings im Hinblick auf die Faktoren Umwelt und
Unternehmensfiihrung (ESG-Kriterien). Unternehmen, deren Produkte negative soziale
oder 6kologische Folgen aufweisen, sind ausgeschlossen. Die Zusammensetzung des
Index basiert auf Analysen von MSCI ESG Research.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Schweiz / CHF Region / Wéhrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung UBS /2021 Manager / Lancierung UBS /2017

Fondsvermégen (in CHF) | 1319 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 526 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark SPI® ESG weighted TR Benchmark MSCI Switzerland IMI +5 % Iss Cp NR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

74 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -20 %

COy-Intensitét (WACI)

14 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -84 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

CH0590186661 (CHF)

ISIN

CH0368190739 (CHF)

Laufende Kosten

0.15% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.28 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 6.4% 12 3 | 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 56% 102 3 | 4| 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.8% 3 Jahre p.a. 76%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. KA. 275 82/10 5Jahre p.a. 7.6% 3/5 85/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Screened ETF

UBS ETF (CH) - UBS MSCI Switzerland IMI Dividend

& UBS

UBS (Lux) Fund Solutions -
Socially Responsible UCITS ETF

UBS MSCI Switzerland IMI

& UBS

Dieses Finanzprodukt strebt durch die Indexauswahl und eine passive
Vermogensverwaltung die Bewerbung der in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
an. Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und strebt an, die Performance und das
ESGProfil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden als
Teil des Auswahlprozesses fir den Index angesehen. Der Index unterliegt nach
Aussage des In-dexanbieters einem Screening nach 6kologischen, sozialen und
Governance-Gesichtspunkten. Die vom Indexanbieter fir die Beurteilung der
Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken verwendeten Methoden sind auf der Website
des Indexanbieters einsehbar.

Der passiv verwaltete Fonds baut ein proportionales Engagement in den Komponenten
des MSCI Switzerland IMI SRI Low Carbon Select 5 Prozent Issuer Capped Index (Net
Return) auf. Der Index ist darauf ausgerichtet, die Wertentwicklung der globalen
Unternehmen mit der besten Bilanz in Bezug auf Umwelt, soziale Fragen und
Unternehmensfiihrung zu messen. Gleichzeitig meidet er Unternehmen mit negativen
sozialen oder okologischen Auswirkungen. Aufgrund dieses «Best in class»-Ansatzes
werden mindestens 20 Prozent der gegeniiber dem Standardindexuniversum am
schlechtesten bewerteten Unternehmen ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung UBS /2023 Manager / Lancierung UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

36 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 201 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Switzerland IMI HDY LC'S Sc NR CHF Benchmark MSCI Swz IMI SRILC Sel 5% IC NR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

83 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -10 %

CO2-Intensitét (WACI) 14 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -84 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1244681594 (CHF)

ISIN LU2250132763 (CHF)

Laufende Kosten

0.20 % (per 31.12.2023)

Laufende Kosten 0.28 % (per 3112.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 6.1% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 50% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. 6.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 89/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 85/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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UCITS ETF

SSGA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR S&P 500 Leaders

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

iShares VII plc - iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate

UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

Der S&P 500 ESG Leaders Index ist ein Best-in-Class Index, der die Performance von
Wertpapieren aus dem S&P 500-Indexuniversum mit Uberdurchschnittlichen ESG-
Merkmalen messen soll, wobei kontroverse Geschaftsaktivititen mit negativen
sozialen oder 6kologischen Auswirkungen ausgeschlossen werden.

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
Referenzindex widerspiegelt. Der Index schliesst Unternehmen auf der Grundlage ihrer
Beteiligung an bestimmten Geschaftsaktivitdten, ihrer Wertentwicklung und ihrer
Beteiligung an ESG-Kontroversen aus. Die tibrigen Bestandteile werden Basis anderer
vom Indexanbieter festgelegter Kriterien ausgewdhlt und gewichtet, mit dem Ziel,
bestimmte Dekarbonisierungsziele zu erreichen und gleichzeitig die Ubergangs- und
physischen Klimarisiken zu steuern und die Chancen des Klimawandels zu nutzen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Nordamerika / USD Region / Wéhrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung State Street Global Advisors / 2019 Manager / Lancierung BlackRock / 2021

Fondsvermégen (in CHF)

3’511 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

638 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark &P 500 Scored & Screened Leaders Index Benchmark S&P 500 Nt Zero 2050 P-A Sust Scr TR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- : . Nein | Ja [Umwelt . Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

52 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -37 %

COy-Intensitét (WACI)

24tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -71 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 {iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Glitesiegel

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

IEOOBH4GPZ28 (USD)

ISIN

IEOOBMXC7V63 (USD)

Laufende Kosten

0.03-0.05% (per31.122023)

Laufende Kosten

0.07 % (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 3.5% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 41% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 201 % 3 Jahre p.a. 20.1%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 167% 5/5 63/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 66/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Transition UCITS ETF

Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI USA ESG Broad

Amundi

ASSET MANAGEMENT

iShares V plc - iShares MSCI USA Climate Transition

Aware UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

CTB  Select

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI USA ESG Broad
Index nachzubilden
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Index zu minimieren.
Dartiber hinaus soll der Index die Performance einer Strategie abbilden, die
Wertpapiere auf der Grundlage der mit dem Klimawandel verbundenen Chancen und
Risiken neu gewichtet, um die Mindestanforderungen der EU Climate Transition
Benchmark («<EU CTB»)-Verordnung zu erfiillen.

und den Tracking Error zwischen dem

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite aus Ihrer Anlage an, welche die Rendite
des MSCI USA Transition Aware Select Index widerspiegelt. Der Fonds filtert

Unternehmen heraus, die

unkonventionellem Ol und Gas beteiligt sind. Unternehmen, die als gegen die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen verstossend eingestuft sind
oder deren MSCI ESG Controversy Score im «roten Bereich» liegt, werden ebenfalls vom

Index ausgeschlossen.

an umstrittenen Waffen, Tabak, Kraftwerkskohle oder

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Nordamerika / USD Region / Wahrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2006 Manager / Lancierung BlackRock / 2024

Fondsvermégen (in CHF)

4’116 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

5 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI USA ESG Broad CTB Select NR USD Benchmark MSCI USA Transition Aware Slt NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O JKlima ' Wasser | Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

41 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -50 %

CO,-Intensitét (WACI)

50 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -39 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

1E000QQ8Z0D8 (EUR)

ISIN

IEOOOMGAVIV3 (USD)

Laufende Kosten

0.07 % (per 3006.2025)

Laufende Kosten

0.07 % (per 17.06.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr -75% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 49% 12 3 4| s | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 13.8% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
Slahrepa. | 141% 45 68710 5 Jahre p.a. KA. 4ls 6.4/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Franklin Templeton ICAV -
Aligned Climate UCITS ETF

Franklin S&P 500 Paris 7.1y FRANKLIN
:U)vTEMPLETON

Der Fonds bietet ein Engagement in US-amerikanischen Wertpapieren mit hoher
Marktkapitalisierung, die auf den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
ausgerichtet sind, und ist bestrebt, die Wertentwicklung des S&P 500 Net Zero 2050
Paris-Aligned ESG Index-NR so genau wie mdglich nachzubilden, unabhéngig davon,
ob der zugrunde liegende Index steigt oder fdllt.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung

Nordamerika / USD

Manager / Lancierung

Franklin Templeton Investment Management / 2020

Fondsvermégen (in CHF)

427 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark S&P 500 Paris-Aligned Climate NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- : .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein

COy-Intensitét (WACI)

23 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -72 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEOOBMDPBZ72 (USD)

Laufende Kosten

0.07 % (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 53% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
3 3ah 2069 | oS Risko!tefere Rendie hoheres Risiko/ hihere Rendite —
ahre p.a. .6 %
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 5/5 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI USA Universal UCITS ETF g& l I B S

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI USA ESG
Universal Low Carbon Select 5 Prozent issuer capped Index nachzubilden. Der Index ist
eine «Low Carbon Select»-Benchmark. Unternehmen werden aus dem Index
ausgeschlossen, wenn sie bestimmten Geschdftstdtigkeiten nachgehen. Der Index
wahlt Unternehmen mit einer geringen Exponierung gegeniiber den Reserven an
fossilen Brennstoffen und geringen CO2-Emissionen im Verhdltnis zu ihrem Umsatz
aus. Die Gewichtung eines Emittenten ist auf hochstens 5 Prozent begrenzt.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

3 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI USA Univ Lw Cb Sel 5% Is Cp NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

38 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -54 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOBNCOM350 (USD)

Laufende Kosten

0.07 % (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 5.4% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 195% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA (per :).26.52025) (pe?;i.;slgS)

176
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UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI Japan Climate Paris
Aligned UCITS ETF

3 UBS

iShares IV plc - iShares MSCI Japan Screened UCITS
ETF

iShares.

by BlackRock

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI Japan
Climate Paris Aligned Index nachzubilden. Der Index ist darauf ausgelegt, Investoren
zu unterstiitzen, die ihre Exponierung gegeniiber Klimawandel- und physischen
Klimarisiken verringern und Chancen verfolgen méchten, die sich aus dem Wandel zu
einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft im Zuge der Erfullung der Anforderungen aus
dem Pariser Abkommen ergeben. Hierzu werden Unternehmen, die sich auf einem
glaubwiirdigen Weg zur Dekarbonisierung befinden oder umweltvertragliche Lésungen
bieten, im Index Gibergewichtet.

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des MSCI Japan
ESG Screened Index widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls
aus dem Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Asien / JPY Region / Wéhrung Asien / USD
Manager / Lancierung UBS /2021 Manager / Lancierung BlackRock / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 142 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1571 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI Japan Climate Paris Aligned NR USD Benchmark MSCI Japan ESG Screened NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

25 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -60 %

CO2z-Intensitét (WACI) 49 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -23 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN IEOOBN4QOX77 (IPY)

ISIN IEOOBFNM3L97 (USD)

Laufende Kosten 0.12-0.15% (per31.12.2024)

Laufende Kosten 0.15% (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 26% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 11.3% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 11.9% 3 Jahre p.a. 143%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. KA. 575 78110 5Jahre p.a. 83% 4/5 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

iShares.

by BlackRock

iShares V plc - iShares MSCI Japan Climate Transition
Aware UCITS ETF

Xtrackers Japan Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS

/DWS

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite aus Ihrer Anlage an, welche die Rendite
des MSCI Japan Transition Aware Select Index widerspiegelt. Der Fonds filtert
Unternehmen heraus, die an umstrittenen Waffen, Tabak, Kraftwerkskohle oder
unkonventionellem Ol und Gas beteiligt sind. Unternehmen, die als gegen die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen verstossend eingestuft sind
oder deren MSCI ESG Controversy Score im «roten Bereich» liegt, werden ebenfalls vom
Index ausgeschlossen.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Solactive ISS ESG
Japan Net Zero Pathway Indexabzubilden. Hierfiir werden unter anderem
Unternehmen ausgeschlossen, die bestimmte ESG-Kriterien nicht erfiillen, unter
anderem solche, die in Wirtschaftszweigen mit einem hohen Potenzial negativer ESG-
Auswirkungen tdtig sind, Unternehmen mit schwerwiegenden ESG-Kontroversen,
Unternehmen mit einem Rating unter einem bestimmten ESG-Rating oder ohne ESG-
Rating, solche, die in Bezug auf bestimmte Ziele der Vereinten Nationen fiir eine
nachhaltige Entwicklung (SDG) einen negativen Einfluss haben.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Asien / USD Region / Wahrung Asien / USD
Manager / Lancierung BlackRock / 2024 Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2022

Fondsvermégen (in CHF) 9 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 81 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Japan Transition Aware Slt NR USD Benchmark Solactive ISS ESG Jpn Nt Zr Pthwy NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O JKlima ' Wasser | Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 30 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 %

CO2-Intensitét (WACI) 21 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -67 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOOMW6GT38 (USD)

ISIN

1E00074]LUO2 (USD)

Laufende Kosten

0.15% (per 17.06.2024)

Laufende Kosten

0.15% (per 13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2025)

Lfd. Jahr 123% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 16.6% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 76110 5 Jahre p.a. KA. 5/5 6.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Invesco Markets II plc - Invesco MSCI Japan Universal

Screened UCITS ETF 44> Invesco

UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI Japan Universal UCITS

ETF %E) UBS

Der Fonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des MSCI Japan ESG Universal Select
Business Screens Index, nach Abzug der Gebiihren, zu erzielen. Der Index bildet die
Wertentwicklung von Unternehmen mit grosser und mittlerer Marktkapitalisierung auf
dem japanischen Markt ab und zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie abzubilden, die durch Anpassung der Gewichtung der Streubesitz-
Marktkapitalisierung der Bestandteile auf der Grundlage bestimmter Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kennzahlen («ESG») versucht, das Gesamtengagement in solchen
Unternehmen zu erh6hen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven
Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI Japan ESG
Universal Low Carbon Select 5 Prozent Issuer Capped Index nachzubilden. Der Index
ist eine «Low Carbon Select»-Benchmark. Unternehmen werden aus dem Index
ausgeschlossen, wenn sie bestimmten Geschdftstatigkeiten nachgehen. Der Index
wahlt Unternehmen mit einer geringen Exponierung gegeniiber den Reserven an
fossilen Brennstoffen und geringen CO2-Emissionen im Verhdltnis zu ihrem Umsatz
aus. Die Gewichtung eines Emittenten ist auf hochstens 5 Prozent begrenzt.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Asien / USD Region / Wéhrung Asien / JPY
Manager / Lancierung Invesco Management S.A./ 2021 Manager / Lancierung UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF) 8 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 12 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI Japan Uni Slt Bus Screens NR USD Benchmark MSCI Jpn Uni LC Sel 5% Is Cp NR JPY
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COy-Intensitét (WACI)

47 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -26 %

COy-Intensitét (WACI)

33 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -48 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2042 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 liberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN IEOCOBMDBMV87 (USD)

ISIN

IEOOBNCOMDSS5 (JPY)

Laufende Kosten 0.15% (per 26.06.2025)

Laufende Kosten

0.15% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 12.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 29% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 149% 3 Jahre p.a. 17.2%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 80/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Invesco Markets II plc - Invesco MSCI Japan ESG

Climate Paris Aligned UCITS ETF 4> Invesco

Der Fonds ist ein passiv verwalteter bérsengehandelter Fonds, der darauf abzielt, die
Entwicklung der Nettogesamtrendite des MSCI Japan ESG Climate Paris Aligned
Benchmark Select Index abziiglich von Gebiihren, Aufwendungen und
Transaktionskosten nachzubilden, wobei ein Ansatz verfolgt wird, der darauf abzielt,
das Engagement des Fonds gegeniiber Ubergangsrisiken und physischen Klimarisiken
zu reduzieren, wahrend gleichzeitig die Chancen genutzt werden, die sich aus dem
Ubergang zu einer kohlenstofféarmeren Wirtschaft ergeben, und eine Abstimmung mit

den Anforderungen des Pariser Abkommens angestrebt wird.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung

Asien / USD

Manager / Lancierung

Invesco Management S.A./ 2021

Fondsvermégen (in CHF)

62 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Jpn ESG Clmt PA Bm SIt NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L

Themenfokus | O /Knma\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

34 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -47 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IE000I8IKC59 (USD)

Laufende Kosten

0.15% (per 26.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.06.2025)

Lfd. Jahr 13.2% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 104% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA (per j).ésiow (p:fb.l;l(?ﬁ)
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UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI Pacific (ex Japan) IMI
Socially Responsible UCITS ETF

3 UBS

HSBC ETFs PLC - HSBC Asia Pacific ex Japan
Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC

ausgeschlossen.

Der Fonds wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung des MSCI Pacific
(ex Japan) IMI Extended SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index (Net Return)
(der «Index») nachzubilden. Der Index ist darauf ausgerichtet, die Wertentwicklung
von Unternehmen aus dem Pazifikraum (ohne Japan) mit den besten Bilanzen in Bezug
auf Umwelt, soziale Fragen und Unternehmensfihrung («ESG») zu messen.
Gleichzeitig meidet er Unternehmen mit negativen sozialen oder okologischen
Auswirkungen. Aufgrund dieses «Best in class»-Ansatzes werden mindestens 20 % der
gegeniiber dem Standardindexuniversum am schlechtesten bewerteten Unternehmen

Der Fonds zielt darauf ab, die Renditen des FTSE Asia ex Japan ESG Low Carbon Select
Index mdglichst genau nachzubilden. Der Index strebt eine Reduzierung der

Kohlenstoffemissionen und

Verbesserung des ESG-Ratings des FTSE Russell Index im Vergleich zum Hauptindex
an. Der Index wendet zudem die Ausschlusskriterien des United Nations Global

Compact an.

der Belastung durch fossile Brennstoffreserven und eine

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung

Region Pazifik / USD

Region / Wéhrung

Region Pazifik / USD

Manager / Lancierung

UBS /2022

Manager / Lancierung

HSBC/ 2020

Fondsvermégen (in CHF)

11 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

319 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI Pc xJpn IMI ExtSRILC SI'5 % IC NR USD Benchmark FTSE AP ExJapan ESG LowC Select NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

39 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -73 %

COy-Intensitét (WACI)

143 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

IEO00BKMMHF9 (USD)

ISIN

IEO0BKY58G26 (USD)

Laufende Kosten

0.19-0.22% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.25-0.26 % (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 15.0% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 13.8% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 1MA% 3 Jahre p.a. 10.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 5/5 81/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Xtrackers MSCI Pacific ex Japan Screened UCITS ETF

/DWS

UBS (Lux) Fund Solutions -
Responsible UCITS ETF

UBS MSCI Pacific Socially

& UBS

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Pacific ex Japan Select
ESG Screened Index zu widerspiegeln. In den Index werden nur Unternehmen
aufgenommen, die Bestandteil des Mutterindex sind und bestimmte Auswahlkriterien
in den Bereichen ESG erfiillen. Aus dem Index ausgeschlossen werden u.a. im
Mutterindex enthaltene Unternehmen, die (i) ein MSCI ESG-Rating von CCC aufweisen;
(ii) im Business Involvement Screening Research von MSCI als Unternehmen eingestuft
sind, die (a) an kontroversen Waffengeschdften beteiligt sind und (b) bestimmte
Obergrenzen fiir Umsdtze aus kontroversen Tétigkeiten tberschreiten; und/oder (iii)
nicht die Prinzipien des UN Global Compact einhalten.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Pacific SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll
die Performance der Aktienmdrkte des Pazifikraums messen. Dabei werden lediglich
Unternehmen beriicksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor
tber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung

Region Pazifik / USD

Region / Wahrung

Region Pazifik / USD

Manager / Lancierung

DWS Investment GmbH / 2009

Manager / Lancierung

UBS /2011

Fondsvermégen (in CHF)

770 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

1’016 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Pac ex Jpn Slct ESG Screened NR USD Benchmark MSCI Pacific SRI LC Select 5% IC NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja Nein

Klimastrategie

Ja Nein

CO2-Intensitat (WACI)

107 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -27 %

CO,-Intensitét (WACI)

38 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -64 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2028 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU0322252338 (USD)

ISIN

LU0629460832 (USD)

Laufende Kosten

0.10-0.25% (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.28 % (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 14.7 % 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 11.9% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.2% 3 Jahre p.a. 10.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 86% ars 75110 Slahrepa. | 63% 5/5 88/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

4.3.7.7 Nachhaltige Aktienfonds: Emerging Markets

180

UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI EM Climate Paris Aligned
UCITS ETF

3 UBS

iShares IV plc - iShares MSCI EM IMI Screened UCITS
ETF

iShares.

by BlackRock

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, die Wertentwicklung des MSCI Emerging
Markets Climate Paris Aligned Index nachzubilden. Der Index wurde fiir Anleger
entwickelt, die ihr Engagement in Ubergangs- und physischen Klimarisiken reduzieren
und Chancen nutzen méchten, die sich aus dem Ubergang zu einer Wirtschaft mit
niedrigem CO2-Fussabdruck ergeben. Der Index strebt diese Ziele an, indem er
Unternehmen  lbergewichtet, die sich auf einem glaubhaften Weg zur
Dekarbonisierung befinden oder griine Lésungen anbieten, wéhrend er gleichzeitig
Unternehmen untergewichtet, die in diesem Bereich schlecht aufgestellt sind, und
indem er das Engagement in wachsenden physischen Risiken begrenzt.

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI EM IMI
ESG Screened Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstossen, sind
ebenfalls aus dem Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung Emerging Markets / USD

Region / Wéhrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung UBS /2021

Manager / Lancierung BlackRock / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 134 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 4’673 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI EM Climate Paris Aligned NR USD Benchmark MSCI EM IMI ESG Screened NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COy-Intensitét (WACI)

COz-Intensitat (WACI)

62 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -65 %

206 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +16 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 Giberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN IEO0BN4Q1675 (USD)

ISIN IEOOBFNM3P36 (USD)

Laufende Kosten 0.16 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten 0.18 % (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 143% 1.2 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 148 % 1,2 3 4 | 5 | 6 | 7

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 7.6% 3 Jahre p.a. 10.2%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. KA. 415 60710 5Jahre p.a. 73% 3/5 60/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

iShares IV plc - iShares MSCI EM ESG Enhanced CTB iShares Franklin Templeton ICAV - Franklin MSCI Emerging [f'f;'\’ FRANKLIN
UCITS ETF by BlackRock ’ Markets Paris Aligned Climate UCITS ETF {J TEMPLETON

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI EM ESG
Enhanced Focus Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls
aus dem Index ausgeschlossen.

Der Fonds wird passiv verwaltet und zielt darauf ab, die Entwicklung des MSCI
Emerging Markets Climate Paris Aligned Net Total Return Index so genau wie moglich
nachzubilden. Der Index soll Anleger unterstiitzen, die ihr Engagement in von
Ubergangsrisiken und physischen Risiken des Klimawandels betroffenen Titeln
reduzieren wollen und dabei gleichzeitig Chancen aus dem Ubergang zu einer weniger
kohlenstoffintensiven Wirtschaft nutzen und sich am Pariser
Klimaschutziibereinkommen orientieren mochten.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Manager / Lancierung Franklin Templeton Investment Management / 2023

Fondsvermégen (in CHF) | 5’163 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) 5 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI EM ESG Enhanced Focus CTB NR USD Benchmark MSCI Emerging Markets CP Aligned NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 133 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -25 %

CO2-Intensitét (WACI) 62 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -66 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0BHZPJ239 (USD)

ISIN

IE000QLV3SYS5 (USD)

Laufende Kosten

0.18 % (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.18 % (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 16.7% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 14.0% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 9.2% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 66% ars 73110 5 Jahre pa. KA. 415 6.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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HSBC ETFs PLC - HSBC Emerging Market Sustainable
Equity UCITS ETF

HSBC

Compact an.

Der Fonds zielt darauf ab, die Renditen des FTSE Emerging ESG Low Carbon Select
Index mdglichst genau nachzubilden. Der Index strebt eine Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen und der Belastung durch fossile Brennstoffreserven und eine
Verbesserung des ESG-Ratings des FTSE Russell Index im Vergleich zum Hauptindex
an. Der Index wendet zudem die Ausschlusskriterien des United Nations Global

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung HSBC/ 2020

Fondsvermégen (in CHF) | 173 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark FTSE Emerg ESG Low Carbon Select NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- : .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein

CO2-Intensitét (WACI) 176 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel
ISIN IEO0BKY59G90 (USD)

Laufende Kosten 0.18 % (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)
Lfd. Jahr 126% 1.2 3 4 | 5 | 6 | 7

«— geringes Risikof tiefere Rendite

hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 10.0%
Morningstar Globes

KA. 415
(per 30.06.2025)

5 Jahre p.a.

MSCI ESG Score
6.6/10
(per 30.06.2025)
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4.3.8 Die vier Aktienfonds mit den hochsten Nettomittelzufliissen

4.3.8.1 Aktienfonds: Global

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Global Developed Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World Climate Pari H
s:srt:izuble oy Feu:d us Enhanced Global Develope Nﬁ?ﬂ{gﬁe A:'Ingl:‘ne(; ETFICAV mundi orld Climate Paris %

und die

Markt ausgegangen wird.

in der Lage sind,

Das Managementteam wdhlt bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios
Unternehmen aus, die einen Schwerpunkt auf ihre Nachhaltigkeitsmerkmale legen,
indem sie die Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigen,
berdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale zu bieten. Beim BetaPlus Edge-Ansatz wird ein Portfolio aktiv
verwaltet, wobei von einem moderaten Niveau des mit dieser Verwaltungsform
verbundenen Risikos und der damit verbundenen Ertrdge im Vergleich zum breiten

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI World SRI
Filtered PAB Index nachzubilden. Der Index bietet ein Engagement in Unternehmen
mit hervorragenden ESG-Ratings und schliesst Unternehmen aus, deren Produkte
negative soziale oder 6kologische Auswirkungen haben. Dariiber hinaus zielt der Index
darauf ab, die Leistung einer Strategie darzustellen, die Wertpapiere auf der Grundlage
der Chancen und Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel neu bewertet.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

Nordea Asset Management /

2024

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 5330 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 1°648 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell k.A.
Benchmark MSCI World (Net) Benchmark MSCI Wrd Climate Paris Aligned F NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

37 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -55 %

COz-Intensitdt (WACI)

22 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -73 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Giitesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2832959238 (EUR)

ISIN

IE000CL68Z69 (USD)

Laufende Kosten

0.18-1.34% (per10.07.2025)

Laufende Kosten

0.20% (per04.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr -26% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 77% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. A «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. KA. «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 711710 5 Jahre p.a. KA. 4175 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

ETF

UBS (Irl) ETF plc - UBS MSCI ACWI Universal UCITS

3 UBS

Xtrackers S&P 500 Equal Weight Scored & Screened

UCITS ETF

/DWS

Ziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI ACWI ESG Universal 5 Prozent
Issuer Capped Index (der «Index») nachzubilden. Der Index misst die Wertentwicklung
einer Anlagestrategie, die Zugang zu Unternehmen anstrebt, die ein robustes Profil in
Bezug auf Umwelt, soziale Fragen und Unternehmensfihrung aufweisen und dieses
Profil verbessern dirften und von denen erwartet wird, dass sie dieses Profil verbessern
werden. Dies wird erreicht, indem Marktkapitalisierungen im Streubesitz gering
gewichtet werden und minimale Ausnahmen des MSCI ACWI Index verwendet

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des S&P 500® Equal Weight ESG
Index vor Gebiihren und Aufwendungen abzubilden. Der Index strebt eine Anzahl von
60% der im Mutterindex enthaltenen Unternehmen aus jeder Branchengruppe des
Branchenklassifikationssystems GICS an. Der Index schliesst Unternehmen aus dem
die bestimmte ESG-Kriterien nicht erfillen,
Unternehmen, die zu den 25% mit dem schlechtesten ESG-Score aus jeder GICS-
Branchengruppe zdhlen oder fiir die S&P Global ESG Research keinen ESG-Score auf

Mutterindex aus,

insbesondere

werden. Basis des Corporate Sustainability Assessment eines Unternehmens berechnet hat.
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung UBS /2017 Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2022

Fondsvermdgen (in CHF)

4’877 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermagen (in CHF)

1’446 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI Uni Lw Cb Sel 5% Is Cp NR USD Benchmark S&P 500 Equal Weight ESG NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| JGesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

49 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -41%

CO,-Intensitét (WACI)

kA. versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOBDQZN337 (EUR)

ISIN

IEO004MFRED4 (USD)

Laufende Kosten

0.23-0.26 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten

0.17-0.22 % (per13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 27.05.2025)

Lfd. Jahr 50% 102 | 3 | 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 35% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 15.0% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 11.9% 3/5 7.0/10 5 Jahre p.a. KA. 4/5 7.2110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.8.2 Aktienfonds: Europa
UBS (Lux) Fund Solutions - UBS EURO STOXX 50 ESG UB S Legal & General UCITS ETF Plc - L&G MSCI Europe Legal & General
UCITS ETF Climate Pathway UCITS ETF Managemont (LGIM)

Der passiv verwaltete Fonds baut ein proportionales Engagement in den Komponenten
des EURO STOXX 50 ESG Index auf. Der Euro Stoxx 50 ESG Index basiert auf dem Euro
Stoxx 50 Index. Auf diesen Index wird eine Reihe standardisierter ESG-Ausschlussfilter
angewendet, die auf den Richtlinien fiihrender Vermogenseigentimer beruhen.
Zusatzlich zu diesen Ausschlussfiltern werden die 10 Prozent der Unternehmen mit den
niedrigsten ESG-Wertungen ausgeschlossen und durch Unternehmen mit héheren
ESG-Wertungen ersetzt.

Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel, da er in Unternehmen investiert, die zu
okologischen Zielen beitragen, keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf
Okologische oder soziale Ziele haben und gute Governance-Praktiken befolgen. Die
Indexmethodik zielt darauf ab, das Engagement gegeniiber Ubergangsrisiken und
physischen Risiken des Klimawandels zu reduzieren und Chancen zu verfolgen, die sich
aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft ergeben, wobei eine
Ausrichtung des Fondsportfolios an dem im Rahmen des Rahmeniibereinkommens der
Vereinten Nationen iiber Klimaénderungen geschlossenen Ubereinkommen von Paris
angestrebt wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Europa / EUR Region / Wéhrung Europa / EUR
Manager / Lancierung UBS /2019 Manager / Lancierung LGIM Managers / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 1°947 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1025 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark EURO STOXX 50 ESG NR EUR Benchmark Foxberry Sustnb Consensus Eur TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

61 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -26 %

COy-Intensitét (WACI)

50 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -38 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN LU1971906802 (EUR)

ISIN IEOOBKLTRN76 (EUR)

Laufende Kosten 0.10 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten 0.10 % (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.03.2025)

Lfd. Jahr 12.5% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 7.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 207 % 3 Jahre p.a. 125%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 15.2% 575 81/10 5 Jahre p.a. 106% 3/5 7.9/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Nordea 1, SICAV - European Sustainable Stars Equity
Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced European
Sustainable Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Der Fonds investiert sein Vermdgen unter besonderer Berticksichtigung der Fahigkeit
der Unternehmen zur Einhaltung internationaler Standards fir Umweltschutz, Soziales
und Corporate Governance. Der Fonds investiert in Unternehmen, die im Hinblick auf
ihre Fahigkeit, auf lange Sicht Cashflow zu generieren, unterbewertet sind. Der Fonds
legt mindestens drei Viertel seines Gesamtvermdgens (ohne Barmittel) in
aktiendhnlichen Wertpapieren von Gesellschaften an, die ihren Sitz in Europa haben

Ziel des Fonds ist es, fur seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wahlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fiir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die  uberdurchschnittliche =~ Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der europdischen Aktienmdrkte entspricht, und dabei einen niedrigen CO2-

oder dort iiberwiegend wirtschaftlich tatig sind.

Fussabdruck aufzuweisen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Nordea Asset Management / 2017

Manager / Lancierung

Nordea Asset Management / 2020

Fondsvermégen (in CHF)

2’064 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

858 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI Europe NR EUR Benchmark MSCI Europe NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

86 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +6 %

CO,-Intensitét (WACI)

65 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -19 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2041 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU1706108732 (EUR)

ISIN

LU2206803046 (EUR)

Laufende Kosten

0.06 - 2.57 % (per 10.07.2025)

Laufende Kosten

0.05-0.60% (per10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 27.06.2025)

Lfd. Jahr 11.8% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 9.4% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 146 % 3 Jahre p.a. 133%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 113% 375 79710 5 Jahre pa. KA. 3/5 83/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.8.3 Aktienfonds: Schweiz

184

swisscanto

& Eorabanc

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Switzerland Total
Responsible

UBS (CH) Investment Fund - Equities Switzerland All
Quantitative Sustainable

3 UBS

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

Die Fondsleitung orientiert sich bei der Verwaltung des Fondsvermégens am
Referenzindex SPI® (Benchmark). Der Fonds investiert zusdtzlich unter
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien. Unternehmen, die ein geeignetes
Nachhaltigkeitsprofil aufweisen, sind solche, die sich im Vergleich zu anderen
Unternehmen uberdurchschnittlich fir 6kologische und soziale Aspekte engagieren
und die im Hinblick auf ihre Corporate Governance fortschrittlicher sind als andere
Unternehmen. Fiir die Beurteilung der Nachhaltigkeit werden sowohl interne
Nachhaltigkeitsanalysen als auch solche entsprechend anerkannter Agenturen
herangezogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wéhrung Schweiz / CHF Region / Wéhrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Ziircher Kantonalbank / 2019 Manager / Lancierung UBS /2003

Fondsvermégen (in CHF) | 7922 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1'607 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SPI TR CHF Benchmark SIXSPI TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

64 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -31 %

COy-Intensitét (WACI)

106 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +15%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2042 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN CH0492224503 (CHF)

ISIN CH1328059287 (CHF)

Laufende Kosten 0.17 - 0.22% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten 0.01 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 68% 1023 4 5 6 7 Lfd. Jahr 60% 12 3 4 5 6 7
<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 59% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 57% 2/5 80/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 83/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Equity Income

Plus Vontobel

Swiss Life Index Funds (CH) Equity Responsible
Switzerland All Cap

&

SwissLife

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Aktien mit attraktivem Dividendenrendite- und
Kurspotenzial von im Swiss Performance Index vetretenen Schweizer Unternehmen,
die bestrebt sind, okologische und soziale Praktiken zu férdern. Das erfahrene
Anlagespezialisten-Team wahlt Aktien ausschliesslich basierend auf tiefgreifenden
Unternehmensanalysen, wobei es spezifische ESG-Kriterien anwendet und kontroverse

Das Ziel dieses Produkts besteht darin, die Performance des SPI® ESG Total Return
abzubilden. Zur Erreichung dieses Ziels investiert das Teilvermogen unter
Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsaspekte vorwiegend in eine reprdsentative
Auswahl (Optimized Sampling) von Beteiligungswertpapieren und -rechten (Aktien,

Branchen ausschliesst mit dem Ziel, 6kologische und soziale Aspekte zu fordern sowie ] . Qenossenschaftsantelle, P.Cll'tIZIpCltIOnSSCheII'Ie dE)
s X . L Gesellschaften, die in der Benchmark enthalten sind.
das langfristige Rendite/Risiko-Verhdltnis im Fonds zu verbessern.
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2024 Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 2024
Fondsvermaégen (in CHF) | 1°399 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 785 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Swiss Performance SPI Benchmark SPIESG
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

138 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +49 %

CO,-Intensitét (WACI)

84 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -9 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1303570092 (CHF)

ISIN

CH1318028961 (CHF)

Laufende Kosten

0.35-1.40% (per 28.05.2025)

Laufende Kosten

0.10-0.70% (per 12.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per03.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -20% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 6.7% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 2/5 81/10 5 Jahre p.a. KA. 2/5 8.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.8.4 Aktienfonds: Nordamerika
iShares IV plc - iShares MSCI USA Screened UCITS ETF iShares. Amundi ETF ICAV - Amundi S&P 500 Equal Weight ESG Amundi
by BlackRock T ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertréigen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI USA ESG
Screened Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls
aus dem Index ausgeschlossen.

Dieser ETF hat das Ziel die Performance des S&P 500 Equal Weight ESG Leaders Select
Index sowohl in steigenden als auch in fallenden Markten so genau wie maéglich zu
replizieren. Der Index ist ein breit gefdcherter gleichgewichteter Aktienindex zur
Messung der Wertentwicklung von Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien erfiillen,
wobei die Gewichtung der Branchengruppen insgesamt in etwa dem S&P 500 Equal
Weight Index entspricht.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Nordamerika / USD Region / Wahrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung BlackRock /2018 Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 117206 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 2’246 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark MSCI USA ESG Screened NR USD Benchmark STOXX Europe 600 MinVar Unconstnd GR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

50 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -39 %

COz-Intensitdt (WACI)

60 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -27 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEOOBFNM3G45 (USD)

ISIN

IEOOOLAP5Z18 (USD)

Laufende Kosten 0.07-0.10% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten 0.18-0.20% (per 22.06.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 6.1% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr 43% 12 | 3 | 4 5 | 6 7
3 Jahre pa. 2069 | ogetnges Rilko tfereRendite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 1299  |getnges Riko tefereRencite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 16.8% 4ars 6.3/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 711710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced North American
Sustainable Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

SSGA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR S&P 500 Leaders
UCITS ETF

Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wahlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fiir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die Uberdurchschnittliche  Wachstumsaussichten — und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der nordamerikanischen Aktienmdrkte entspricht, und dabei einen niedrigen
CO2-Fussabdruck aufzuweisen.

Der S&P 500 ESG Leaders Index ist ein Best-in-Class Index, der die Performance von
Wertpapieren aus dem S&P 500-Indexuniversum mit Uberdurchschnittlichen ESG-
Merkmalen messen soll, wobei kontroverse Geschdftsaktivitdten mit negativen
sozialen oder 6kologischen Auswirkungen ausgeschlossen werden.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2020

Manager / Lancierung State Street Global Advisors / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 3’528 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 3’511 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark MSCI North America NR USD Benchmark S&P 500 Scored & Screened Leaders Index

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO,-Intensitédt (WACI)

39 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -52 %

COy-Intensitét (WACI)

52 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -37 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2206802741 (USD)

ISIN

IEO0BH4GPZ28 (USD)

Laufende Kosten

0.05-0.59 % (per10.07.2025)

Laufende Kosten

0.03-0.05% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Lfd. Jahr 6.4% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 35% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 19.4% 3 Jahre p.a. 20.1%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 515 6.7/10 5 Jahre paa. 16.7% 5/5 6.3/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy ESG
Enhanced Japan UCITS ETF

BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

UBS (Lux) Fund Solutions - UBS MSCI China Universal
UCITS ETF

3 UBS

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien ein
Engagement auf dem japanischen Aktienmarkt zu bieten. Um sein Anlageziel zu
erreichen, verfolgt der Fonds eine Strategie, die einen verbindlichen Ansatz der ESG-
Integration verfolgt, um das ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu
verbessern. Die Strategie wird umgesetzt, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum
auszuwdhlen damit der Fonds die folgenden Ziele erreicht: ein ESG-Score, der hoher ist
als der Index, die Einhaltung der Ausschliisse des Fonds, einen CO2-Fussabdruck, der
mindestens 50 % niedriger ist als der des Index und eine THG-Emissionsintensitat, die
geringer ist als die des Index.

Der passiv verwaltete Fonds baut ein proportionales Engagement in den Komponenten
des MSCI China ESG Universal Low Carbon Select 5 Prozent Issuer Capped Index auf.
Der Index basiert auf dem MSCI China Index und umfasst Large- und Mid-Cap-Aktien
der chinesischen Aktienmarkte. Die Indexstrategie ist darauf ausgelegt, ein
Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch
einen positiven Trend bei der Verbesserung dieses Profils aufweisen. In geringem
Umfang werden auch einige Unternehmen aus dem MSCI China Index
ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wéhrung Asien / EUR Region / Wéhrung Asien / USD
Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2022 Manager / Lancierung UBS /2019

Fondsvermégen (in CHF) | 299 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 285 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI Japan NR EUR Benchmark MSCI China Uni Lw Cbn Sel 5% IsCp NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

30 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 %

COy-Intensitét (WACI)

46 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -79 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 liberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN IE0000SS94R1 (EUR)

ISIN LU1953188833 (USD)

Laufende Kosten 0.20 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten 0.30% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr -23% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 179% 1,2 | 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. KA. 575 79110 5Jahre p.a. 02% 4/5 68/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UBS (Lux) Fund Solutions II - UBS MSCI Japan
Selection

% UBS

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Japanese
Sustainable Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Der Fonds bildet den MSCI Japan ESG Leaders Index nach. Das Anlageziel besteht
darin, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex so genau wie moglich
abzubilden, wobei die Indexnachbildung physisch erfolgt. Der MSCI Japan ESG Leaders
Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der pro Sektor etwa 50 Prozent der
Borsenkapitalisierung des MSCI Japan Standard Index umfasst. Bei der Auswahl der
Aktien werden solche Unternehmen berticksichtigt, die sich im Vergleich zu anderen
Gesellschaften des gleichen Sektors durch eine besonders gute Bewertung nach

Ziel des Fonds ist es, fur seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wahlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fiir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die  Uberdurchschnittliche =~ Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der japanischen Aktienmdrkte entspricht, und dabei eine niedrige CO2-Bilanz

Umwelt- Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) auszeichnen.

aufzuweisen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Asien / IPY Region / Wahrung Asien / IPY
Manager / Lancierung UBS /2019 Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2017

Fondsvermégen (in CHF)

556 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

341 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI Japan ESG Leaders NR JPY Benchmark MSCI Japan NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

42 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -33 %

CO,-Intensitét (WACI)

39 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -38 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU1891411578 (JPY)

ISIN

LU1648401740 (JPY)

Laufende Kosten

0.12-0.13% (per 14.10.2024)

Laufende Kosten

0.04-0.60% (per10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 1.7% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 31% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 17.5% 3 Jahre p.a. 183 %
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 143% als 86/10 S5lahrepa. | 157% 415 7.5/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Xtrackers MSCI Pacific ex Japan Screened UCITS ETF

/DWS

HSBC ETFs PLC - HSBC Asia Pacific ex Japan
Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Pacific ex Japan Select
ESG Screened Index zu widerspiegeln. In den Index werden nur Unternehmen
aufgenommen, die Bestandteil des Mutterindex sind und bestimmte Auswahlkriterien
in den Bereichen ESG erfiillen. Aus dem Index ausgeschlossen werden u.a. im
Mutterindex enthaltene Unternehmen, die (i) ein MSCI ESG-Rating von CCC aufweisen;
(ii) im Business Involvement Screening Research von MSCI als Unternehmen eingestuft
sind, die (a) an kontroversen Waffengeschaften beteiligt sind und (b) bestimmte
Obergrenzen fir Umsatze aus kontroversen Tatigkeiten tberschreiten; und/oder (iii)
nicht die Prinzipien des UN Global Compact einhalten.

Der Fonds zielt darauf ab, die Renditen des FTSE Asia ex Japan ESG Low Carbon Select
Index mdglichst genau nachzubilden. Der Index strebt eine Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen und der Belastung durch fossile Brennstoffreserven und eine
Verbesserung des ESG-Ratings des FTSE Russell Index im Vergleich zum Hauptindex
an. Der Index wendet zudem die Ausschlusskriterien des United Nations Global

Compact an.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wéhrung

Region Pazifik / USD

Region / Wéhrung

Region Pazifik / USD

Manager / Lancierung

DWS Investment GmbH / 2009

Manager / Lancierung

HSBC/ 2020

Fondsvermégen (in CHF)

770 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

319 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI Pac ex Jpn Sict ESG Screened NR USD Benchmark FTSE AP ExJapan ESG LowC Select NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja ‘ Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

107 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -27 %

COy-Intensitét (WACI)

143 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2028 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU0322252338 (USD)

ISIN

IEO0BKY58G26 (USD)

Laufende Kosten

0.10-0.25% (per 13.06.2025)

Laufende Kosten

0.25-0.26 % (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 14.7% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 13.8% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.2% 3 Jahre p.a. 10.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 86% 4/5 75/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 7.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions -

UBS MSCI Pacific Socially

& UBS

Ossiam Lux - Ossiam Bloomberg Asia Pacific ex Japan

PAB NR

Ossiam

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Pacific SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index widerspiegelt. Der Index soll
die Performance der Aktienmdrkte des Pazifikraums messen. Dabei werden lediglich
Unternehmen berticksichtigt, die im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor
tber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwortung und
Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.

Der Index ist ein Bloomberg Global Equity Paris Aligned Index, der folgende Ziele
verfolgt: eine relative Dekarbonisierung mit langfristiger Wertentwicklung durch
Anlagen in ein Aktienportfolio, das eine Verringerung der Treibhausgasintensitat um
50% gegeniiber seinem Mutterunternehmen anstrebt, ndmlich Bloomberg APAC DM
ex Japan Large & Mid Cap EUR Index, und Selbstentkarbonisierung mit einer
durchschnittlichen Verringerung der THG-IntensitGt um mindestens 7 % pro Jahr. Der
Index wird in US-Dollar (USD) ausgedriickt. Unter normalen Bedingungen wird mit
einem Tracking Error von 1,00 % Uber ein Jahr gerechnet.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung

Region Pazifik / USD

Region / Wahrung

Region Pazifik / EUR

Manager / Lancierung

UBS /2011

Manager / Lancierung

Ossiam / 2022

Fondsvermégen (in CHF)

1’016 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

152 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Pacific SRI LC Select 5% IC NR USD Benchmark Bloomberg PAB APAC DM xJp Lr&MdCp NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

38 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -64 %

CO,-Intensitét (WACI)

83 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -44 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU0629460832 (USD)

ISIN

LU2491210618 (EUR)

Laufende Kosten

0.28 % (per 31.12.2024)

Laufende Kosten

0.29% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.01.2025)

Lfd. Jahr 11.9% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 25% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.6 % 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 63% >/5 88/10 5 Jahre pa. KA. 5/5 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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iShares IV plc - iShares MSCI EM IMI Screened UCITS
ETF

iShares.

by BlackRock

Nordea 2, SICAV - BetaPlus Enhanced Emerging
Markets Sustainable Equity Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI EM IMI
ESG Screened Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstossen, sind
ebenfalls aus dem Index ausgeschlossen.

Ziel des Fonds ist es, fir seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wabhlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die Uberdurchschnittliche = Wachstumsaussichten  und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der globalen Mdrkte fiir Schwellenldnderaktien entspricht, und dabei eine
niedrige CO2-Bilanz aufzuweisen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Emerging Markets / USD

Region / Wéhrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung BlackRock / 2018

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2020

Fondsvermégen (in CHF) | 4’673 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1'828 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI EM IMI ESG Screened NR USD Benchmark MSCI EM NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COy-Intensitét (WACI)

COz-Intensitat (WACI)

206 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +16 %

111 tCO.e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -38 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2033 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN IEOOBFNM3P36 (USD)

ISIN LU2206802311 (USD)

Laufende Kosten 0.18 % (per 24.03.2023)

Laufende Kosten 0.07 - 0.64% (per10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 14.8% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 16.3% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.2% 3 Jahre p.a. 1M1%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 73% 3/5 60/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

iShares IV plc - iShares MSCI EM ESG Enhanced CTB
UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Emerging Markets
Responsible

swisscanto

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI EM ESG
Enhanced Focus Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegentiiber dem Referenzindex méglich.

aus dem Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Indexfonds

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / CHF

Manager / Lancierung

BlackRock / 2019

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2020

Fondsvermégen (in CHF)

5’163 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

1’719 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI EM ESG Enhanced Focus CTB NR USD Benchmark MSCI EM NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

133 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -25 %

CO,-Intensitét (WACI)

212 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +19 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0BHZPJ239 (USD)

ISIN

CH0561458628 (CHF)

Laufende Kosten

0.18 % (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.25-0.28 % (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 16.7% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.5% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 9.2% 3 Jahre p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 66% ars 73110 5 Jahre pa. KA. 3/5 63/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.9 Die vier Obligationenfonds mit den hochsten Nettomittelzuflissen
4.3.9.1 Obligationenfonds: Global

Bond Index Fund (IE)

BlackRock FIDF plc - iShares Screened Global Corporate

iShares.

by BlackRock

European Specialist Investment Funds - M&G
Sustainable TR Credit Investment Fund

M&G

Investments

Nationen nicht einhalten.

Der Fonds investiert in festverzinsliche Wertpapiere und wendet hierbei Umwelt-,
Sozial- und Governance- Grundsdtze («ESG») an. Der Fonds schliesst Unternehmen aus,
die sich in der Produktion umstrittener Waffen, Nuklearwaffen oder zivile Schusswaffen
sowie an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und damit verbundener Stromerzeugung
sowie in der Tabakherstellung engagieren oder den Global Compact der Vereinigten

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Unternehmens-

und Staatsanleihen,

Barmittel

und Barmitteldquivalente, ABS-Anleihen und

Vorzugsaktien, die auf beliebige Wadhrungen lauten. Der Fonds investiert in
Wertpapiere, die die ESG-Kriterien erfiillen, wobei ein Ausschlussverfahren und ein
positives ESG-Ergebnis angewendet werden.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / USD

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

BlackRock / 2020

Manager / Lancierung

M&G Investment Management / 2021

Fondsvermégen (in CHF)

3’058 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

2’103 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg Gbl Agg Corp TR EUR Benchmark Euribor 1 Month EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

133 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +8 %

COy-Intensitét (WACI)

41 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -52 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2026 lberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Glitesiegel

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

IEOOBIN4RH73 (USD)

ISIN

LU2360510130 (EUR)

Laufende Kosten

0.03-0.17 % (per 03.07.2025)

Laufende Kosten

0.08 - 1.09% (per 10.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 7.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 1.5% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 53% 3 Jahre p.a. 7.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 06% 3/5 68/10 5 Jahre p.a. KA. 4/s 7.2/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Amundi Enhanced Ultra Short Term Bond Select

Amundi

ASSETMANAGEMENT

Lazard Capital FI SRI

Lazard Fréres Gestion

Fir den Fond wird ein dreiteiliger Anlageprozess verwendet: Analyse nicht-finanzieller
Art der ESG-Kriterien kombiniert mit der Titelauswahl und der Steuerung der
Sensitivitdt des Portfolios. Mindestens 90 Prozent der Titel im Portfolio weisen eine
ESG-Note auf. Der Best-in-Class-Ansatz schliesst keinen Aktivitatssektor von vornherein
aus; der Fonds kann somit in bestimmten umstrittenen Sektoren engagiert sein. Zur
Beschrankung der moglichen ausserfinanziellen Risiken dieser Sektoren wendet der
Fonds die vorstehend genannten Ausschliisse und eine Politik des Engagements an.

Das Anlageziel besteht darin, durch Anwendung eines Socially Responsible Investment

(SRI)-Managements  iiber

den empfohlenen Anlagezeitraum von empfohlener

Anlagezeitraum von 5 Jahren, um den folgenden Referenzindex Barclays Global
Contingent Capital Hedged EUR zu tibertreffen. Der Fonds wird unter Berlcksichtigung
von Umwelt-, Sozial- und Governance-Elementen mit Hilfe eines proprietdren Modells

verwaltet.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2010

Manager / Lancierung

Lazard Fréres Gestion / 2010

Fondsvermégen (in CHF)

4304 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

17952 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark BBgBarc GIb Contingent Cap Hdg EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

44 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -15 %

CO,-Intensitét (WACI)

3 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -98 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

FRO010830844 (EUR)

ISIN

FRO010952788 (EUR)

Laufende Kosten

0.13-2.30% (per11.07.2025)

Laufende Kosten

0.73-1.99% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.04.2025)

Lfd. Jahr 1.7% 102 3 4 | s 6 | 7 Lfd. Jahr 4.2% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 40% 3 Jahre p.a. 87%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 21% als 73110 5 Jahre pa. 6.5% 3/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.9.2 Obligationenfonds: Europa
gl:;r:e;ol’dséﬁﬁ(\j/ - European High Yield Sustainable NordeQ Amundi SF. - Diversified Short Term Bond ESG Amundl
ASSET MANAGEMENT ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum fiir seine Anteilsinhaber und
eine berdurchschnittliche Wertentwicklung an. Das Managementteam wahlt bei der
aktiven Verwaltung des Fondsportfolios schwerpunktmdssig Emittenten aus, die in der
Lage sind, die internationalen Standards fir Umweltschutz, Soziales und Corporate
Governance einzuhalten, und (berdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten. Ausserdem wendet der Fonds ein zusdtzliches negatives
Screening an, um bestimmte Sektoren oder Unternehmen anhand von Kriterien fiir
Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance auszuschliessen.

Der Fonds investiert in erster Linie in eine breite Palette von Investment-Grade-
Anleihen von Emittenten aus der Eurozone, darunter Regierungen und Unternehmen,
sowie in Geldmarktpapiere. Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen
Anlageprozess und beriicksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Der Fonds strebt an, einen ESG-
Score seines Portfolios zu erzielen, der liber dem seines Anlageuniversums liegt, das
durch den Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 Year Index resprdsentiert wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wadhrung Europa / EUR

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2019

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2016

Fondsvermégen (in CHF) | 1'785 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1688 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark ICE BofA Euran Ccy HY Constnd TR HEUR Benchmark Euro Short Term Rate
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

CO2-Intensitét (WACI) 50 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -3 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 Gberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU1927799012 (EUR)

ISIN LU1503126044 (EUR)

Laufende Kosten 0.05-2.07 % (per10.07.2025)

Laufende Kosten 0.49 - 1.38% (per 01.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 20% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 24% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.9% 3 Jahre p.a. 63%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 49% KA. 66710 5Jahre p.a. 37% 4/5 74710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG ASSET MANAGEMENT

BNP PARIBAS

BNP Paribas Funds - Sustainable Euro Corporate Bond ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG (TR) Index an. ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) tragen zur Entscheidungsfindung des Managers bei, sind aber
kein ausschlaggebender Faktor.

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermdgenswerte durch Anlagen
in Anleihen von guter Bonitdt («Investment Grade»), die von europdischen
Unternehmen oder von Unternehmen, die in der Europdischen Union tdtig sind,
ausgegeben werden, die die Kriterien fiir nachhaltiges Wachstum (sozial- und
umweltvertragliche  Geschdftspraktiken und/oder Grundsatze der Corporate
Governance) beriicksichtigen. Der Fonds firmiert unter den SFDR Article 8 Standards.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Europa / EUR

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2016

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2006

Fondsvermégen (in CHF) | 3’037 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1326 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark JPM ESG EMU GB IG TR EUR Benchmark Bloomberg Euro Corp TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

CO,-Intensitét (WACI)

76 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -6 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

LU1291093273 (EUR)

ISIN

LU0265288877 (EUR)

Laufende Kosten

0.13-0.55% (per 31.03.2025)

Laufende Kosten

0.19-1.62% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2025)

Lfd. Jahr 0.5% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 11% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 0.5% 3 Jahre p.a. 37%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | -25% 315 63710 Slahrepa. | -02% 415 77110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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swisscanto

Kantonalbank

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-
BBB CHF Responsible

Swiss Life Index Funds (CH) Bond Responsible Swiss /@
Francs AAA-BBB SwissLife

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

Das Ziel dieses Produkts besteht darin, die Performance des SBI® ESG AAA-BBB Total
Return abzubilden. Zur Erreichung dieses Ziels investiert das Teilvermégen unter
Berticksichtigung der Nachhaltigkeitsaspekte vorwiegend in eine reprdsentative
Auswahl (Optimized Sampling) von auf Schweizer Franken lautenden Obligationen
sowie andere fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte von
Schweizer und auslandischen Schuldnern, welche Bestandteil der Benchmark sind.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 2025

Fondsvermégen (in CHF) | 4’993 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 174 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark SBI® ESG AAA-BBB Total Return
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 13 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -35 %

COy-Intensitét (WACI)

23 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +12 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN CH1140340691 (CHF)

ISIN CH1318029233 (CHF)

Laufende Kosten 0.11-0.18% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten 0.10 % (per 23.01.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -09% 1,2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr kA. 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 29% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA, 79/10 5 Jahre p.a. KA. KA. 7.9/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. CHF SWisscanto

Responsible

BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible
Bond Fund CHF

[€/BLKB

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegentiiber dem Referenzindex méglich.

Dieser Fonds investiert in den breiten Schweizer-Franken-Anleihenmarkt. ESG-Kriterien
werden durch die Anwendung von Ausschlusskriterien und ESG-Mindestscores im
Anlageprozess integriert. Die ESG-Strategie des Fonds zielt darauf ab, ESG-Aspekte in
verschiedene Schritte des Anlageprozesses zu integrieren zur Identifikation
nachhaltigkeitsbezogener ~ Opportunitdten und  zur  Reduktion  gewisser
Nachhaltigkeitsrisiken. Sie umfasst im wesentlichen Ausschlisse (beispielsweise
Herstellung kontroverser Waffen, fossile Kraftwerke, Forderung und Produktion fossiler
Rohstoffe, Umsdtze aus Kernenergie oder Flugverkehr) und die Gewichtung der
Anlagen nach ESG-Qualitét.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung Basellandschaftliche Kantonalbank / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 3’570 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 452 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SBI Corporate TR CHF Benchmark SBI AAA-BBB TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

36 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +73 %

CO,-Intensitét (WACI)

16 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -20 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1117196019 (CHF)

ISIN

CH1277335811 (CHF)

Laufende Kosten

0.12-0.16% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.06 - 0.15% (per 31.03.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 0.4% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -0.5% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 3.4% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 215 7.7110 5 Jahre p.a. KA. kA. 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.9.4 Obligationenfonds: Nordamerika

Nordea 1, SICAV - US Corporate Sustainable Stars Bond Nordeo Nuveen Global Investors Fund plc - Nuveen U.S. nuveen

Fund
ASSET MANAGEMENT

Sustainable Bond Fund ATIAA Company

Der Fonds strebt mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum fir seine Anteilsinhaber an.
Das Managementteam wdhlt bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios
schwerpunktmadssig Emittenten aus, die in der Lage sind, die internationalen Standards
fur Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance einzuhalten, und
tberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten. Der Fonds
investiert in Unternehmen, die mit dem unternehmenseigenen ESG-Modell von NAM
analysiert und bewertet wurden, um sicherzustellen, dass nur Wertpapiere von
Unternehmen mit der fiir den Fonds erforderlichen ESG-Mindestbewertung fiir eine
Aufnahme ins Anlageuniversum in Betracht kommen.

Das Ziel des Fonds besteht darin, einen Gesamtertrag zu erzielen, der sich aus Ertrag
und Kapitalzuwachs zusammensetzt, und gleichzeitig bestimmte Richtlinien im
Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und Governance («ESG») einzuhalten. Der
Fonds investiert hauptsdchlich in Anleihen der US-Regierung (Bund und Staaten) und
in Unternehmensanleihen mit einem Bonitatsrating von Anlagequalitat, die die ESG-
Kriterien des Fonds erfiillen. Der Fonds verwendet verschiedene ESG-Kriterien, um
festzulegen, ob eine Anlage fiir die Aufnahme in den Fonds geeignet ist.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Nordamerika / USD

Region / Wéhrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2019

Manager / Lancierung TIAA Investments / 2015

Fondsvermégen (in CHF) | 2’381 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 201 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg US Credit TR USD Benchmark Bloomberg US Agg Bond TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 81 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -61 %

COy-Intensitét (WACI)

214 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +9 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 {berschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2033 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU1933824366 (USD)

ISIN IEO0BZOGCM81 (USD)

Laufende Kosten 0.05-1.05% (per10.07.2025)

Laufende Kosten 0.45-1.70% (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.05.2025)

Lfd. Jahr 3.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 39% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
3 Jah 37% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — 33ah 30% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 7% ahre p.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 0.5% 375 64710 5lahrepa. | 04% 4/5 69/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Nordea 1, SICAV - North American High Yield
Sustainable Stars Bond Fund

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Amundi

ASSETMANAGEMENT

Amundi Funds - US Corporate Bond Select

Der Fonds strebt mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum fir seine Anteilsinhaber an.
Das Managementteam wdhlt bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios
schwerpunktmdassig Emittenten aus, die in der Lage sind, die internationalen Standards
fur Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance einzuhalten, und
Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten. Der Fonds
investiert in Unternehmen, die mit dem unternehmenseigenen ESG-Modell von NAM
analysiert und bewertet wurden, um sicherzustellen, dass nur Wertpapiere von
Unternehmen mit der fiir den Fonds erforderlichen ESG-Mindestbewertung fiir eine
Aufnahme ins Anlageuniversum in Betracht kommen.

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Capital US Corporate Index
aktiv verwaltet und versucht, diesen zu tbertreffen. Der Teilfonds ist Giberwiegend in
den Emittenten der Benchmark engagiert. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der Benchmark liegt. Bei der Analyse des
ESG-Scores im Vergleich zur Benchmark wird der Teilfonds mit dem ESG-Score seiner
Benchmark verglichen, nachdem die 20 % der Wertpapiere mit dem niedrigsten ESG-
Rating aus der Benchmark ausgeschlossen wurden.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2019

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2015

Fondsvermégen (in CHF) | 1°047 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 273 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark ICE BofA US High Yield TR USD Benchmark Bloomberg US Corporate NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 102 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -53 %

CO,-Intensitét (WACI)

234 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +12 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2031 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU1937720644 (USD)

ISIN

LU1162497157 (USD)

Laufende Kosten

0.05-1.34% (per10.07.2025)

Laufende Kosten

0.11-2.28% (per 11.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.09.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 35% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 4.2% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 73% 3 Jahre p.a. 50%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 3.4% kA. 63/10 5 Jahre p.a. 08% 3/5 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.9.5 Obligationenfonds: Asien

Eastspring Investments - Asia Select Bond Fund Eastspring Investments

The Sub-Fund seeks to maximize total returns over time through investing at least 70 %
of its assets in debt securities denominated in US dollars, Euro, as well as the various
Asian currencies which are issued or guaranteed by Asian governments and quasi-
governments, or corporates or supranationals that are aligned to Eastspring's
Environmental, Social and Governance principles, including Green, Social and
Sustainability (»GSS») labelled bonds.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Asien / USD

Manager / Lancierung

Eastspring Investments / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

877 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._|Gesund- : .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2068974810 (USD)

Laufende Kosten

0.10-0.61% (per19.02.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2025)

Lfd. Jahr 32% 1.2 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 41%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 20% kA. 6.0/10
(per 30.06.2025)
N

Amundi Funds - Asia Bond Income Responsible Amundl

ASSETMANAGEMENT

Anlageprozesses.

Der Fonds strebt tiber die empfohlene Haltedauer eine Wertsteigerung Ihrer Anlage
(durch Ertrage und Kapitalwachstum) sowie die Outperformance der Benchmark an
und ist dabei bestrebt, einen hoheren ESG-Score als den des Anlageuniversums zu
erzielen. Der Fonds wird unter Beriicksichtigung einer Reihe von ESG-Themen verwaltet,
wie z.B. Engagement fiir die Gemeinschaft und Menschenrechte, Reduzierung des CO2-
Fussabdrucks und andere Themen. Bei dem Bestreben, einen ESG-Score zu erreichen,
der Uber dem seines Anlageuniversums liegt, beriicksichtigt der Anlageverwalter
Risiken und Chancen in Bezug auf die Nachhaltigkeit als integralen Bestandteil des

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Asien / USD

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2023

Fondsvermégen (in CHF)

14 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark Secured Overnight Financing Rate(SOFR)
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O /Knma\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

199 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -25 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2665729302 (USD)

Laufende Kosten

0.52-1.54% (per19.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 31% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA (per :).26.52025) (p:'zzo.o/slgw

193
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4.3.9.6 Obligationenfonds: Emerging Markets

194

State Street ICAV - State Street EM ESG Screened Hard
Curr. Government Bond Index Fund

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

State Street ICAV - State Street EM ESG Screened Local
Curr. Government Bond Index Fund

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

Waffen, Tabak,

anteilig umverteilt.

Kraftwerkskohle

Die Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des J.P. Morgan
EMBI Global Diversified ESG Screened HC Index méglichst genau nachzubilden und die
Tracking-Differenz zu minimieren. Der Index umfasst auf USD lautende Staats- und
Quasi-Staatsanleihen aus Schwellenlandern und schliesst Emittenten aus, die ESG-
Kriterien nicht erflllen — darunter Verstosse gegen UNGC-Prinzipien, kontroverse
und Olsandforderung.  Zudem wird die
Landergewichtung gemdss Indexmethodik begrenzt und iberschiissiger Marktwert

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung der auf lokale Wéhrung
lautenden investierbaren Staatsanleihen von Schwellenmdrkten nachzubilden. Die
Anlagepolitik des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des J.P. Morgan GBI-EM
Global Diversified ESG Screened LC Index so genau wie moglich nachzubilden, wobei
die Differenz zwischen der Wertentwicklung des Fonds und der des Index so weit wie
moglich minimiert werden soll. Der Index misst die Performance von auf lokale
Wahrungen lautenden investierbaren Anleihen von Schwellenmarkten, die auf
Grundlage von bestimmten ESG-Kriterien ausgewdhlt wurden.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Emerging Markets / USD

Region / Wéhrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

State Street Global Advisors /

2023

Manager / Lancierung

State Street Global Advisors /

2021

Fondsvermégen (in CHF)

828 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

669 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark J.P. Morgan EMBI Global Diversified ESG Scr. HC Benchmark J.P. Morgan GBI-EM Global Div.ESG Scr. LC

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

154 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +4 %

COy-Intensitét (WACI)

0 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -100 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber:

eits 2025 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Glitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gltesiegel

ISIN

IEO00OGYROX15 (EUR)

ISIN

IEOOOHEISRN7 (EUR)

Laufende Kosten

0.08 - 0.09% (per31.122023)

Laufende Kosten

0.09 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Lfd. Jahr 72% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -0.1% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4/5 42110 5 Jahre pa. KA. 4/5 44110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Bond UCITS ETF

iShares II plc - iShares J.P. Morgan Advanced $ EM

iShares.

by BlackRock

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMBI Global Diversified

Composite

2l BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Der Fonds versucht den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index abzubilden. Der
Index bildet die Wertentwicklung einer Untergruppe von auf US-Dollar lautenden fest
und/oder variabel verzinslichen Schwellenldnderanleihen ab, die von staatlichen oder
quasi-staatlichen Emittenten begeben werden. Der Index enthdlt nur Anleihen, die die
Anforderungen an sozial verantwortungsvolles Investment des Indexanbieters sowie
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien erfiillen und die United Nations Global
Compact Prinzipien nicht verletzten.

Bei dem Produkt handelt es sich um einen passiv verwalteten Fonds, der einen Index
nachbildet. Ziel des Produkts ist die Nachbildung der Wertentwicklung des JPM ESG
EMBI Global Diversified Composite (TR) Index. Der Index setzt sich aus Schuldtiteln
aus Schwellenlandern zusammen, die mit einer Scoring- und Screening-Methode in
Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung bewertet werden (z. B.
Arbeitsrechtskonventionen,
Emittenten zu bevorzugen, die bei ESG-Kriterien hoher eingestuft sind, und Emittenten,
die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszusortieren.

Umweltkonventionen,

Menschenrechte

usw.), um

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung

BlackRock / 2018

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2016

Fondsvermégen (in CHF)

2’433 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

964 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark JPM ESG EMBI Global Div NR USD Benchmark JPM ESG EMBI Global Diversified TR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

269 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -51 %

CO,-Intensitét (WACI)

164 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -70 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2025 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2025 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Gitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0BF553838 (USD)

ISIN

LU1291092200 (USD)

Laufende Kosten

0.45-0.50% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.14-0.61% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.07.2025)

Lfd. Jahr 5.4% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 53% 12 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 7.8% 3 Jahre p.a. 78%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
Slahrepa. | 09% kA 42110 Slahrepa. | 1.1% 3/5 42/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.10 Fonds mit ESG-Gutesiegel: Die jeweils acht daltesten
4.310.1 FNG-Siegel
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Edmond de Rothschild SICAV - Euro Sustainable Equity

Edmond de Rothschild

1SS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - EUR

Corporates

Ansatz formuliert.

Das Anlageziel des Fonds besteht fiir den empfohlenen Anlagehorizont in einer
tberdurchschnittlichen Wertentwicklung gegeniiber dem Referenzindex durch
Anlagen vorwiegend in ertragsstarken Unternehmen aus der Eurozone, die zudem eine
Politik mit Vorgaben fiir nachhaltige Entwicklung betreiben. Die Aktienauswahl basiert
auf der kombinierten Verwendung von finanziellen Kriterien zur Definition von Aktien
mit signifikanten Wachstumsaussichten und nicht-finanziellen Kriterien zur Erfillung
der Anforderungen an SRI. Das SRI-Ratingmodell wurde nach dem «Best-in-Universex»-

Der Fonds strebt einen stetigen Ertrag unter Beachtung einer ausgewogenen
Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat an. Die Anlagen erfolgen weltweit in
Schuldtitel, die auf Euro (EUR) lauten und von Unternehmen ausgegeben werden. Der
Fonds investiert in Schuldtitel von Unternehmen, die einen Beitrag zu einer
nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten. Einzelne Schuldner kénnen aufgrund kritischer
Aktivitaten (z.B. Produktion von Kernenergie oder Waffen) ausgeschlossen werden.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Europa / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Edmond de Rothschild Asset Management / 1984

Manager / Lancierung

Bank J. Safra Sarasin / 1992

Fondsvermégen (in CHF)

4671 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

84 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI EMU NR EUR Benchmark ICE BofA Euro Corporate TR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

81 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -2 %

COy-Intensitét (WACI)

19 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -76 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein
Gutesiegel FNG-Siegel / Label ISR Gutesiegel FNG-Siegel
ISIN FRO010505578 (EUR) ISIN LU0045164786 (EUR)

Laufende Kosten

0.80-2.50% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.36-1.05% (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Global Climate Change Fund

*TEMPLETON

Lfd. Jahr 8.4% 102 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 19% 1,2 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.5% 3 Jahre p.a. 35%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 80% 575 83/10 5Jahre p.a. 0.1% 3/5 77110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton FRANKLIN PRIME VALUES Income Arete Ethik Invest AG

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt investiert, die sich der langfristigen finanziellen Risiken
und Chancen des Klimawandels und der Erschopfung der Ressourcen bewusst sind und
sich entsprechend daran anpassen. Das Investment-Team analysiert Aktien genau und
wahlt Aktien von Unternehmen mit giinstigen 6kologischen, sozialen und Governance-
Eigenschaften aus, die nach seiner Auffassung unterbewertet sind und auf lange Sicht
den grossten Wertzuwachs versprechen.

Der Fonds investiert weltweit in Anleihen und Aktien von Unternehmen und
Emittenten. Er engagiert sich schwerpunktmdssig bei Anleihen und kann bis zu
maximal 30 Prozent in Aktien investieren. Zinsdnderungsrisiken koénnen durch
Absicherungen reduziert werden. Im Rahmen der Investitionsentscheidung verbindet
der Fonds auf einzigartige Weise eine profunde Finanzanalyse mit den Ergebnissen
einer Ethikanalyse, welche jedes Unternehmen und jeden Emittenten detailliert nach
Positiv- und Ausschlusskriterien durchleuchtet. Die Fachexperten des unabhdngigen
Ethik-Komitees bewerten verbindlich, transparent und nach wissenschaftlichen
Standards das Ethik-Profil der Investments.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefo

nds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Franklin Templeton Investment Management / 1991

Manager / Lancierung

Arete Ethik Invest AG / 1995

Fondsvermégen (in CHF)

846 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

61 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWINR EUR Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

164 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +100 %

CO,-Intensitét (WACI)

14 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -82 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel / Towards Sustainability / UZ49

Gutesiegel

FNG-Siegel

ISIN

LU0029873410 (EUR)

ISIN

AT0000973029 (EUR)

Laufende Kosten

0.65-3.13% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten

1.10-2.00% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 21.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.07.2025)

Lfd. Jahr -1.2% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -11% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.3% 3 Jahre p.a. 17%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 82% als 7.8/10 5 Jahre p.a. 05% 5/5 7.7110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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PRIME VALUES Growth Arete Ethik Invest AG

Der Fonds investiert weltweit in Aktien und Anleihen von Unternehmen und
Emittenten. Er investiert je nach Marktlage zwischen 20 und 80 Prozent in Aktien, die
Uber ein solides Geschaftsmodell und tiberdurchschnittliche Marktchancen verfiigen.
Anleihen runden das Profil des Fonds ab. Im Rahmen der Investitionsentscheidung
verbindet der Fonds auf einzigartige Weise eine profunde Finanzanalyse mit den
Ergebnissen einer Ethikanalyse, welche jedes Unternehmen und jeden Emittenten
detailliert nach Positiv- und Ausschlusskriterien durchleuchtet. Die Fachexperten des
unabhéngigen  Ethik-Komitees bewerten verbindlich, transparent und nach
wissenschaftlichen Standards das Ethik-Profil der Investments.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Arete Ethik Invest AG / 1997

Fondsvermégen (in CHF) | 54 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt Gesund

O | iima heit " Sozial Religion Anderer

Themenfokus | {Wasser Energie|

Klimastrategie Ja ] Nein

COy-Intensitét (WACI)

21 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -78 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel FNG-Siegel
ISIN AT0000803689 (EUR)
Laufende Kosten 1.20- 2.30% (per31.12.2024)
Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2025)
Lfd. Jahr -1.8% 1.2 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahre p.a. 35%

Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 26% 515 7.8/10

(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable swlsscanto

Zarcher
Kantonalbank

Der Fonds investiert mittels proprietdrem SDG-aligned-Quality-Ansatz weltweit in
Aktien von Unternehmen, die aufgrund ihrer Produkte/Dienstleistungen positive
Lésungsbeitrage zu Gesellschafts- und Umweltproblemen leisten. Diese Unternehmen
haben das Potenzial firr ein vorteilhaftes Unternehmenswachstum (SDG-aligned) und

konnen sich durch eine attraktive Kapitalrendite (Quality) auszeichnen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2001

Fondsvermégen (in CHF)

2’075 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

36 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -56 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel / UZ49

ISIN

LU0161535835 (EUR)

Laufende Kosten

0.70-1.91% (per 06.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr -45% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 1M6% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 12.2% (per :).26.52025) (pe?;l.(:ﬁl(?ﬁ)
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4.310.2 Label ISR

Edmond de Rothschild SICAV - Euro Sustainable Credit Edmond de Rothschild Amundi Euro Liquidity Short Term Responsible Amundl

internen  Bewertung der

Die Anlagestrategie besteht im Aufbau eines Portfolios im Bereich der Markte fiir
Unternehmensanleihen, fir das Titel auf der Grundlage einer Analyse ausgewdhlt
werden, die sowohl finanzielle Kriterien (Performance-Potenzial) als auch Kriterien zur
Umsetzung einer nachhaltigen Entwicklungspolitik berticksichtigt, die gemdss der
Schwerpunkte Umfeld, Soziales,
Interessenvertreter durch die Verwaltungsgesellschaft auf die Dauer als giinstig fiir die
Wertsteigerung des Titels angesehen wird.

Governance und

Das Anlageziel ist eine Wertentwicklung tiber dem thesaurierten €STR, bei dem es sich
um einen Index handelt, der die Geldmarktzinsen in der Eurozone représentiert, nach
Abzug der laufenden Kosten und unter Anwendung von ESG-Kriterien im Rahmen des
Verfahrens fur die Auswahl und die Analyse der im Fonds enthaltenen Titel. In
bestimmten Marktsituationen, wie z. B. bei einem sehr niedrigen €STR, kann der
Nettoinventarwert Ihres Fonds jedoch strukturell zuriickgehen und die Rendite Ihres
Fonds beeintrdchtigen, so dass das Anlageziel des Kapitalerhalts Ihres Fonds in Frage

gestellt werden konnte.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Edmond de Rothschild Asset Management / 1982

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management /

1988

Fondsvermégen (in CHF)

351 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

18’457 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg Euro Corp TR EUR Benchmark €STR capitalisé Jour TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein
COz-Intensitat (WACI) 76 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +20 % COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR

Gutesiegel

Label ISR

ISIN

FRO010172767 (EUR)

ISIN

FR0007435920 (EUR)

Laufende Kosten

0.37-1.26% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.06 - 0.32% (per 25.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 1.3% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 1.2% 1 2 3 4 5 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 4.5% 3 Jahre p.a. 29%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 09% 415 79110 5Jahre p.a. 15% 4/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Edmond de Rothschild SICAV - Euro Sustainable Equity

Edmond de Rothschild

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

Investment
g8 Managers

Ansatz formuliert.

Das Anlageziel des Fonds besteht fiir den empfohlenen Anlagehorizont in einer
tberdurchschnittlichen Wertentwicklung gegeniiber dem Referenzindex durch
Anlagen vorwiegend in ertragsstarken Unternehmen aus der Eurozone, die zudem eine
Politik mit Vorgaben fiir nachhaltige Entwicklung betreiben. Die Aktienauswahl basiert
auf der kombinierten Verwendung von finanziellen Kriterien zur Definition von Aktien
mit signifikanten Wachstumsaussichten und nicht-finanziellen Kriterien zur Erfillung
der Anforderungen an SRI. Das SRI-Ratingmodell wurde nach dem «Best-in-Universe»-

Der Fonds strebt tiber einen mittelfristigen Zeitraum eine Kombination aus laufenden
Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, indem er im Wesentlichen in Schuldinstrumente von
Staaten oder Unternehmen der Kategorie Investment Grade investiert. ESG-Standards
werden auf den Fonds angewendet. Diese unterstiitzen einerseits das Management
von ESG-Risiken und erlauben andererseits den Fokus auf wesentliche Themen wie
Klimawandel, Gesundheit und Sozialkapital, wobei schwere Kontroversen sowie eine

geringe ESG-Qualitat beriicksichtigt werden.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Edmond de Rothschild Asset Management / 1984

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 1

988

Fondsvermégen (in CHF)

4671 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

623 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI EMU NR EUR Benchmark Bloomberg GIb Agg OECD Cur TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) 81 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -2 % CO2-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel / Label ISR

Gutesiegel

Label ISR

ISIN

FRO010505578 (EUR)

ISIN

LU0073690421 (USD)

Laufende Kosten

0.80-2.50% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.14-2.04% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 07.04.2025)

Lfd. Jahr 8.4% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 25% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.5% 3 Jahre p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 80% 575 83/10 5Jahrepa. | -09% 4/s 69/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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AXA World Funds - Euro Selection

Investment
g8 Managers

NORDEN SRI

Lazard Fréres Gestion

die Unternehmensfiihrung
umgesetzt haben.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am Aktienmarkt in der Euro-Zone zu
nutzen. Dazu investiert er hauptsdchlich in Aktien von Unternehmen, die zum
Universum des EURO STOXX gehoren. Der Fonds verwendet einen SRI-Ansatz. Er
investiert in nachhaltige Unternehmen, die im Hinblick auf die Umweltauswirkungen,

und die sozialen Praktiken (ESG) bewdhrte Verfahren

Das Managementziel besteht darin, durch Anwendung eines Socially Responsible
Investment-Managements iiber den empfohlenen Anlagezeitraum von 5 Jahren eine
Wertentwicklung nach Abzug der Gebiihren zu erzielen, die iiber dem MSCI Nordic
Countries liegt. Um dieses Managementziel zu erreichen, basiert die umgesetzte
Strategie auf dem Aufbau eines SRI-Portfolios, das sich auf ca. 35 bis 60 nordische
Unternehmen ohne Brancheneinschrdnkungen konzentriert. Der Manager verwendet
ein «Best-in-Universe»-Ansatz. Der Fonds wird nach den Grundsdtzen des SRI-Labels
verwaltet, das vom franzésischen Ministerium fir Wirtschaft und Finanzen definiert

wurde.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Europa / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 1988

Manager / Lancierung

Lazard Fréres Gestion / 1994

Fondsvermégen (in CHF)

44 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

297 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark EURO STOXX NR EUR Benchmark MSCI Nordic 10/40 Index NR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

85 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +3 %

COy-Intensitét (WACI)

20 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -49 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gutesiegel

Label ISR

ISIN

LU0073680620 (EUR)

ISIN

FR0000299356 (EUR)

Laufende Kosten

0.18 - 2.52% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

2.30% (per31.03.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.10.2024)

Lfd. Jahr 1.9% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 40% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.4% 3 Jahre p.a. 6.9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 29% 575 80/10 5Jahre p.a. 67% 2/5 82/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Allianz Valeurs Durables

Allianz @

Global Investors

Ostrum SRI Cash Plus

“” NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Das Anlageziel besteht darin, eine Wertentwicklung durch die Anlage in Aktien von
Unternehmen zu erzielen, die die Kriterien einer nachhaltigen Entwicklung
(Sozialpolitik, Menschenrechte, Unternehmensfiihrung, Umweltpolitik und Ethik)
erfiillen. Das Management basiert auf der aktiven Aktienauswahl von Unternehmen,
welchedie beste Kombination von gesellschaftlichen und finanziellen Qualitaten
bieten. Die Anlagephilosophie entspricht einem positiven sektoralen Auswahlverfahren
und nicht dem ausschliessenden, fiir ethische Anlagen spezifischen Ansatz.

The Fund seeks to outperform the reference index, net of management fees, by
implementing an approach that seeks to select stocks meeting Environmental,
Social/societal and Governance criteria. In the event of a very low level of money
market interest rates, the return generated by the funds may not be sufficient to cover
its management costs. This product promotes environmental or social characteristics
but does not have as its objective a sustainable investment.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Allianz Global Investors / 1991

Manager / Lancierung

Ostrum Asset Management / 1994

Fondsvermégen (in CHF)

1’101 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

11°479 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI EMU NR USD Benchmark €STER Capitalisé EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

80 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -2 %

CO,-Intensitét (WACI)

56 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +20 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR

Gutesiegel

Label ISR

ISIN

FRO000017329 (EUR)

ISIN

FR0000293714 (EUR)

Laufende Kosten

0.58-1.79% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.12-0.30% (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Lfd. Jahr 9.9% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.2% 1 2 | 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 153% 3 Jahre p.a. 29%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 107% 5/5 82710 5 Jahre pa. 15% KA. 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025 199
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten
4.3.10.3 Towards Sustainability Label
o i
DPAM L - DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable % DPAM Z’IZE';'I"&J;’:t”e'ectﬁ::;;’ﬁ::"‘ Funds - Templeton @l?};ﬁ;ﬁﬁm

Der Fonds investiert (iberwi

der Agenturen S&P/Moody"

egend in fest- oder variabel verzinsliche Anleihen und/oder

andere Schuldverschreibungen (einschliesslich auf unendliche Anleihen und Null-
Kupon-Anleihen), die auf Euro lauten und von Gesellschaften begeben werden/wurden,
die ein Mindestrating von BBB-/Baa3 («Investment Grade») in der Ratingsystematik

s haben. Ferner werden die Anleihen auf der Grundlage von

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt investiert, die sich der langfristigen finanziellen Risiken
und Chancen des Klimawandels und der Erschopfung der Ressourcen bewusst sind und
sich entsprechend daran anpassen. Das Investment-Team analysiert Aktien genau und
wahlt Aktien von Unternehmen mit giinstigen okologischen, sozialen und Governance-

Nachhaltigkeitskriterien ~ wie  soziale  Gerechtigkeit, Umwelt und  guter Eigenschaften aus, die nach seiner Auffassung unterbewertet sind und auf lange Sicht
Unternehmensfiihrung ausgewdahlt. den grossten Wertzuwachs versprechen.
Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wéhrung Global / EUR Region / Wéhrung Global / EUR
Manager / Lancierung Degroof Petercam Asset Management / 1987 Manager / Lancierung Franklin Templeton Investment Management / 1991
Fondsvermégen (in CHF) | 1'842 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 846 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark iBoxx Euro Corporates All Mat TR EUR Benchmark MSCI ACWI NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class

Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._|Gesund- : . Nein | Ja [Umwelt . Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

70 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -24 %

COy-Intensitét (WACI)

164 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +100 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 {iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability / LuxFlag

Gutesiegel

FNG-Siegel / Towards Sustainability / UZ49

ISIN

LU0130967168 (EUR)

ISIN

LU0029873410 (EUR)

Laufende Kosten

0.09 % (per30.06.2012)

Laufende Kosten

0.65-3.13% (per30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 21.05.2025)

Lfd. Jahr 1.3% 102 3 o4 5 6 | 7 Lfd. Jahr -1.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 39% 3 Jahre p.a. 63%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 0.2% 415 73710 5Jahre p.a. 82% 4/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

AXA World Funds - Euro Selection

Investment
g8 Managers

Goldman Sachs Funds III -

Goldman Sachs Social Bond

Goldman
Sachs

Asset
Management

Der Fonds wird aktiv verw
nutzen. Dazu investiert el

die Unternehmensfiihrung
umgesetzt haben.

altet, um Chancen am Aktienmarkt in der Euro-Zone zu
r hauptsdchlich in Aktien von Unternehmen, die zum

Universum des EURO STOXX gehoren. Der Fonds verwendet einen SRI-Ansatz. Er
investiert in nachhaltige Unternehmen, die im Hinblick auf die Umweltauswirkungen,

und die sozialen Praktiken (ESG) bewdhrte Verfahren

Der Fonds investiert vorrangig in griine/soziale/nachhaltige Anleihen, die entweder
eine okologische oder soziale Wirkung erzielen. Um die Eignung dieser Anleihen fiir
unser Anlageuniversum zu bestimmen, bewerten wir sie anhand unseres eigenen

Bewertungsrahmens fur zertifizierte Anleihen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 1988

Manager / Lancierung

Goldman Sachs Asset Management / 1993

Fondsvermégen (in CHF)

44 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

72 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark EURO STOXX NR EUR Benchmark iBoxx IG Social Bonds10 % IC TR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- a -

Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

85 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +3 %

CO,-Intensitét (WACI)

8 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -91 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU0073680620 (EUR)

ISIN

LU2489470984 (EUR)

Laufende Kosten

0.18-2.52% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.13-0.95% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.12.2022)

Lfd. Jahr 19% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 13% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.4% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 29% 515 80710 5 Jahre p.a. KA. 4l 71110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Responsible
Global Emerging Markets Equity

Columbia Threadneedle|
Investments

LGT Funds - LGT Sustainable Bond Fund Global Hedged

Capital Partners

your partnr o alernatve mestments

®

profitieren.

Es wird die Zielsetzung verfolgt, einen Weg fiir Anleger zu bieten, die in aktiv verwaltete
Portfolien aus Stammaktien (Aktien) von Unternehmen in Schwellenlé@ndern teilhaben
mochten, die zu einer nachhaltigen Wirtschaftsentwicklung beitragen oder davon

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes Anleihenportfolio, das
weltweit breit diversifiziert in Geldmarktinstrumente und Anleihen mit Gberwiegend
Investment Grade Qualitat von privaten sowie offentlich-rechtlichen Schuldnern
investiert. Durch die aktive Steuerung der Asset Allokation in Bezug auf Lander,
Zinskurven und Sektoren soll ein attraktives Rendite/Risiko-Verhdltnis erreicht werden.
Samtliche Anlagen werden unter dem Aspekt der langfristigen Wertschopfung getdtigt
und gegen die entsprechende Referenzwdhrung abgesichert.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Emerging Markets / USD

Region / Wéhrung

Global / USD

Manager / Lancierung

Columbia Threadneedle Investments / 1994

Manager / Lancierung

LGT Capital Partners / 1996

Fondsvermégen (in CHF)

72 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

35 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI EM NR EUR Benchmark BBC GIb Aggregate Ex Securitized H CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

62 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -66 %

COy-Intensitét (WACI)

20 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -85 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber:

eits 2041 Uberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU0153359632 (USD)

ISIN

L10015327872 (USD)

Laufende Kosten

0.25-1.82% (per31.03.2025)

Laufende Kosten

0.17 -1.18% (per 30.04.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 13.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2025)

Lfd. Jahr 13.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 26% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 7% 3 Jahre p.a. 27%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 36% 575 65710 5lahrepa. | 04% 5/5 7.2/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Equity

HSBC Responsible Investment Fund - SRI Euroland

HSBC

DPAM B - DPAM B Equities Europe Small Caps

Sustainable

% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch Anlagen in Aktien von Unternehmen, die
aufgrund ihrer nachhaltigen Umwelt- und Sozialpraktiken und finanziellen Qualitét
ausgewdhlt werden, innerhalb einer empfohlenen Mindestanlagedauer von 5 Jahren
einen maximalen Wertzuwachs zu erreichen. Der
Unternehmen mit den grossten Marktkapitalisierungen aus den Landern der Eurozone
aller Sektoren. Folgende Nachaltigkeitsandatze finden Anwendung: Positivselektion,
Ausschlusskriterien, normbasiertes Screening (UN Global Compact), Best-In-Class.

Fonds fokusiert sich auf

Ziel des Fonds ist, Ihnen ein Engagement in Beteiligungspapieren von europdischen
Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung («Small Caps») sowie in jede Art von
Wertpapieren zu bieten, die Zugang zum Kapital dieser Unternehmen verschaffen und
die auf der Grundlage der Einhaltung bestimmter Kriterien wie Umwelt, Soziales und
Governance (ESG) mit dem Ziel der langfristigen nachhaltigen Wertschopfung
ausgewdhlt werden. Der Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsansatze:
normatives Screening (UN Global Compact), Ausschlusskriterien, Best-in-Class-Ansatz,

Engagement und Integration von Nachhaltigkeitsthemen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

HSBC/ 1995

Manager / Lancierung

Degroof Petercam Asset Management / 1997

Fondsvermégen (in CHF)

592 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

270 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI EMU NR EUR Benchmark MSCI Europe Small Cap NR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

64 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -22 %

CO,-Intensitét (WACI)

56 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -15%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

FRO000437113 (EUR)

ISIN

BE0058183808 (EUR)

Laufende Kosten

0.05-1.55% (per01.01.2025)

Laufende Kosten

0.53-2.57% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per02.12.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2024)

Lfd. Jahr 9.4% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 6.3% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 120% 3 Jahre p.a. 6.9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 87% 515 88/10 5 Jahre pa. 83% 5/5 73110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.10.4 Umweltzeichen UZ 49
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton 7 FRANKLIN . . . SWisscantO
Global Climate Change Fund gﬁzTEMPLETON Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable e

Kantonalbank

Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt investiert, die sich der langfristigen finanziellen Risiken
und Chancen des Klimawandels und der Erschopfung der Ressourcen bewusst sind und
sich entsprechend daran anpassen. Das Investment-Team analysiert Aktien genau und
wahlt Aktien von Unternehmen mit giinstigen dkologischen, sozialen und Governance-
Eigenschaften aus, die nach seiner Auffassung unterbewertet sind und auf lange Sicht
den grossten Wertzuwachs versprechen.

Der Fonds investiert mittels proprietdrem SDG-aligned-Quality-Ansatz weltweit in
Aktien von Unternehmen, die aufgrund ihrer Produkte/Dienstleistungen positive
Losungsbeitrage zu Gesellschafts- und Umweltproblemen leisten. Diese Unternehmen
haben das Potenzial fir ein vorteilhaftes Unternehmenswachstum (SDG-aligned) und
konnen sich durch eine attraktive Kapitalrendite (Quality) auszeichnen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Franklin Templeton Investment Management / 1991

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2001

Fondsvermégen (in CHF)

846 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

2’075 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWINR EUR Benchmark MSCI World NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein | Ja [Umwelt . Gesund- ) .

Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja

Nein

COz-Intensitat (WACI)

164 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +100 %

COy-Intensitét (WACI)

36 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -56 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 {iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel / Towards Sustainability / UZ49

Gutesiegel

FNG-Siegel / UZ49

ISIN

LU0029873410 (EUR)

ISIN

LU0161535835 (EUR)

Laufende Kosten

0.65-3.13% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten

0.70-1.91% (per 06.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator

(«SRRI») (per 21.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr -1.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -4.5% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.3% 3 Jahre p.a. 11.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 8.2% 4/5 78/10 5 Jahre p.a. 122% 4rs 71110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Climate 2035

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Global

~
@ J. SAFRA SARASIN 4

Erste Responsible Bond

ERSTE

Asset Management

werden in  Unternehmen
Klimaschutzabkommens

Neutralitdt in den Portfolios

investiert, die

orientieren und mit

zu erreichen.

Der Fonds verfolgt das Ziel eines langfristigen Kapitalzuwachses mithilfe weltweiter
Anlagen in Aktien und einer schwerpunktmdssigen Anlage in Unternehmen, die zu
einer CO2-neutralen Zukunft beitragen. Mindestens 80 Prozent des Fondsvermdgens
sich an den Zielen des

Pariser

der zugehorigen

Klimaschutzverpflichtung von J. Safra Sarasin im Einklang stehen, bis 2035 CO2-

Der Fonds ist ein Euro-Obligationenfonds, dessen Anlageuniversum sich aus ethisch-
nachhaltigen Kriterien zusammensetzt. Der Fonds investiert in Staatsanleihen, in
staatsnahe und supranationale Emittenten, in Unternehmensanleihen, in Anleihen von
Finanzdienstleistern, in Pfandbriefe sowie in spezielle nachhaltige Anleiheemissionen.
Der proprietare Nachhaltigkeitsansatz umfasst neben Positiv- und Ausschlusskriterien,
eine Best-in-Class Analyse sowie einen etablierten Engagementprozess.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Bank J. Safra Sarasin / 1999

Manager / Lancierung

Erste Asset Management / 2002

Fondsvermégen (in CHF)

84 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

57 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI World Climate Paris Aligned NR USD Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

18 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -78 %

CO,-Intensitét (WACI)

43 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -28 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability / UZ49

Gutesiegel

FNG-Siegel / UZ49

ISIN

LU0097427784 (EUR)

ISIN

AT0000686084 (EUR)

Laufende Kosten

0.25-1.79% (per31.12.2022)

Laufende Kosten

0.43-0.74% (per 25.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator

(«SRRI») (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.01.2023)

Lfd. Jahr -6.5% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.0% 1,2 3 4 5 6 7
3 Jah 91% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hhere Rendite — 3 1ah 23% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
ahre p.a. 1% ahre p.a. 3%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 78% 515 74110 SJahrepa. | -12% 4l 7.2110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien

Raiffeisen
Management

Erste Responsible Reserve

ERSTE

Asset Management

Prozent des Fondsvermogens werden in Form von direkt
Aktien oder Aktien gleichwertigen Wertpapieren veran

Unternehmen, die etwa gegen Arbeits- und Menschei
veranlagt.

Der Fonds ist ein Aktienfonds und investiert auf Einzeltitelbasis ausschliesslich in
Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf Basis sozialer,
oOkologischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden. Zumindest 51

erworbenen Einzeltiteln in
lagt. Gleichzeitig wird in

bestimmte Branchen wie Ristung oder griine/pflanzliche Gentechnik sowie in

nrechte verstossen, nicht

Der Fonds

ermoglichen.

ist ein Rentenfonds mit kurzer Zinsbindung und nachhaltigem
Investmentansatz, der grossteils in kurz laufende Anleihen, Geldmarktpapiere und
Pfandbriefe von Finanzinstituten,
Unternehmen mit einer Bonitdt im Bereich AAA - BBB investiert. Der Fonds investiert
ausschliesslich in Emittenten, die soziale und umweltgerechte Produktionsprozesse

Staaten, supranationalen Emittenten und

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Raiffeisen Capital Management / 2002

Manager / Lancierung

Erste Asset Management / 2006

Fondsvermégen (in CHF) | 1261 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

371 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- : . Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 47 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -43 %

COy-Intensitét (WACI)

29 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -43 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel FNG-Siegel / UZ49

Gutesiegel

FNG-Siegel / UZ49

ISIN AT0000677901 (EUR)

ISIN

AT0000A03951 (EUR)

Laufende Kosten 0.54-1.90% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten

0.13-0.31% (per15.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.01.2023)

Lfd. Jahr -6.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 1.6% 12 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.6 % 3 Jahre p.a. 3.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 7.7% 575 74110 5Jahre p.a. 14% 3/5 77110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Erste Responsible Stock Global

ERSTE

Asset Management

Best-in-Class Analyse sowie einen etablierten Engagement-

Der Fonds ist ein Aktienfonds, der weltweit veranlagt.
Wertsteigerung nach ethisch-nachhaltigen Veranlagungskriterien angestrebt. Der
proprietdre Nachhaltigkeitsansatz umfasst neben Positiv- und Ausschlusskriterien, eine

Als Anlageziel wird die

und Votingprozess.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Erste Asset Management / 20!

03

Fondsvermdégen (in CHF) | 626 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 66 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -19 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2044 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel FNG-Siegel / UZ49

ISIN AT0000646799 (EUR)

Laufende Kosten 0.54-1.39% (per 11.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.01.2023)

Lfd. Jahr -72% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 75% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 103% (per 350.26.52025) (pe?;l.(:ﬁl(?ﬁ)
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% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

DPAM L - DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable

% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

DPAM B - DPAM B Equities World Sustainable

Der Fonds investiert iiberwiegend in fest- oder variabel verzinsliche Anleihen und/oder
andere Schuldverschreibungen (einschliesslich auf unendliche Anleihen und Null-
Kupon-Anleihen), die auf Euro lauten und von Gesellschaften begeben werden/wurden,
die ein Mindestrating von BBB-/Baa3 («Investment Grade») in der Ratingsystematik
der Agenturen S&P/Moody's haben. Ferner werden die Anleihen auf der Grundlage von
Nachhaltigkeitskriterien ~ wie  soziale  Gerechtigkeit, Umwelt und  guter
Unternehmensfiihrung ausgewdhlt.

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, eine aktiv verwaltete Anlage in Beteiligungspapieren
von Unternehmen der ganzen Welt zu erméglichen, die auf der Grundlage von Kriterien
der Nachhaltigkeit ausgewdhlt werden. Der Fonds legt sein Vermdgen (ohne jede
Beschrankung auf Branchenebene) hauptsachlich in Aktien und/oder anderen
Beteiligungspapieren von Unternehmen der ganzen Welt an, die nach Kriterien der
Nachhaltigkeit (wie soziale und 6kologische Kriterien sowie Aspekte der
Nachhaltigkeit) ausgewdhlt werden.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung Degroof Petercam Asset Management / 1987

Manager / Lancierung Degroof Petercam Asset Management / 2001

Fondsvermégen (in CHF) | 1'842 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 2'095 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark iBoxx Euro Corporates All Mat TR EUR Benchmark MSCI ACWI NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 70 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -24 %

CO2z-Intensitét (WACI) 36 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -56 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability / LuxFlag

Gutesiegel Towards Sustainability / LuxFlag

ISIN LU0130967168 (EUR)

ISIN BE0058651630 (EUR)

Laufende Kosten 0.09 % (per30.06.2012)

Laufende Kosten 0.51-2.51% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2024)

Lfd. Jahr 13% 1 ‘ 2 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -6.1% 1,2 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 39% 3 Jahre p.a. 11.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5lahrepa. | 0.2% 415 73710 5Jahre p.a. 83% 5/5 71710

(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

e /4

DPAM B - DPAM B Real Estate Europe Sustainable o D PA M responsAbility Global Micro and SME Finance Fund A

Der Fonds investiert vorwiegend in Wertpapiere, die insbesondere Aktien von
regulierten Immobiliengesellschaften, Immobilienzertifikate,  Aktien von
Immobiliengesellschaften und von Unternehmen, die im Bereich Entwicklung und
Vermarktung von Immobilien tdtig sind, sowie Aktien von Investmentgesellschaften,
die in Immobilienforderungen anlegen, umfassen, welche von Unternehmen begeben
werden, die ihren Sitz und/oder einen wesentlichen Teil der Anlagen, Aktivitdten,
Ertrdge oder Entscheidungsstrukturen in Europa haben.

Der Fonds leistet einen umfassenden Beitrag zur Erreichung der Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen. Finanzielle Inklusion ist das Kernsttick der Impact
Strategie, darliber hinaus zielt sie auf die weltweite nachhaltige
Nahrungsmittelproduktion ab. Die Impact Strategie ermdglicht Bevélkerungsgruppen
am unteren Ende der Pyramide Zugang zu grundlegenden Dienstleistungen wie der
Gesundheitsfursorge und WASH (water, sanitation, hygiene). Die Investitionsstrategie
des Fonds sind kurz- bis mittelfristige Fremdkapitalinvestitionen mit einer begrenzten
Allokation in Eigenkapital, von Finanzinstituten, die im Bereich Mikro- und KMU-
Finanzierung tdtig sind.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp Mikrofinanz / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Degroof Petercam Asset Management / 1999

Manager / Lancierung responsAbility / 2003

Fondsvermdégen (in CHF) | 482 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 478 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark GPR Europe UK 25 Capped NR Benchmark ICE LIBOR 6 Month EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- a -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) 31 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -13 % CO2-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

LuxFlag

Gutesiegel

LuxFlag

ISIN

BE0058187841 (EUR)

ISIN

LU0180189770 (USD)

Laufende Kosten

0.52-2.64% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

1.93-2.28% (per 31.03.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.08.2021)

Lfd. Jahr 9.7% 102 3 4| s |6 | 7 Lfd. Jahr 21% T2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 26% 3 Jahre p.a. 3.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% 5/5 80/10 5 Jahre p.a. 28% KA. 59/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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DPAM B - DPAM B Equities NewGems Sustainable

% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

SCOR ESG Euro High Yield

SCOR Investment
Partners

Der Fonds legt sein Vermogen hauptsdachlich
Beteiligungspapieren von sogenannten «Zukunftsunternehmen» der ganzen Welt an,
die durch das Akronym NEWGEMS identifiziert werden und Tendenzen und
thematische Geschaftszweige in Verbindung mit Nanotechnologie, Umwelt, Wellness,
der Generation Z, der E-Society, der Industrie 4.0 und der Sicherheit umfassen und nach
Kriterien wie Umwelt, Soziales und Governance (ESG) ausgewdhlt werden.

in Aktien und/oder anderen

Der Fonds ist ein franzésischer Fonds, der in auf Euro lautende Hochzinsanleihen
investiert. Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Gber den empfohlenen
Anlagezeitraum eine Wertentwicklung zu erzielen, die mindestens dem Index «Bloomb.
Barclays Euro High Yield 3 Prozent Issuer Constraint ex financial TR unhedgedx, unter
Berticksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) entspricht. In
diesem Anlageuniversum schliesst das Managementteam Wertpapiere aus, die mit
sektoralen und normativen Ausschliissen verbunden sind, die in der Ausschlusspolitik

von SCOR Investment Partners SE definiert sind.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Degroof Petercam Asset Management / 2006

Manager / Lancierung

SCOR Investment Partners / 2

010

Fondsvermégen (in CHF)

1"467 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

647 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark BBgBarc Euro HY 3% Constr ex fin
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitét (WACI) 37 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -55 % CO2-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability / LuxFl

ag

Gutesiegel

LuxFlag

ISIN

BE0946563377 (EUR)

ISIN

FRO010853556 (EUR)

Laufende Kosten

0.54 - 2.54% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

0.55% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 19.05.2023)

Lfd. Jahr -74% 102 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 27% 1,2 3 4 | 5 | 6 | 7

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 11.9% 3 Jahre p.a. 87%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 9.4% 5/5 72110 5 Jahre p.a. 45% KA. 6.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
DNB Fund - Renewable Energy UniRak ESG Union
Investment

Energien tatig sind.

Anlageziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Der Schwerpunkt des Fonds
liegt auf weltweite Anlagen in Aktien von Unternehmen, die im Sektor erneuerbarer

Der Fonds ist ein Mischfonds, der iiberwiegend in internationale Aktien investiert. Ziel
des Mischfonds ist es, neben der Erzielung marktgerechter Ertrdge langfristig ein
Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Daneben wird in Anleihen weltweiter Aussteller in
Euro bzw. iberwiegend wahrungsgesichert investiert. Der Fonds berticksichtigt bei der
Auswahl der Wertpapiere und Emittenten ethische, soziale und ékologische Kriterien.
hinaus unterliegen die Aktien und Anleihen einem nachhaltigen
Anforderungskatalog. Hierbei werden in einem ersten Schritt mégliche Anlagen einer

Dariiber

eingehenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefo

nds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

DNB Asset Management / 2007

Manager / Lancierung

Union Investment / 2012

Fondsvermégen (in CHF)

156 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

4’890 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark WilderHill NewEnergy GLB Innovate PR EUR Benchmark Komposit-Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt . Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knma\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja |

Nein

CO2-Intensitat (WACI)

156 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -44 %

CO,-Intensitét (WACI)

66 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -32 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UN

GC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel / LuxFlag

Gutesiegel

LuxFlag

ISIN

LU0302296149 (EUR)

ISIN

LU0718558488 (EUR)

Laufende Kosten

0.76 - 1.55% (per 31.05.2025)

Laufende Kosten

1.45-1.80% (per 06.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.07.2025)

Lfd. Jahr -6.1% 102 3 4| s |6 | 7 Lfd. Jahr -5.0% 12 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -58% 3 Jahre p.a. 6.7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 7.3% ars 73110 Slahrepa. | 44% 5/5 74110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.10.6 Greenfin Label
0ddo BHF Green Bond l“ ODDO BHF Amundi Funds - Impact Euro Corporate Short Term Amundi
WY Sser waNAGENENT Green Bond e ASSET MANAGEMENT

Auswahl  der

Universe-Ansatz.

(Umwelt,

Der Fonds ist ein aktiv verwalteter Anleihenfonds, der zu mindestens 75 Prozent in
griine Anleihen internationaler Emittenten investiert. Green Bonds sind verzinsliche
Anleihen, bei denen die durch die Emission erhaltenen Mittel zur Finanzierung oder
Refinanzierung neuer oder bestehender Umwelt- oder Klimaschutzprojekte verwendet
werden. Zudem erfolgt eine aktive Uberwachung von kontroversen Risiken. Bei der
Anlagen dienen ESG-Merkmale
Unternehmensfiihrung) als Ergdnzung zur Fundamentalanalyse. Der Ansatz zur
Einbeziehung von ESG-Merkmalen und Nachhaltigkeitsrisiken umfasst einen Best-in

Soziales und gute

Der Fonds identifiziert die besten Chancen in Bezug auf die finanziellen Aussichten und
auf ESG-Merkmale, insbesondere in Bezug auf die Umwelt. Die Auswahl von
Wertpapieren auf Basis der ESG-Bewertungsmethode von Amundi und die Bewertung
ihres Beitrags zu den Umweltzielen zielt darauf ab, negative Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
okologischen Charakter des Fonds zu vermeiden.

in Verbindung mit dem

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Oddo BHF Asset Management / 1984

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2014

Fondsvermégen (in CHF)

98 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

267 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark BBgBarc MSCI Euro Green Bond NR EUR Benchmark ESTR+1%

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | 0 /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja |

Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

85 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: 0%

COy-Intensitét (WACI)

41 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -35%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Greenfin

Gutesiegel

Towards Sustainability / Greenfin

ISIN

DE0008478082 (EUR)

ISIN

LU0945150927 (EUR)

Laufende Kosten

0.24-1.10% (per 30.09.2024)

Laufende Kosten

0.26 - 1.27 % (per 11.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Lfd. Jahr 0.6% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 1.5% 12 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 12% 3 Jahre p.a. 38%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | -27% 415 71710 5Jahre p.a. 16% 4/5 7.8/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Mirova Funds - Mirova Europe Environmental Equity

*o

mirova

Allianz Global Investors Fund - Allianz Green Bond

Allianz @

Global Investors

Das Anlageziel des Fonds besteht in einer Outperformance der europdischen Markte
durch Anlagen in Unternehmen, die Losungen fir hauptsachlich umweltbezogene
Probleme bereitstellen. Dazu wird in Unternehmen investiert, deren Geschaftstatigkeit
die Entwicklung, Produktion, Forderung oder Vermarktung von Technologien,
Dienstleistungen oder Produkten umfasst, die zum Umweltschutz beitragen. Er
investiert in Unternehmen, die im Bereich der erneuerbaren bzw. alternativen Energien,
der Energieeffizienz und des Managements von natiirlichen Ressourcen und dem
Wasserproduktionszyklus tdtig sind.

Der Fonds investiert tiberwiegend in «griine Anleihen» von internationalen 6ffentlichen
oder privaten Emittenten. «Griine Anleihen» sind verzinsliche Wertpapiere, die zur
Finanzierung von Umweltprojekten ausgegeben werden. Ausserdem erwirbt der Fonds
Anleihen von Emittenten, die sich nach Ansicht des Fondsmanagements besonders
umweltbewusst verhalten. Die Qualitat der «Griinen Anleihen» wird durch ein strenges
Verfahren bewertet, welches aus einer Analyse der «griinen» und finanziellen Features

besteht.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Mirova / 2013

Manager / Lancierung

Allianz Global Investors / 2015

Fondsvermégen (in CHF)

1’174 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

431 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Europe NR EUR Benchmark ICE BofA Green Bond TR HEUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Klima 'Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O JKlima ' Wasser | Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) 175 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +117 % CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2047 tberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability / Greenfin

Gutesiegel

Greenfin

ISIN

LU0914732671 (EUR)

ISIN

LU1297616101 (EUR)

Laufende Kosten

0.81 - 2.44% (per 31.12.2024)

Laufende Kosten

0.19-1.63% (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.07.2025)

Lfd. Jahr 53% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 11% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 12% 3 Jahre p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 32% als 81/10 5 Jahre p.a. 25% 415 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Der Teilfonds wird aktiv in Bezug auf den ICE BofA Green Bond Hedged Benchmark-
Index verwaltet, um Chancen auf den Mdarkten fiir Staatsanleihen mit Investment-
Grade-Rating, institutionelle Anleihen - wie supranationale Anleihen, Anleihen von
Behorden und staatsnahe Anleihen - und Unternehmensanleihen zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermogens in Anleihen, die
Umweltprojekte finanzieren (Green Bonds).

Investment Sycomore Fund SICAV - Sycomore Europe ECO Sycomore Asset
AXA World Funds - ACT Green Bonds >'aY Managers Solutions Management
Der Fonds investiert in borsennotierte europdische Unternehmen aller

Marktkapitalisierungsgréssen. Der Fonds setzt sich ausschliesslich aus Unternehmen
zusammen, deren Geschaftsmodelle nach den Kriterien der Net Environmental
Contribution, NEC, in einem breiten Spektrum von Bereichen zum 6kologischen Wandel
beitragen. Dazu gehéren erneuerbare Energien, Energieeffizienz und Elektrifizierung,
Mobilitat, natiirliche Ressourcen, Sanierung und Bau, Kreislaufwirtschaft, Erndhrung
und Umweltdienstleistungen. Er schliesst Unternehmen aus, deren Tdtigkeit die
Biodiversitdt stark zerstoren.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wadhrung Global / EUR

Manager / Lancierung AXA Investment Managers / 2015

Manager / Lancierung Sycomore Asset Management / 2015

Fondsvermégen (in CHF) | 1160 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 300 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark ICE BofA Green Bond TR HEUR Benchmark MSCI Europe NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | 0 IKlima 'Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | | /Klima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A. CO2-Intensitét (WACI) 144 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +75 %
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 Gberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability / Greenfin

Gutesiegel

Towards Sustainability / Greenfin

ISIN LU1300811699 (EUR)

ISIN

LU1183791281 (EUR)

Laufende Kosten 0.10 - 1.44% (per31.12.2024)

Laufende Kosten

1.25-2.28% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 21.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Lfd. Jahr 1.3% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 7.2% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 2.4% 3 Jahre p.a. 20%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. -1.9% 415 74110 5 Jahre p.a. 6.0% 4rs 7.7110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact
Global

La Francaise AM
International

Ziel ist es, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erreichen und gleichzeitig ein
klimaneutrales Anlageportfolio aufzubauen. Der Fonds investiert in Aktien von
globalen Unternehmen, einschliesslich solcher in Schwellenléndern, die eine héhere
CO2-Effizienz aufweisen oder die CO2-Emissionen erheblich reduzieren oder Losungen
zur Erreichung dieser Ergebnisse anbieten. Der Investmentmanager konzentriert sich
auf Unternehmen, die Losungen fur die Herausforderungen des Klimawandels
anbieten, insbesondere Unternehmen, die auf dem Weg zu einer signifikanten
Reduzierung der Treibhausgase sind oder sich auf Produkte oder Dienstleistungen fiir
solche Reduzierungen konzentrieren.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung La Francaise AM International / 2015

Fondsvermégen (in CHF) | 83 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) L
Themenfokus | O /Klima\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 58 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -30 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel FNG-Siegel / Label ISR / Greenfin

ISIN LU1190462546 (EUR)

Laufende Kosten 0.16-2.03% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per11.01.2023)

Lfd. Jahr 11.0% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 88% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 8% (per j).ésiow (p:'zz.o/slgzﬁ
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BBB CHF Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-

swisscanto

Kantonalbank

UBS (CH) Index Fund - Bonds CHF ESG NSL

3 UBS

abzubilden. Dabei

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
werden
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)

Dieser Index-Tracker-Fonds wird passiv verwaltet und zielt darauf ab, die Performance

des SBI® AAA-BBB ESG

Unternehmen, die in der Entwicklung und Produktion von nuklearen, biologischen und
chemischen Kampfstoffen und Waffen, Antipersonenminen und Streubomben gemdss
der Ausschlussliste des Schweizer Vereins fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen

involviert sind.

Index abzubilden. Dieser Fonds investiert nicht in

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Region / Wéhrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung

UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

47993 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

3’219 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark SBI ESG AAA-BBB TR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

13 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -35 %

COy-Intensitét (WACI)

15 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -26 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

CH1140340691 (CHF)

ISIN

CH0597394557 (CHF)

Laufende Kosten

0.11-0.18% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.01-0.18% (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr -09% 1,2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr -0.6% 1,02 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 29% 3 Jahre p.a. 33%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA, 79/10 5 Jahre p.a. KA. KA. 78110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Responsible

Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. CHF

swisscanto

UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF Domestic ESG

Index NSL

& UBS

abzubilden. Dabei

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
werden
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegentiiber dem Referenzindex méglich.

ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)

Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht hauptsdchlich darin, den reprdsentativen
Referenzindex fur auf Schweizer Franken lautende Obligationen (Benchmark) passiv
nachzubilden und eine Performance zu erzielen, welche dessen Entwicklung entspricht.
Der Referenzindex misst die Entwicklung von auf Schweizer Franken lautenden
Obligationen unter Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren.
Diese Faktoren werden anhand eines von Inrate bereitgestellten Frameworks und
entsprechender Nachhaltigkeitsdaten quantifiziert.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung

UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF)

3’570 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

2’514 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SBI Corporate TR CHF Benchmark SBI® ESG Domestic AAA-BBB TR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

Beitrag Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

36 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +73 %

CO,-Intensitét (WACI)

7 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -68 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1117196019 (CHF)

ISIN

CH1137244187 (CHF)

Laufende Kosten

0.12-0.16% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.14% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

. Jahr .4 % . Jahr -0.9%
Lfd. Jah 0.4% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jah 0.9% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 3.4% 3 Jahre p.a. 31%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 215 7.7110 5 Jahre p.a. KA. kA. 7.9/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

208

Banque Cantonale

BCV Swiss Franc Bonds ESG v .
‘audoise

UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF Foreign ESG
Index NSL

3 UBS

Der Fonds investiert in offentliche und in private Emittenten, die
Nachhaltigkeitsstrategien verfolgen und dementsprechend zur nachhaltigen
Entwicklung beitragen, und strebt dabei die bestmégliche Rendite an. Mittels einer
konsequenten Titelselektion, die sich auf die Ergebnisse einer ESG-Analyse
(Berticksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien) und einer auf
Qualitdt ausgerichteten Finanzanalyse stiitzt, werden erstklassige langfristige
Performances angestrebt und die finanziellen sowie die ESG- und Reputationsrisiken
gleichzeitig minimiert.

Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht hauptsdchlich darin, den reprasentativen
Referenzindex fur auf Schweizer Franken lautende Obligationen passiv nachzubilden
und eine Performance zu erzielen, welche dessen Entwicklung entspricht. Der
Referenzindex misst die Entwicklung von auf Schweizer Franken lautenden
Obligationen unter Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren.
Diese Faktoren werden anhand eines von Inrate bereitgestellten Frameworks und
entsprechender Nachhaltigkeitsdaten quantifiziert.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung BCV Asset Management / 2005

Manager / Lancierung UBS /2021

Fondsvermégen (in CHF) | 1948 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 695 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark SBI® ESG Foreign AAA-BBB TR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 7 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -65 %

COy-Intensitét (WACI)

10 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -81 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN CH0020944150 (CHF)

ISIN

CH0594527746 (CHF)

Laufende Kosten 0.28 - 0.64% (per31.12.2021)

Laufende Kosten

0.01 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr -0.6% 1,2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr 0.4% 1,2 3 4 5 1 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 33% 3 Jahre p.a. 35%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | 0.2% kA, 77110 5Jahre p.a. KA. 4/5 7.5/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

BlackRock IF Switzerland - iShares SBI® ESG AAA-BBB
Bond Index Fund (CH)

iShares.

by BlackRock

BKB Sustainable - Bonds CHF Domestic

Basler
Kantonalbank

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermdégen die Erzielung einer Rendite aus der Anlage an, welche die Rendite des
SBI ESG Screened AAA-BBB Index widerspiegelt. Wertpapiere kénnen vom
Referenzindex ausgeschlossen werden, wenn der Indexanbieter der Ansicht ist, dass sie
Ertrdge aus bestimmten Aktivitdten erhalten, wenn sie als gegen die
Nachhaltigkeitsgrundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen verstossend
klassifiziert sind oder wenn sie vom Schweizerischen Verband fiir verantwortungsvolle
Anlagen zum Ausschluss gelistet sind.

Der Fonds investiert in

Forderungswertpapiere, die den Nachhaltigkeitskriterien der Basler Kantonalbank
entsprechen. Bei der Auswahl der Anlagen wird in Unternehmen bzw. Emittenten
investiert, die eine ESG-Analyse durchlaufen haben, welche Positiv- (Best-in-Class) und
(Ausschliisse)
entsprechend liber dem eines vergleichbaren Referenzindex.

Negativkriterien

erster Linie in an der Schweizer Borse kotierte

berticksichtigt. Das Nachhaltigkeitsprofil ~ liegt

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung BlackRock / 2017

Manager / Lancierung

Asset Management Basler Kantonalbank / 2017

Fondsvermaégen (in CHF) | 1’127 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

6571 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 15 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -25 %

CO,-Intensitét (WACI)

60 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +194 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN CH0342181937 (CHF)

ISIN

CH0375612881 (CHF)

Laufende Kosten 0.12-0.15% (per31.07.2022)

Laufende Kosten

0.10% (per12.02.2021)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.06.2022)

Lfd. Jahr -0.6% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.0% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 32% 3 Jahre p.a. 26%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5lahrepa. | -0.5% kA 79110 Slahrepa. | 00% 2/5 80/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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Raiffeisen Futura - Swiss Stock

RAIFFEISEN

UBS (CH) Equity Fund - Switzerland Sustainable (CHF)

3 UBS

Der Fonds investiert in auserlesene Aktien von Schweizer QualitGtsunternehmen
unterschiedlicher Grosse aus verschiedenen Branchen mit dem Ziel eines langfristigen
Wertzuwachses. Die ausgewdhlten Unternehmen erfiillen die klaren 6kologischen und
sozialen Nachhaltigkeitskriterien ~der darauf spezialisierten, unabhdngigen
Ratingagentur Inrate. Aktive Ausiibung der Stimmrechte gemass den Empfehlungen
von Ethos.

Der Anlagefonds investiert hauptsdchlich in Aktien von Schweizer Unternehmen. Der
Fondsmanager setzt sich zum Ziel, im Vergleich zu iblichen Aktienmarktindizes ein
tberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil zu erzielen. Der Anlagefonds kann dabei
Unternehmen oder Industrien ausschliessen, deren Produkte oder Geschdaftsaktivitdten
nachteilige soziale oder 6kologische Auswirkungen haben.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wdhrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2001

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lanclerung UBS /1949

Fondsvermdgen (in CHF) | 2°283 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermdgen (in CHF) | 1°410 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark kA
Norm- Ausschluss- Positiv- B @l
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| o . 1o ]
Themenfokus: O |/Kima :Wasser:Energle: hgit : Sozial :Rellglon: Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark SIX SPI TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
'Nein | Ja |[Umwelt | _Gesund-l o . 1o
Themenfokus O | /Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

134 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +45 %

COz-Intensitat (WACI)

13 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -86 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 tiberschritten

1SS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gltesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN CH0011980981 (CHF)

ISIN CH0002791769 (CHF)

Laufende Kosten 0.30-1.20% (per31.01.2025)

Laufende Kosten 0.00-0.95% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.01.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Ri;iko-Rer)dite-Indikator «SRRI»)‘ (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 5.4% 1 2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 59% 1 2 3 4 5 6 7

3 ]ahre p.a. 58% «— geringes Risiko/ Uef‘eve Rendite ‘ héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 3% (per 320.252025) (pj.:slﬂ/é.’lzl?zs)

haheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite

3 Jahre p.a. 6.4%

549 2/5 80/10

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UBS (CH) Investment Fund - Equities Switzerland All
Quantitative Sustainable

3 UBS

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Equity Income

Plus Vontobel

Die Fondsleitung orientiert sich bei der Verwaltung des Fondsvermdgens am
Referenzindex SPI® (Benchmark). Der Fonds investiert zusdtzlich unter
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien. Unternehmen, die ein geeignetes
Nachhaltigkeitsprofil aufweisen, sind solche, die sich im Vergleich zu anderen
Unternehmen Uberdurchschnittlich fir ckologische und soziale Aspekte engagieren
und die im Hinblick auf ihre Corporate Governance fortschrittlicher sind als andere
Unternehmen. Fir die Beurteilung der Nachhaltigkeit werden sowohl interne
Nachhaltigkeitsanalysen als auch solche entsprechend anerkannter Agenturen
herangezogen.

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Aktien mit attraktivem Dividendenrendite- und
Kurspotenzial von im Swiss Performance Index vetretenen Schweizer Unternehmen,
die bestrebt sind, okologische und soziale Praktiken zu férdern. Das erfahrene
Anlagespezialisten-Team wahlt Aktien ausschliesslich basierend auf tiefgreifenden
Unternehmensanalysen, wobei es spezifische ESG-Kriterien anwendet und kontroverse
Branchen ausschliesst mit dem Ziel, 6kologische und soziale Aspekte zu fordern sowie
das langfristige Rendite/Risiko-Verhdltnis im Fonds zu verbessern.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Schweiz / CHF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung UBS /2003

Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2024

Fondsvermdgen (in CHF) | 1°607 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermdgen (in CHF) | 1°399 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark SIX SPI TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
' Nein| Ja [Umwelt - Gesund-l¢ o lo
Themenfokus‘ O |/Kima ‘Wasser Energie hgit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark Swiss Performance SPI
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
"Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]
Themenfokus O | /Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

CO»-Intensitat (WACI) 106 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +15%

CO2-Intensitat (WACI) 138 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +49 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2042 tiberschritten

1SS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Glitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gltesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1328059287 (CHF)

ISIN

CH1303570092 (CHF)

Laufende Kosten

0.01 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.35-1.40% (per 28.05.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Ri§iko-Rendite-Indikator ‘(«SRRI»)‘ (per 11.06.2025)

Ri;iko-Rer)dite-Indikator «SRRI»)‘ (per 03.01.2025)

Lfd. Jahr 6.0% 1 2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko/ Uef‘ere Rendite ‘ hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA (per 330,;5?2025) (pf;?):elgS)

Lfd. Jahr 20% T2 03 4 5 6 | 7
3 ]the p a KA <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
. o Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 2/5 8.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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JSS Sustainable Equity - SaraSelect

ecthos

Vontobel Fund (CH) - Ethos Equities Swiss Mid & Small

Der Fonds investiert hierzu hauptsachlich in Aktien von kleinen und mittelgrossen
Unternehmen die einen Bezug zur Schweiz oder zu Liechtenstein haben. Seine
Nachhaltigkeitseigenschaften erreicht der Fonds durch einen Engagement-Ansatz, bei
dem ausgewdhlte Unternehmen individuell angesprochen werden, um
verantwortungsvollere  6kologische, soziale und Governance-Praktiken (ESG)
einzufiihren. Der Fonds vermeidet Investitionen in Unternehmen der JSS Ausschluss-
Liste, sowie Unternehmen, die in ihrem Industriesektor aus ESG Sicht Nachziigler sind.

Dieser Fonds investiert in schweizerische Gesellschaften von kleiner bis mittelgrosser
Borsenkapitalisierung, welche sich durch einen guten Umgang mit Umwelt-, Sozial- und
Governance-Themen  (ESG) auszeichnen. Zusatzlich wird das  bewdhrte
Nachhaltigkeitsprofil durch einen Filter ergdnzt, der den Kohlenstoff-Fussabdruck jedes
im Portfolio enthaltenen Titels beriicksichtigt. Der Fonds (bt systematisch die
Aktiondrsstimmrechte gemdss Ethos-Richtlinien aus. Ausserdem wird aktiv der Dialog
Uber ESG-Themen mit den Entscheidungstragern dieser Gesellschaften gefiihrt.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wdhrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Bank J. Safra Sarasin / 1996

Manager / Lanclerung Vontobel Asset Management / 2005

Fondsvermdgen (in CHF) | 1°328 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermdgen (in CHF) | 1°130 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark SIX SPI Small&Mid Cap TR CHF

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] _IGesund-| o . 1o ]

Themenfokus: O |/Kima :Wasser:Energle: hgit : Sozial :Rellglon: Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark SIX SPI Extra PR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

'Nein | Ja |[Umwelt | _Gesund-lo 1o
Themenfokus O | Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI) 29 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +8 %

COz-Intensitat (WACI) 13 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -50 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung = Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

1SS ESG 1.5°C-Alignierung | Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Glitesiegel

Gutesiegel FNG-Siegel

ISIN CHO0001234068 (CHF)

ISIN CH0023568022 (CHF)

Laufende Kosten 0.10-1.70% (per 31.08.2023)

Laufende Kosten 0.80% (per 28.02.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Ri;iko-Rer)dite-Indikator «SRRI»)‘ (per 01.01.2023)

Lfd. Jahr 93% 12 3 4 5 6 | 7

Lfd. Jahr 76% 1 2 3 4 5 6 7

3 ]ahre p.a. 13% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite ‘ héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 34% (per 320.252025) (pj.:slﬂ/é.’lzl?zs)

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

3 Jahre p.a. 6.0%

57% 3/5 79110

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Basler

BKB Sustainable - Equities Switzerland Kantonalbank

Graubiindner

GKB (CH) - Aktien Schweiz ESG Kantonalbank

Der Fonds investiert in erster Linie in an der Schweizer Bérse kotierte
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte, die den Nachhaltigkeitskriterien der Basler
Kantonalbank entsprechen. Bei der Auswahl der Anlagen wird in Unternehmen bzw.
Emittenten investiert, die eine ESG-Analyse durchlaufen haben, welche Positiv- (Best-
in-Class) und Negativkriterien (Ausschliisse) beriicksichtigt. Das Nachhaltigkeitsprofil
liegt entsprechend iber dem eines vergleichbaren Referenzindex.

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsdachlich darin, langfristig Kapitalwachstum
verbunden mit Ertrag zu erzielen. Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien von
Schweizer Unternehmen. Neben finanziellen Erwagungen werden Umwelt-, Sozial- und
Goverance-Aspekte in jeden Schritt des Anlageprozesses integriert. Dabei kommen die
folgenden Instrumente und Methoden zur Erreichung des Nachhaltigkeitsziels zur
Anwendung: Normen-basierte Ausschliisse und Ausschlisse von umstrittenen
Aktivitdten, Positive Screening Ansatz, ESG-Integration und Stewardship. Weitere
Informationen zum ESG-Ansatz der GKB finden sich unter gkb.ch/anlegen-
nachhaltigkeit.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wihrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Asset Management Basler Kantonalbank / 2017

Manager / Lanclerung Graubiindner Kantonalbank / 2016

Fondsvermdgen (in CHF) | 1°182 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermdgen (in CHF) | 854 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz B Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt - Gesund-l¢ . lo |
Themenfokus‘ O /K“ma‘Wasser‘Energle‘ heit | Sozial Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark Swiss Performance Index (SP1®)
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

"Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O | /Kima ‘Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 57 tC0O,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -38 %

CO2-Intensitat (WACI) 81 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -12 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

1SS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gltesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN CHO0375612790 (CHF)

ISIN CHO0324769444 (CHF)

Laufende Kosten 0.09-0.88% (per31.12.2023)

Laufende Kosten 0.65-1.30% (per31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.06.2022)

Lfd. Jahr 6.7% 12 3 4 5 6 7

Ri;iko-Rer)dite-Indikator «SRRI»)‘ (per 01.01.2022)

Lfd. Jahr 71% 12 03 4 5 6 | 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 6.1%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

6.4% 2/5 82/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

5 Jahre p.a.

haheres Risiko/ hohere Rendite —

MSCI ESG Score

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite

3 Jahre p.a. 6.9%

Morningstar Globes

8.0/10
(per 30.06.2025)

67% 2/5

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2025)
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4.311.3 Die vier Aktienfonds mit den hochsten Nettomittelzufliissen

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Switzerland Total
Responsible

swisscanto

UBS (CH) Investment Fund - Equities Switzerland All
Quantitative Sustainable

3 UBS

abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environme
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex

nt, Social, Governance)
vorgenommen. Daher sind

Die Fondsleitung orientiert sich bei der Verwaltung des Fondsvermdgens am
Referenzindex SPI® (Benchmark). Der Fonds investiert zusdatzlich unter
Berticksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien. Unternehmen, die ein geeignetes
Nachhaltigkeitsprofil aufweisen, sind solche, die sich im Vergleich zu anderen
Unternehmen Uberdurchschnittlich fiir 6kologische und soziale Aspekte engagieren
und die im Hinblick auf ihre Corporate Governance fortschrittlicher sind als andere
Unternehmen. Fir die Beurteilung der Nachhaltigkeit werden sowohl interne
Nachhaltigkeitsanalysen als auch solche entsprechend anerkannter Agenturen
herangezogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2019 Manager / Lancierung UBS /2003

Fondsvermégen (in CHF) | 7922 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1'607 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark SIX SPI TR CHF Benchmark SIX SPI TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitat (WACI) 64 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -31 %

COz-Intensitét (WACI) 106 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: +15 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2042 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Giitesiegel

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CH0492224503 (CHF)

ISIN CH1328059287 (CHF)

Laufende Kosten

0.17-0.22% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten 0.01 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 6.8% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 6.0% 12 | 3 4 |5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 59% « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 57% 2175 80/10 5 Jahre paa. KA. 3/5 83/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Equity Income

Vontobel

Plus

%—(}

SwissLife

Swiss Life Index Funds (CH) Equity Responsible
Switzerland All Cap

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Aktien mit attraktivem Dividendenrendite- und
Kurspotenzial von im Swiss Performance Index vetretenen Schweizer Unternehmen,
die bestrebt sind, okologische und soziale Praktiken zu fordern. Das erfahrene
Anlagespezialisten-Team wahlt Aktien ausschliesslich basierend auf tiefgreifenden
Unternehmensanalysen, wobei es spezifische ESG-Kriterien anwendet und kontroverse

Das Ziel dieses Produkts besteht darin, die Performance des SPI® ESG Total Return
abzubilden. Zur Erreichung dieses Ziels investiert das Teilvermégen unter
Berticksichtigung der Nachhaltigkeitsaspekte vorwiegend in eine reprasentative
Auswahl (Optimized Sampling) von Beteiligungswertpapieren und -rechten (Aktien,

. . ) . . N . Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.) von
Branchen ausschliesst mit dem Ziel, 6kologische und soziale Aspekte zu fordern sowie s .
. ) L e Gesellschaften, die in der Benchmark enthalten sind.
das langfristige Rendite/Risiko-Verhdltnis im Fonds zu verbessern.
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2024 Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 2024
Fondsvermégen (in CHF) | 1°399 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 785 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark Swiss Performance SPI Benchmark SPIESG
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitét (WACI) 138 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +49 %

CO2-Intensitét (WACI) 84 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -9 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1303570092 (CHF)

ISIN

CH1318028961 (CHF)

Laufende Kosten

0.35-1.40% (per 28.05.2025)

Laufende Kosten

0.10-0.70% (per12.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.01.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 20% 1.2 3 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 6.7% 12 3 4 s 6 |7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 275 81/10 5 Jahre p.a. KA. 2/5 8.0/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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BEKB Aktienfonds - BEKB Aktien Nachhaltig Schweiz

EBEKB BCBE

ZugerKB Fonds - Aktien ESG Schweiz (CHF) Zuger Kantonalbank

Das Anlageuniversum enthdlt ausschliesslich Titel, welche 6kologische, ethische und
soziale Kriterien gemdss dem BEKB Nachhaltigkeitsansatz erfillen. Der Fonds investiert
in Aktien- und Beteiligungspapiere von Gesellschaften, die im Swiss Performance Index
(SPI) enthalten sind. Aufgrund okonomisch begriindbarer Faktoren erfolgt die
Titelselektion. Das daraus resultierende Portfolio ist breit diversifiziert und orientiert
sich am Vergleichsindex. Der BEKB Nachhaltigkeitsansatz garantiert zudem, dass nur
in Unternehmen investiert wird, die ihre Tatigkeit auf 6konomische Effizienz,
okologische Vertraglichkeit sowie soziale Verantwortung ausrichten und hohe ethische
Wertvorstellungen erfullen.

Die Anlagepolitik des Teilvermdgens beabsichtigt, einen langfristig moglichst hohen
Anlageertrag zu erzielen. Das Teilvermogen investiert vornehmlich in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere. Die Auswahl von Anlagen erfolgt unter Beriicksichtigung
auch der Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung (ESG). Das
Teilvermogen investiert hauptsdchlich in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Berner Kantonalbank / 2017

Manager / Lancierung Zuger Kantonalbank / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 596 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 207 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SPI TR CHF Benchmark SIX SLI Swiss Leaders TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) 111 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +20 %

CO2-Intensitét (WACI) 171 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +85 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2041 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 Gberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN CH0365974846 (CHF)

ISIN CH0435830630 (CHF)

Laufende Kosten 0.03-1.10% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten 0.10-1.31% (per10.03.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2022)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2023)

Lfd. Jahr 6.6% 12 3 | 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 3.8% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
3 Jah 93% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — 33ah 78% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 3% ahre p.a. 8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 81% 375 83/10 5Jahre p.a. 7.6% 2/5 83/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

UBS ETF (CH) - UBS MSCI Switzerland IMI Socially
Responsible ETF

% UBS

Banque Cantonale

BCV Swiss Small & Mid Caps Equity ESG Vaudoise

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung des MSCI
Switzerland IMI Ext SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index widerspiegelt. Der
Index umfasst Large-, Mid- und Small-Cap-Titel des Schweizer Aktienmarktes. Die
Gewichtung des Index erfolgt nach Marktkapitalisierung, und der Index bietet Zugang
zu Unternehmen mit herausragenden Ratings im Hinblick auf die Faktoren Umwelt und
Unternehmensfihrung (ESG-Kriterien). Unternehmen, deren Produkte negative soziale
oder 6kologische Folgen aufweisen, sind ausgeschlossen. Die Zusammensetzung des
Index basiert auf Analysen von MSCI ESG Research.

Der Fonds zielt darauf ab, anhand von Investitionen in Aktien und andere Wertpapiere
von Schweizer Unternehmen mit kleiner bzw. mittlerer Kapitalisierung, wie sie im SPI
Extra®-Index enthalten sind, einen langfristigen Wertzuwachs zu erreichen. Der
Fondsmanager strebt mittels eines Managementansatzes, der qualitative,
fundamentale und verhaltensbezogene Analysen kombiniert, nach den besten
Anlagechancen. Ebenso beriicksichtigt er bei der Auswahl der Anlagen und beim
Aufbau des Portfolios 6kologische, soziale und Governance-Kriterien.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung UBS /2017 Manager / Lancierung BCV Asset Management / 2017

Fondsvermdégen (in CHF) | 526 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 418 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI Switzerland IMI +5 % Iss Cp NR CHF Benchmark SIX SPI Extra TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI) 14 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -84 %

CO2-Intensitét (WACI) 15 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -44 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN CH0368190739 (CHF)

ISIN CH0347185990 (CHF)

Laufende Kosten 0.28 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten 0.55-1.36% (per31.122021)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 56% 1,2 3 4| 5 6 | 7

3 Jahre pa. 76% «— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 76% (per 330.;52025) (p: i.&l(?z&

Lfd. Jahr 105% 1,2 3 4 5 6 7

3 Jahre pa. 0.9% — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 70% (per ;).éeiozw (p:'al.:sloom
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4.3.12 Ausgewdbhlte Fondskategorien im Uberblick
4.312.1 Nachhaltige Obligationenfonds: Die vier grossten Staatsanleihenfonds

L2 BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG fom ASSET MANAGEMENT

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG L = BNP PARIBAS
3-5Y L9 ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG (TR) Index an. ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) tragen zur Entscheidungsfindung des Managers bei, sind aber
kein ausschlaggebender Faktor.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG 3- 5 Year (TR) Index. Der Index wendet eine Scoring- und
Screening-Methode in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung an (z. B.
Umweltkonventionen, Arbeitsrechtskonventionen, Menschenrechte usw.), um
Emittenten zu bevorzugen, die bei ESG-Kriterien hoher eingestuft sind, und Emittenten,
die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszusortieren. Folglich sind
Unternehmen, bei denen massive Verletzungen der vom United Nations Global
Compact festgelegten Leitlinien oder schwere Kontroversen in Bezug auf die ESG-
Kriterien vorliegen, vom Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wadhrung Europa / EUR

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2016

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 3’037 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 2’431 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark JPM ESG EMU GB IG TR EUR Benchmark JPM ESG EMU Gov Bond IG 3-5 Y TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability

Gutesiegel Towards Sustainability

ISIN LU1291093273 (EUR)

ISIN LU2008763182 (EUR)

Laufende Kosten 0.13-0.55% (per31.03.2025)

Laufende Kosten 0.13-0.55% (per31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Lfd. Jahr 05% 1,2 3 4 5 6 7

Lfd. Jahr 1.8% 1,2 3 4 5 6 7

«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 0.5%
Morningstar Globes MSCI ESG Score

25% 3/5 6.3/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

5 Jahre p.a.

hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score

«— geringes Risiko! tiefere Rendite

3 Jahre p.a. 15%

04% 3/5 63/10

5 Jahre p.a.
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Amundi

ASSETMANAGEMENT

Amundi Index Solutions - Amundi Euro Government
Tilted Green Bond

Legal & General
Investment
Management (LGIM)

Legal & General ICAV - L&G EM Government Bond
(USD) Screened Index Fund

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Euro Treasury
Green Bond Tilted Index abzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Index zu minimieren.
Der Index ist so ausgerichtet, dass an einem Neugewichtungsdatum mindestens 30 %
des Marktwerts des Index auf Wertpapiere entfallen, die als griine Anleihen eingestuft
sind.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Anlegern eine Rendite zu bieten, die dem
Staatsanleihemarkt der Schwellenlander, reprdsentiert durch den JPMorgan ESG
Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified, entspricht. Der Index umfasst
ausschliesslich Anleihen, welche die Kriterien des Indexanbieters fiir sozial
verantwortliches Investieren («SRI»-Kriterien) und die ESG-Ratingkriterien fiir Umwelt,
Soziales und gute Unternehmensfiihrung erfiillen und deren Emittenten den Kriterien
fur Schwellenlander entsprechen. Der Fondsmanager iibt ein aktives Management aus.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2009

Manager / Lancierung LGIM Managers / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 2°911 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermaégen (in CHF) | 1193 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg Euro Trsry Grn Til TR EUR Benchmark JPM ESG EMBI Global Diversified Index TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

kA. | versus Peers: k.A.

CO2-Intensitdat (WACI) 248 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -55%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN LU1681046261 (EUR)

ISIN

IEOOBGGKB460 (CHF)

Laufende Kosten 0.14% (per 30.09.2023)

Laufende Kosten

0.03-0.31% (per 31.05.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 05.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.06.2025)

Lfd. Jahr 03% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 3.4% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 0.6% 3 Jahre p.a. 37%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
Slahrepa. | -25% 315 63710 Slahrepa. | -1.9% KA. 42/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.312.2 Nachhaltige Wandelanleihenfonds: Die vier Top-Performer (5 Jahre)

DWS ESG Convertibles

/DWS

Schroder ISF - Global Sustainable Convertible Bond

Schroders

Der Fonds bietet Zugang zu einem diversifizierten Universum globaler Wandelanleihen
mit einem Schwerpunkt auf klassischen Wandelanleihen. Der angestrebte
Anlagehorizont betragt 3-5 Jahre. Um ein méglichst vorteilhaftes risikoadjustiertes
Ertragsprofil zu erreichen, investiert der Fonds vorwiegend in Wandelanleihen im
mittleren Delta-Bereich. Wahrungsrisiken werden systematisch abgesichert. Im
Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses werden neben dem finanziellen Erfolg auch
die okologische und soziale Leistung eines Unternehmens sowie dessen Corporate
Governance (ESG-Kriterien) berticksichtigt.

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs durch Anlagen in Wandelanleihen, die von
Unternehmen aus Landern  weltweit ausgegeben werden, die den
Nachhaltigkeitskriterien des Managers entsprechen. Der Fonds wird unter
Bezugnahme auf wesentliche Umwelt-, soziale und Governance-Faktoren verwaltet.
Das bedeutet, dass Faktoren wie Klimawandel, Umweltleistung, Arbeitsstandards oder
die Zusammensetzung des Vorstands, die den Wert eines Unternehmens beeinflussen
konnen, bei der Bewertung von Unternehmen beriicksichtigt werden kénnen.

Anlageklasse / Fondstyp | Wandelanleihen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Wandelanleihen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 1991

Manager / Lancierung Schroder Investment Management / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 79 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 44 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Komposit-Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 120 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -28 %

COz-Intensitét (WACI) 30 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -82 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN DE0008474263 (EUR)

ISIN LU1910163788 (EUR)

Laufende Kosten 0.60-0.85% (per30.09.2024)

Laufende Kosten 0.05-1.98% (per27.02.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.04.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 52% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa 559 <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 5%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 26% 4/5 6.9/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Union
Investment

Unilnstitutional Global Convertibles ESG

Lfd. Jahr 72% 102 3 | 4 5 6 | 7
3 thre p_q_ 60 % < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 21% 3/5 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
Swisscanto (LU) Bond Fund Committed Global swisscanto
Convertible @ e

Das Fondsvermégen wird angelegt in Wandelanleihen, in Optionsanleihen, in
derivative Instrumente und sonstige fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
internationaler Emittenten. Der Fonds berticksichtigt bei der Auswahl der Emittenten
ethische, soziale und okologische Kriterien. Als Emittenten konnen hierdurch
Unternehmen aus bestimmten Branchen (wie z.B. Atomenergie, Produzenten von
Streubomben, Landminen und deren Schliisseltechnologien), Unternehmen, welche
Arbeitsstandards ~ verletzen oder in zB. Umwelt, Korruptions-, und
Menschenrechtsskandale verwickelt sind sowie bestimmte Staaten (z.B. aufgrund eines
undemokratischen Regimes) ausgeschlossen werden.

Der Fonds investiert mindestens 51% seines Vermodgens in Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und dhnliche Wertpapiere von privaten und offentlich-
rechtlichen Schuldnern. Bei der Auswahl von mindestens 2/3 der Anlagen werden
systematisch ESG-Kriterien gemdss Responsible-Auspragung berticksichtigt. Der Fonds
wird unter Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 {ber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor («SFDR») eingeordnet.

Anlageklasse / Fondstyp = Wandelanleihen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Wandelanleihen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Union Investment / 2014

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2013

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 183 Mio. (per 30.06.2025)

657 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark Refinitiv Glbl Focus CV Hedged EUR Benchmark FTSE Global Focus Hgd CB TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 115 tCOe/Mio. USD Umsatz versus Peers: -31 %

CO2-Intensitét (WACI) 171 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +3%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2035 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

FNG-Siegel / UZ49

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU0993947141 (EUR)

ISIN

LU0556183647 (CHF)

Laufende Kosten

0.95-0.99 % (per 06.04.2025)

Laufende Kosten

0.02-1.46% (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.07.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 4.4% 1 2 | 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 6.0% 102 3 4 5 6 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. 59% 3 Jahre p.a. 47%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 24% 3/5 6.4/10 5 Jahre paa. 20% 3/5 6.4/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

215

4.312.3 Aktienfonds Schweiz: Die vier grossten von Schweizer Kantonalbanken

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Switzerland Total swisscanto
Responsible

& Eorabanc

BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible
Eq. Switzerland

€/ BLKB

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

Mit der Anlage in den Fonds erhalten Anleger Zugang zu einem professionell
verwalteten Portfolio, welches die Entwicklung des Schweizer Aktienmarktes
kostengiinstig und indexnah abbildet sowie Nachhaltigkeitskriterien integriert. Der
Fonds investiert nur in Unternehmen, die klar definierte Nachhaltigkeitskriterien
erfillen. Der Manager schliesst Unternehmen in Geschdftsfeldern mit hohen
Nachhaltigkeitsrisiken aus (zum Beispiel die Forderung fossiler Energietréger oder die
Herstellung von Kernreaktoren und Waffen). Bei der Gewichtung der Anlagen werden
zudem neben finanziellen Aspekten auch wesentliche Gkologische-, soziale- und
Unternehmensfiihrungs-Kriterien berticksichtigt.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Region / Wéhrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Ziircher Kantonalbank / 2019

Manager / Lancierung Basellandschaftliche Kantonalbank / 2017

Fondsvermégen (in CHF) | 7922 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1181 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark SIX SPI TR CHF Benchmark SIXSPI TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt . Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

64 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -31 %

CO2z-Intensitét (WACI) 125 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +36 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2041 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN CH0492224503 (CHF)

ISIN CH0372701588 (CHF)

Laufende Kosten 0.17 - 0.22% (per 28.02.2025)

Laufende Kosten 0.05-0.35% (per31.03.2024)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 14.08.2020)

Lfd. Jahr 68% 1023 4 5 6 7 Lfd. Jahr 60% 12 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 59% 3 Jahre p.a. 7.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 57% 275 80/10 5Jahre p.a. 69% 3/5 83/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Basler

BKB Sustainable - Equities Switzerland Kantonalbank

Graubiindner

GKB (CH) - Aktien Schweiz ESG Kantonalbank

Der Fonds investiert in erster Linie in an der Schweizer Borse kotierte
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte, die den Nachhaltigkeitskriterien der Basler
Kantonalbank entsprechen. Bei der Auswahl der Anlagen wird in Unternehmen bzw.
Emittenten investiert, die eine ESG-Analyse durchlaufen haben, welche Positiv- (Best-
in-Class) und Negativkriterien (Ausschliisse) berticksichtigt. Das Nachhaltigkeitsprofil
liegt entsprechend tiber dem eines vergleichbaren Referenzindex.

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsachlich darin, langfristig Kapitalwachstum
verbunden mit Ertrag zu erzielen. Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien von
Schweizer Unternehmen. Neben finanziellen Erwégungen werden Umwelt-, Sozial- und
Goverance-Aspekte in jeden Schritt des Anlageprozesses integriert. Dabei kommen die
folgenden Instrumente und Methoden zur Erreichung des Nachhaltigkeitsziels zur
Anwendung: Normen-basierte Ausschliisse und Ausschliisse von umstrittenen
Aktivitaten, Positive Screening Ansatz, ESG-Integration und Stewardship. Weitere
Informationen zum ESG-Ansatz der GKB finden sich unter gkb.ch/anlegen-
nachhaltigkeit.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Asset Management Basler Kantonalbank / 2017

Manager / Lancierung Graubiindner Kantonalbank / 2016

Fondsvermégen (in CHF) | 1’182 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 854 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig ‘ Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Swiss Performance Index (SPI®)
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

57 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -38 %

CO2-Intensitdat (WACI) 81 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -12 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0375612790 (CHF)

ISIN

CH0324769444 (CHF)

Laufende Kosten

0.09-0.88% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.65-1.30% (per31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.06.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.01.2022)

Lfd. Jahr 6.7% 1,2 3 4| 5 6 | 7 Lfd. Jahr 7% 102 3 4| 5 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.1% 3 Jahre p.a. 6.9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 6.4% 215 82/10 5 Jahre p.a. 67% 2/5 80/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025 216
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten
4.312.4 Nachhaltige Mischfonds: Die acht gréssten von Schweizer Kantonalbanken

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced swisscanto SWisscantO

(EUR)

& Eorabanc

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Balance

Zarcher
Kantonalbank

Art. 9 SFDR eingeordnet.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien, Obligationen und Geldmarktinstrumente. Es
werden ausschliesslich Unternehmen und Obligationenherausgeber berticksichtigt,
welche den Grundsdtzen der 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeit Folge leisten.
Im Fokus stehen dabei Unternehmen, die mit ihren Produkten oder Dienstleistungen
Losungsbeitrage fiir gesellschaftliche Nachhaltigkeitsprobleme leisten (SDG-aligned
Investing). Der Aktienanteil liegt dabei zwischen 35 % und 65 % . Der Fonds wird unter

Der Fonds investiert weltweit in Obligationen, Aktien und tibrige Anlagen. Mindestens
30 Prozent und hochstens 70 Prozent des Vermogens werden investiert in fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte und mindestens 20 Prozent
und hochstens 65 Prozent des Vermdgens in Beteiligungswertpapiere von Emittenten
weltweit. Bei der Auswahl von Anlagen werden systematisch ESG-Kriterien
(Environment, Social, Governance) gemdss Responsible-Auspragung berticksichtigt.

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wéhrung

Global / EUR

Region / Wéhrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2005

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 1994

Fondsvermégen (in CHF)

2’298 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

966 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark CB Swisscanto Portfolio Sust Bal EUR Benchmark Keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._|Gesund- : . Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- ) .

Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

32 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -62 %

COy-Intensitét (WACI)

47 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -37 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2035 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

FNG-Siegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU0208341965 (EUR)

ISIN

CH0002379276 (CHF)

Laufende Kosten

0.74-1.46% (per30.09.2024)

Laufende Kosten

0.07 - 1.42 % (per31.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Lfd. Jahr 1% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 03% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 53% 3 Jahre p.a. 43%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 43% 575 7:2110 5Jahre p.a. 26% 3/5 73710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

TKB Vermoégensverwaltung Fonds - TKB
Vermégensverwaltung - Ausgewogen ESG (CHF)

|Z| Thurgauer
Kantonalbank

BCV Fonds Strategique - BCV Stratégie Revenu ESG

Banque Cantonale
Vaudoise

Dieser aktiv verwaltete Fonds verfolgt eine auf Vermdgenszuwachs ausgerichtete
Anlagestrategie. Der Fonds ist breit diversifiziert und investiert weltweit iberwiegend
in kostengtinstige Indexprodukte aller Anlageklassen. In der langfristigen Ausrichtung
betragt der Aktienanteil 48 Prozent. Das Portfolio wird unter Anwendung eines
Nachhaltigkeits-Ansatzes (ESG-Integration) konstruiert. Mindestens zwei Drittel der

Der Fonds investiert direkt oder indirekt mindestens 51 Prozent seines Vermdgens in
von privaten und staatlichen Emittenten aus der ganzen Welt begebene Obligationen
und zu maximal 49 Prozent in von Unternehmen aus der ganzen Welt begebene Aktien.
Der Fonds investiert den Grossteil seines Vermdgens direkt oder indirekt in Anlagen, die
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) berticksichtigen. Folgende
ESG-Ansatze werden verwendet: ESG-Integrationsansatz, Aktiver Aktienbesitz -

Anlagen geniigen ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance) fiir eine Ausiibung der Stimmrechte, Ausschlussfilter. Ausserdem hat sich die BCV den
nachhaltige Wirtschaftsweise. Prinzipien der Vereinten Nationen fiir verantwortungsbewusstes Investment (UNPRI)
angeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / CHF Region / Wahrung Global / CHF
Manager / Lancierung Thurgauer Kantonalbank / 2014 Manager / Lancierung BCV Asset Management / 1996
Fondsvermégen (in CHF) | 1038 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 939 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -

Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

60 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -19 %

CO,-Intensitét (WACI)

54 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -1 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 tberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0234431366 (CHF)

ISIN

CH0000697638 (CHF)

Laufende Kosten

0.77 -1.32% (per 31.01.2025)

Laufende Kosten

1.33% (per31.12.2021)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.11.2022)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2025)

Lfd. Jahr 1.2% 1,2 {3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 0.4% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 43% 3 Jahre p.a. 3.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 25% 375 7:3/10 SJahrepa. | 14% 3/5 7.2110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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(CHF)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance

swisscanto

& Eorabanc

BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible

Vorsorge Balance

€/ BLKB

Der Fonds investiert in Aktien, Obligationen und Geldmarkinstrumente. Der
Aktienanteil liegt dabei zwischen 20 % und 65 % . Bei der Auswahl von mindestens 2/3
der Anlagen werden systematisch ESG-Kriterien gemdss Responsible-Ausprdgung
beriicksichtigt. Der Fonds wird unter Art. 8 SFDR eingeordnet.

Das Anlageziel

von wesentlichen

des global
Kapitalgewinne in Schweizer Franken vorwiegend durch Anlagen in ein Portfolio von
Aktien und Obligationen sowie Schweizer Immobilienfonds zu erzielen. Die Anlagen
erfolgen direkt Uber Einzeltitel oder indirekt tber Anlagefonds. Ziel des Fonds ist es ein
benchmarknahes Rendite-/Risikoprofil zu erzielen bei gleichzeitiger Beriicksichtigung
ESG-Kriterien.
Geschdftsfeldern mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken aus (zum Beispiel die Férderung
fossiler Energietrager oder die Herstellung von Kernreaktoren und Waffen).

anlegenden Fonds besteht darin, Ertrage und

Der Manager schliesst Unternehmen in

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Indexfonds

Region / Wéhrung

Global / CHF

Region / Wéhrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 1995

Manager / Lancierung

Basellandschaftliche Kantonalbank / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

844 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

648 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark CB Swisscanto Portfolio Resp Bal CHF Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein| Ja [Umwelt .|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) .
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

48 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -35 %

COy-Intensitét (WACI)

68 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -8 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 lberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 lberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gtesiegel

ISIN

LU0112803316 (CHF)

ISIN

CHO479448240 (CHF)

Laufende Kosten

0.03-1.47% (per30.09.2024)

Laufende Kosten

0.44-0.74% (per 23.08.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 08.04.2021)

Lfd. Jahr 0.7% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -09% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
3 Jah 30% «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — 33ah 48% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. 0% ahre p.a. 8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 16% 415 71710 5Jahre p.a. 27% 3/5 76110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

swisscanto

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Select .

Zarcher
Kantonalbank

TKB Vermogensverwaltung Fonds - TKB
Vermégensverwaltung - Wachstum ESG (CHF)

m Thurgauer
Kantonalbank

Der Fonds investiert weltweit in Obligationen, Aktien und tibrige Anlagen. Mindestens
45 Prozent und hochstens 90 Prozent des Vermdgens werden investiert in fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und mindestens 10 Prozent und héchstens
35 Prozent des Vermdgens in Beteiligungswertpapiere von Emittenten weltweit. Bei der
Auswahl von Anlagen werden systematisch ESG-Kriterien (Environment, Social,
Governance) gemdss Responsible-Auspragung beriicksichtigt.

Dieser aktiv verwaltete Fonds verfolgt eine auf Vermdgenszuwachs ausgerichtete
Anlagestrategie. Der Fonds ist breit diversifiziert und investiert weltweit tiberwiegend
in kostengiinstige Indexprodukte aller Anlageklassen nach den Richtlinien des BVG
(Gesetz iiber die berufliche Vorsorge). In der langfristigen Ausrichtung betragt der
Aktienanteil 70 Prozent und ist damit hoher als bei tiblichen Vorsorgefonds. Das
Portfolio wird unter Anwendung eines Nachhaltigkeits-Ansatzes (ESG-Integration)
konstruiert. Mindestens zwei Drittel der Anlagen genligen ESG-Kriterien (Environment,
Social, Governance) fiir eine nachhaltige Wirtschaftsweise.

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / CHF

Region / Wahrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 1994

Manager / Lancierung

Thurgauer Kantonalbank / 2016

Fondsvermégen (in CHF)

804 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF)

620 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Keine Benchmark Benchmark Keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O /Knmu\Wasser\Energle\ heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | O /K“ma\Wasser\Energle\ heit | Sozial Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja | Nein

Klimastrategie

Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

36 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -34 %

CO,-Intensitét (WACI)

75 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +6 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0002379268 (CHF)

ISIN

CH0339506278 (CHF)

Laufende Kosten

0.50-1.27 % (per 21.05.2025)

Laufende Kosten

1.20 - 1.40 % (per 31.01.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.11.2022)

Lfd. Jahr -0.2% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 1.5% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 29% 3 Jahre p.a. 48%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahrepa. | 09% 315 72110 Slahrepa. | 38% 415 73110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.3.12.5 Mikrofinanzfonds/Entwicklungsinvestments

responsAbility Global Micro and SME Finance Fund A

Der Fonds leistet einen umfassenden Beitrag zur Erreichung der Ziele fir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen. Finanzielle Inklusion ist das Kernsttick der Impact
Strategie, darliber hinaus zelt sie auf die weltweite nachhaltige
Nahrungsmittelproduktion ab. Die Impact Strategie erméglicht Bevolkerungsgruppen
am unteren Ende der Pyramide Zugang zu grundlegenden Dienstleistungen wie der
Gesundheitsfirsorge und WASH (water, sanitation, hygiene). Die Investitionsstrategie
des Fonds sind kurz- bis mittelfristige Fremdkapitalinvestitionen mit einer begrenzten
Allokation in Eigenkapital, von Finanzinstituten, die im Bereich Mikro- und KMU-
Finanzierung tatig sind.

Anlageklasse / Fondstyp Mikrofinanz / Aktiver Anlagefonds
Region / Wéhrung Global / USD

Manager / Lancierung responsAbility / 2003

Fondsvermégen (in CHF) | 478 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark ICE LIBOR 6 Month EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- q -
Themenfokus | 0 IKlima |Wasser Energie| heit |Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel LuxFlag
ISIN LU0180189770 (USD)
Laufende Kosten 1.93-2.28% (per31.03.2024)
Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.08.2021)
Lfd. Jahr 21% 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahre p.a. 3.4%

Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 28% kA. 59/10

(per 30.06.2025)
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4.312.6 Emerging Markets: Fonds mit Fondswéhrung Schweizer Franken

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Emerging Markets swisscanto

Responsible

Schroder ISF - BlueOrchard Emerging Markets Impact
Bond

Schroders

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
beriicksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex méglich.

Der Fonds wird zur Forderung eines oder mehrerer SDGs der UN beitragen, die unter
anderem folgende Ziele umfassen: das Ende von Armut in allen Formen, die
Bereitstellung von Zugang zu erschwinglicher, zuverlassiger, nachhaltiger und
moderner  Energie, die Forderung von inklusivem und nachhaltigem
Wirtschaftswachstum, inklusiver und nachhaltiger Beschaftigung und angemessenen
Arbeitsbedingungen fiir alle, der Aufbau einer widerstandsfahigen Infrastruktur, die
Forderung von nachhaltiger Infrastruktur und die Férderung von Innovationen sowie
die Bekampfung von Ungleichheit innerhalb der Lander und der Lander untereinander.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Emerging Markets / CHF

Region / Wahrung Emerging Markets / CHF

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2020

Manager / Lancierung Schroder Investment Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 1°719 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 596 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark MSCI EM NR USD Benchmark ICE BofA3 M US TBill +2.5% TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . oo |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitat (WACI)

212 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +19 %

COz-Intensitdt (WACI)

28 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -95%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2042 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CHO0561458628 (CHF)

ISIN

LU2498533301 (CHF)

Laufende Kosten

0.25-0.28 % (per 28.02.2025)

Laufende Kosten

0.05-1.67 % (per10.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 11.06.2025)

Lfd. Jahr 05% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 16% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 20% «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. 16% «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 3/5 63/10 5 Jahre pa. KA. 475 6.1/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

é—(}

SwissLife

Swiss Life Index Funds (CH) Equity ESG Emerging
Markets

White Fleet - OLZ Equity Emerging Markets ex China
Optimized ESG

OLZ?

Das Ziel dieses Produkts besteht darin, die Performance des MSCI Emerging Markets
ESG Leaders Net Return abzubilden. Zur Erreichung dieses Ziels investiert das
Teilvermégen unter Berlcksichtigung der Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung vorwiegend in eine reprdsentative Auswahl (Optimized
Sampling) von Beteiligungswertpapieren und -rechten (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.) oder aktiendhnliche Wertpapiere
wie American Depositary Receipts (ADR), American Depositary Shares (ADS), Global
Depositary Receipts (GDR), Global Depositary Shares (GDS) etc. von Gesellschaften, die

Der Fonds investiert weltweit in Aktien aus Emerging Markets mit Fokus auf Liquiditat,
Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) sowie einer
optimierten Diversifikation. Ziel ist, mittel- bis langfristig das Rendite-Risiko-Profil im
Vergleich zum kapitalgewichteten Index zu verbessern. OLZ prognostiziert fiir alle
Aktien des MSCI Emerging Markets Index die Risikoeigenschaften (Volatilitdten,
Korrelationen) und leitet anhand der OLZ Minimum Varianz Optimierung ein optimal
diversifiziertes Portfolio ab.

in der Benchmark enthalten sind.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Emerging Markets / CHF

Region / Wahrung

Emerging Markets / CHF

Manager / Lancierung

Swiss Life Asset Managers / 2025

Manager / Lancierung

0Lz /2012

Fondsvermdgen (in CHF)

116 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermagen (in CHF)

45 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig | Benchmark-Typ Nachhaltig |
Benchmark MSCI Emerging Markets ESG Leaders (NR) Benchmark MSCI EM ex China NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO,-Intensitédt (WACI) k.A. versus Peers: k.A. CO2-Intensitét (WACI) 233 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +30 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2031 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1318029159 (CHF)

ISIN

LU0803003796 (CHF)

Laufende Kosten 0.00% (per) Laufende Kosten 0.34-1.57% (per 30.09.2024)
Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per) Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.02.2022)
Lfd. Jahr kA. 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 6.3% 102 |3 4 | 5 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 3.0%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 70710 5 Jahre paa. 22% 4/s 7.2110

(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.312.7 Aktienfonds global: Die vier grossten Indexfonds

Vanguard IS plc - Vanguard ESG Developed World All
Cap Equity Index Fund

Vanguard

iShares.

by BlackRock

BlackRock Index Selection Fund - iShares Developed
World Screened Index Fund (IE)

Der Fonds verfolgt einen Indexierungsanlageansatz und repliziert die Wertentwicklung
des FTSE Developed All Cap Choice Index. Der Index ist ein nach Marktkapitalisierung
gewichteter Index, der aus Large-, Mid- und Small-Cap-Aktien von Unternehmen aus
Industrielandern auf der ganzen Welt zusammengesetzt ist. Der Index schliesst
folgende Titel aus (oberhalb eines vom Indexanbieter festgelegten Grenzwerts): mit
kontroversen Geschaftspraktiken, nicht-erneuerbaren Energien sowie Alkohol, Tabak,
Waffen, Glickspiel und Pornografie und Unternehmen, die gegen die Prinzipien des
United Nations Global Compact verstossen.

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrégen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite der
Aktienmarkte der entwickelten Lander mit Ausnahme von Unternehmen widerspiegelt,
die einen Grossteil ihres Einkommens und Ertrags aus Tabak generieren oder in die
Herstellung von umstrittenen Waffen involviert sind. Der Fonds investiert in ein breites
Spektrum von global tdtigen Unternehmen in verschiedenen Industrielandern. Der
Referenzindex MSCI World ESG Screeend Index schliesst Unternehmen aus, welche
nicht mit den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen konform sind.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung Vanguard / 2011 Manager / Lancierung BlackRock / 2014

Fondsvermégen (in CHF) | 5366 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 3’016 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | kA.
Benchmark FTSE Developed All Cap Choice NR USD Benchmark MSCI World Screened NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

31 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -62 %

COz-Intensitdt (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -28 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 iiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IE00B5456744 (EUR)

ISIN

IEOOBFG1TL54 (GBP)

Laufende Kosten 0.13-0.25% (per 08.04.2025)

Laufende Kosten 0.02-0.19% (per03.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 27.06.2025)

Lfd. Jahr -4.3% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr -0.6% 12 3 4 5 6 7
3 Jahre pa. 1339  [gemaes Rskol tefere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 1459  |[gemaes Rskol efere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 12.4% 3/5 6.6/10 5 Jahre p.a. 124% 3/5 6.7/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

SSGA Lux SICAV - State Street World Screened Index
Equity Fund

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

SSGA Lux SICAV - State Street World Universal Index
Equity Fund

Die Anlagepolitik des Fonds sieht vor, die Performance des MSCI World Screened
Choice Index (oder eines anderen Index, der vom Verwaltungsrat jeweils festgelegt
wird und im Wesentlichen denselben Markt wie der Index abbildet) so genau wie
moglich nachzubilden und dabei den Nachbildungsunterschied zwischen der
Performance des Fonds und jener des Index so gering wie moglich zu halten. Der Index
misst die Performance von Aktienwerten aus Industrieldndern weltweit. Wertpapiere
werden nach der Marktkapitalisierung gewichtet, nachdem Wertpapiere auf der
Grundlage einer Beurteilung ihrer Einhaltung von ESG-Kriterien.

Die Anlagepolitik des Fonds sieht vor, die Performance des MSCI World Universal Index
so genau wie maglich nachzubilden. Der Anlageverwalter strebt an, den
Nachbildungsunterschied zwischen der Performance des Fonds und jener des Index so
gering wie moglich zu halten. Der Index misst die Performance von Wertpapieren aus
Industrieldndern ~ weltweit, wobei eine  Neugewichtung von Free-float-
Marktkapitalisierungsgewichtungen mithilfe bestimmter Kennzahlen fiir ESG
vorgenommen wird, um den Index auf Wertpapiere auszurichten, die sowohl ein
robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend bei der Verbesserung dieses ESG-

Profils aufweisen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Indexfonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

State Street Global Advisors / 2015

Manager / Lancierung

State Street Global Advisors / 2015

Fondsvermdgen (in CHF)

4’472 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermagen (in CHF)

2’434 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell | kA.

Konventionell | kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig | Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark MSCI WORLD SCREENED CHOICE INDEX Benchmark MSCI World Universal NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]

Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -28 %

CO,-Intensitét (WACI)

91 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: +11 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2026 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU1159234985 (USD)

ISIN

LU1159235362 (USD)

Laufende Kosten

0.03-0.68 % (per1202.2024)

Laufende Kosten

0.06 -0.73 % (per 12.02.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2025)

Lfd. Jahr 9.3% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 10.1% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 18.6% 3 Jahre p.a. 18.1%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 147 % 3/5 6.7/10 5 Jahre p.a. 142% 3/5 7.2110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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4.312.8 Aktive Aktienfonds Asien: Die vier mit den niedrigsten CO2-Intensitdten

Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Committed swisscanto

Japan

BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy ESG
Enhanced Japan UCITS ETF

F=] BNP PARIBAS

AP ASSET MANAGEMENT

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in Beteiligungswertpapiere
von Gesellschaften, die ihren Sitz oder ihre hauptsdchliche Geschaftstatigkeit in Japan
haben. Bei der Auswahl von mindestens 2/3 der Anlagen werden systematisch ESG-
Kriterien gemdss Responsible-Ausprdgung beriicksichtigt. Der Fonds wird unter Art. 8
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im
Finanzdienstleistungssektor («<SFDR») eingeordnet.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien ein
Engagement auf dem japanischen Aktienmarkt zu bieten. Um sein Anlageziel zu
erreichen, verfolgt der Fonds eine Strategie, die einen verbindlichen Ansatz der ESG-
Integration verfolgt, um das ESG-Profil des Fonds im Vergleich zum Index zu
verbessern. Die Strategie wird umgesetzt, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum
auszuwdhlen damit der Fonds die folgenden Ziele erreicht: ein ESG-Score, der hoher ist
als der Index, die Einhaltung der Ausschliisse des Fonds, einen CO2-Fussabdruck, der
mindestens 50 % niedriger ist als der des Index und eine THG-Emissionsintensitdt, die
geringer ist als die des Index.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung Asien / JPY

Region / Wahrung Asien / EUR

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2018

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 88 Mio. (per 30.06.2025) Fondsvermégen (in CHF) | 299 Mio. (per 30.06.2025)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark MSCI Japan NR JPY Benchmark MSCI Japan NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo |Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| o . 1o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

28 tC0O,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -56 %

COz-Intensitdt (WACI)

30 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -52 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN LU1900092203 (JPY)

ISIN IE0000SS94R1 (EUR)

Laufende Kosten 0.02-1.24% (per30.09.2024)

Laufende Kosten 0.20% (per 31.12.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.07.2025)

Lfd. Jahr -0.6% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -23% 12 3 4 5 6 7
3 Jahre pa. 17.49%  [gemaes Rskol tefere Rendte haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 14.9% 4ls 76110 5 Jahre p.a. KA. 5/5 79710
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

Nomura Asset
Management

Nomura Funds Ireland plc - Japan Sustainable Equity
Core Fund

Claberdeen

abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund
Investments

Der Fonds fokussiert sich auf eine nachhaltige Geldanlage und Kapitalzuwachs durch
die Anlage in ein konzentriertes, aktiv verwaltetes Portfolio von rund 30 bis 50
japanischen Unternehmen mit einem hohen Gesamteinfluss auf Umwelt und/oder
Gesellschaft. Der Verwalter wird versuchen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen,
indem er in Unternehmen investiert, die einen positiven Einfluss auf die nachhaltige
Entwicklung der Gesellschaft und/oder der Umwelt haben und deren Aktienkurse
gemessen an ihren Fundamentaldaten wie Wettbewerbsfahigkeit, Bilanzgesundheit
und Gewinnsteigerungspotenzial im Borsenhandel attraktiv bewertet sind.

Der Fonds strebt eine Kombination aus Ertrdgen und Wachstum an, indem er in
japanische Unternehmen investiert. Der Fonds verwendet den Aktienanlageprozess
von abrdn, anhand dessen Portfoliomanager Nachhaltigkeitsfihrer und -aufsteiger
qualitativ identifizieren und Anlagen auf diese konzentrieren kénnen. Dariiber hinaus
fuhrt abrdn eine Reihe von Unternehmensausschliissen durch, die sich auf den UN
Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), Unternehmen in
Staatsbesitz, Waffen, Tabak, Gliicksspiel, Kraftwerkskohle, Ol und Gas sowie
Stromerzeugung beziehen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Asien / JPY

Region / Wahrung Asien / JPY

Manager / Lancierung Nomura Asset Management / 2022

Manager / Lancierung aberdeen Investments / 1988

Fondsvermagen (in CHF) | 15 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 402 Mio. (per 30.06.2025)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig |
Benchmark TOPIX NR JPY Benchmark MSCI Japan NR JPY
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] I1Gesund-| ¢ . 1oy . ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 29 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -54 %

CO2-Intensitét (WACI) 36 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -42 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO000VPYVW?2 (JPY)

ISIN

LU0011963674 (JPY)

Laufende Kosten

0.35-1.55% (per 30.06.2025)

Laufende Kosten

0.13-2.67 % (per 30.09.2024)

Performance (per 30.06.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.03.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 13.03.2025)

Lfd. Jahr 56% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 6.8% 12 3 4 5 6 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite — «— geringes Risikof tiefere Rendite hoheres Risiko/ hhere Rendite —
3 Jahre p.a. 177 % 3 Jahre p.a. 15.2%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 515 76110 5 Jahre paa. 104% 4/s 7.5/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)
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CANDRIAM

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam Sustainable - Bond Euro Corporate

CANDRIAM

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam Sustainable - Equity Emerging Markets

Der Fonds investiert hauptsdchlich in fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere, die
von privaten Unternehmen in Euro emittiert werden sowie von einer der
Ratingagenturen mit mindestens BBB-/Baa3 bewertet werden. Beriicksichtigt werden
Unternehmen, die in ihrem Geschaftsmodell und beim Umgang mit Stakeholdern
soziale, o6kologische und governancebezogene Themen Uberdurchschnittlich
integrieren (Best-in-Class, Top 50 % ). Ausserdem miissen die Unternehmen die zehn
Prinzipien des United Nations Global Compact einhalten.

Der Fonds investiert in Anteile von Unternehmen mit Gesellschaftssitz und/oder mit
den wichtigsten Aktivitdten in den Schwellenlandern. Die Strategie beriicksichtigt
anhand einer durch die Verwaltungsgesellschaft —entwickelten  Analyse
umweltspezifische, soziale und Governance-Kriterien (die sogenannten ESG-Kriterien).
Dabei werden Unternehmen ausgewdhlt, die am besten aufgestellt sind, um mit den
Herausforderungen der nachhaltigen Entwicklung umzugehen, die fir ihre
Unternehmensfiihrung Grundsdtze anwenden, die mit dhnlichen Unternehmen in
ihrem Sektor vergleichbar sind und die die Grundsdtze des Globalen Paktes der
Vereinten Nationen einhalten.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wéhrung Emerging Markets / EUR

Manager / Lancierung Candriam / 2015

Manager / Lancierung Candriam / 2016

Fondsvermégen (in CHF) | 2’886 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermégen (in CHF) | 1'722 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Markit iBoxx EUR Corporates TR Benchmark MSCI EM NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact (et ansatz o Integration | Engagement | Impact Koyt
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein| Ja [Umwelt ._|Gesund- ) - Nein| Ja |[Umwelt ._|Gesund- ) -
Themenfokus | O | iima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | kiima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja ] Nein Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

35 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -56 %

CO2-Intensitét (WACI) 73 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -59 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2032 liberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Label ISR / Towards Sustainability / LuxFlag

Gutesiegel Towards Sustainability

ISIN LU1313770619 (EUR)

ISIN LU1434524416 (EUR)

Laufende Kosten 0.07 - 1.00% (per 19.02.2025)

Laufende Kosten 0.21-2.29% (per19.02.2025)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.02.2023)

Performance (per 30.06.2025) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr 1.6% 1,2 3 4 5 1 6 | 7 Lfd. Jahr 1.7% 1,2 3 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 4.5% 3 Jahre p.a. -0.2%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. 08% 375 74110 5Jahre p.a. 18% 4/5 6.6/10
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)

CANDRIAM &

ANEWYORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam Sustainable - Equity US

CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam Sustainable - Equity World

Der Fonds investiert in Aktien amerikanischer Unternehmen, die in ihrem Universum
am besten abschneiden, wenn es darum geht, soziale, 6kologische und Corporate-
Governance-Belange erfolgreich in ihre Geschaftsmodelle und ihr Stakeholder-
Management zu integrieren. Dariiber hinaus missen die in Frage kommenden
Portfoliobeteiligungen im Einklang mit den zehn Prinzipien des UN Global Compact
handeln und dirfen nicht in der Ristungsindustrie tdtig sein. Das nachhaltige
Anlageziel des Fonds besteht in der Verringerung der Treibhausgasemissionen bei
gleichzeitiger Erzielung langfristiger positiver Auswirkungen auf soziale und
okologische Aspekte.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die innerhalb ihres Sektors
am besten abschneiden, wenn es darum geht, soziale, 6kologische und Corporate-
Governance-Belange erfolgreich in ihr Geschaftsmodell und ihr Stakeholder-
Management zu integrieren. Dariiber hinaus miissen die in Frage kommenden
Portfoliobeteiligungen im Einklang mit den zehn Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen handeln und diirfen nicht in der Waffenindustrie tdtig sein.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Nordamerika / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Candriam / 2021

Manager / Lancierung Candriam / 2016

Fondsvermégen (in CHF) | 1'742 Mio. (per 30.06.2025)

Fondsvermaégen (in CHF) | 1’548 Mio. (per 30.06.2025)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark S&P 500 NR USD Benchmark MSCI World NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact ety ansatz o Integration | Engagement |  Impact Xariitie
Beitrag Beitrag

Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . - Nein | Ja [Umwelt ._Gesund- . -
Themenfokus | O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion| Anderer Themenfokus | O | /Kima | Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitat (WACI)

56 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -32%

CO,-Intensitét (WACI)

46 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -44 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

LU2227860371 (EUR)

ISIN

LU1434528169 (EUR)

Laufende Kosten

0.20-1.89% (per19.02.2025)

Laufende Kosten

0.20 - 2.34% (per 01.07.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.03.2025)

Performance (per 30.06.2025)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2025)

Lfd. Jahr -7.8% 1,2 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -33% 1,2 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hdhere Rendite — — geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hdhere Rendite —
3 Jahre p.a. 1M1% 3 Jahre p.a. 11.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. >/5 68710 Slahrepa. | 119% 415 72110
(per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025) (per 30.06.2025)




IFZ Sustainable Investments Studie 2025 223
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten






IFZ Sustainable Investments Studie 2025 225
Firmenportraits ausgewdhlter Anbieter mit Nachhaltigkeitskompetenz

5 Firmenportraits ausgewdahlter Anbieter
mit Nachhaltigkeitskompetenz

Sponsoren der IFZ Sustainable
Investments Studie 2025

Die nachfolgenden Unternehmungen sind Sponsoren.
Sie haben die IFZ Sustainable Investments Studie
2025 finanziell unterstiitzt. Deshalb werden sie mit
einem eigenstdndigen Firmenprofil portratiert.
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Robeco (Platin Sponsor)

Name Robeco Schweiz AG

Adresse Josefstrasse 218, 8005 Zirich
Hauptsitz Rotterdam, Niederlande
Webseite www.robeco.com/ch
Ansprechpartner

ROBeCO

The Investment Engineers

Marc Duckeck, Corporate Communications & Media Relations,
+41 79 639 42 38, marc.duckeck@robeco.com

Mitarbeitende > 1000 ...davon verantwortlich fir die CH ca. 90
Total AuM CHF 199 Mrd. ...davon nachhaltig angelegt CHF 195 Mrd.
Zielkunden Institutionelle Investoren, Finanzintermedidre

Kerntatigkeit Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Robeco ist eine internationale Fondsgesellschaft mit
einem umfassenden Angebot aktiv verwalteter Stra-
tegien im Aktien- und Anleihensegment. Alles was wir
tun, basiert auf internem oder externem Research.
Dabei gehort unser von Pioniergeist geprdgter, aber
vorsichtiger Investmentansatz seit unserer Griindung
im Jahr 1929 in Rotterdam zu unserer DNA. Wir sind
von den Vorteilen des Sustainable Investing, quanti-
tativer Techniken und permanenter Innovation tber-
zeugt.

Unsere Expertise im Bereich Sustainable Investments
(ST) reicht zurtick bis 1994, als Robeco, als einer der ers-
ten europdischen Asset Manager, ein nachhaltiges
Anlageprodukt auf den Markt brachte. Der Zeit voraus
waren wir auch im Jahr 2005 mit unserem Active
Ownership-Team, das sich auf die strategische Stimm-
abgabe und Engagement konzentriert. Durch die
Ubernahme von SAM Sustainable Asset Management
mit Sitz in Zirich im Jahr 2006 konnten wir unsere
Kapazitaten im Bereich Sustainable Investing und
Research erweitern. Seit 2010 integrieren wir die
Aspekte Umwelt, Soziales und Governance (ESG) in
allen Assetklassen.

Unsere Fuhrungsrolle im Bereich SI geht uber die
Erfolge der Vergangenheit hinaus: In diesem sich lau-
fend weiterentwickelnden Umfeld sind wir stdandig
innovativ tatig. Dazu gehért auch unser SDG-Rahmen-
werk, das die Auswirkungen von Unternehmen auf die
UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung (UN Sustainable
Development Goals) misst. Unser Einsatz fir Sustain-
able Investments beschrdnkt sich jedoch nicht nur
auf die Bereitstellung von auch fiir Dritte frei verfig-
baren Tools. Wir haben auch eine breite Palette mass-
geschneiderter Losungen entwickelt, die allen Kombi-
nationen aus finanziellen und nachhaltigen Zielen
Rechnung tragt.


https://www.robeco.com/en-ch/
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Flaggschiff-Produkte
im Nachhaltigkeits-Offering

— Global SDG Credits

— Euro SDG Credits

— SDG High Yield Bonds

— Climate Global Credits

— Global Green Bonds

— Global SDG Engagement Equities
— Sustainable Global Stars Equities
— Smart Energy

— Smart Materials

— Smart Mobility

— Sustainable Water

— Sustainable Healthy Living

— Circular Economy

— Biodiversity Equities

— Fintech

— Dynamic Theme Machine

— Quant Fixed Income

— Investment Grade Credits

— Sustainable European Stars Equities
— Sustainable Asian Stars Equities
— Sustainable Emerging Markets Stars Equities
— Global Climate Transition Equities

Aktuelle Initiativen im Bereich
nachhaltige Anlagen

Im Rahmen unserer Bemiihungen die Finanzmdarkte
nachhaltiger zu machen, arbeitet Robeco mit einer
vielfdltigen Palette von Institutionen zusammen, dar-
unter PRI, IIGCC und Climate Action 100+.

Zusdtzlich hat Robeco den Engagement Brief der
Asset Management Association Switzerland (AMAS)
unterzeichnet. Dieser fordert Schweizer Unternehmen
auf, eine starke Corporate Governance und interna-
tionale Nachhaltigkeitsstandards einzufiihren und zu
einer klimaneutralen Wirtschaft beizutragen.

Robeco ist seit Jahrzehnten Pionier im Bereich Sustain-
able Investing, und wir ermitteln nun fir alle unsere
Fonds, welche in der Schweiz zugelassen sind, die Swiss
Climate Scores. Des Weiteren arbeiten wir an der
laufenden Verbesserung unseres Rahmenwerks zur
Analyse kritischer Nachhaltigkeitsthemen. So werden

wir im Laufe des Jahres unser aktualisiertes soziales
und biodiversitatsbezogenes Ampelsystem als Instru-
ment einfuhren, welches unseren Fondsmanagern
dabei hilft, Unternehmen zu identifizieren, die einen
positiven Beitrag leisten.

Auf der Produktseite lancierte Robeco eine innovative
Palette an sogenannten 3D-Investing ETFs. Hierbei
werden Rendite, Risiko und Nachhaltigkeit gemeinsam
optimiert. 3D-Investing flihrt zu besseren Nachhaltig-
keitskennzahlen und héheren erwarteten Renditen.

Botschaft an potenzielle Investoren
(Nutzenversprechen/Value Proposition)

Unsere Mission ist es, unsere Kunden in die Lage zu
versetzen, ihre finanziellen und ihre Nachhaltigkeits-
ziele zu erreichen.

Diese Mission wird Tag fiir Tag durch unsere Grund-
werte unterstiitzt: den Kunden immer an die erste
Stelle zu setzen; innovativ zu sein und fiir Robeco und
die Gesellschaft verantwortungsvoll zu handeln.

Eine Strategie auswdahlen

Eine Nachhaltigkeitsstrategie sollte zu IThren Nachhal-
tigkeitszielen passen. Ausschlisse, ESG-Integration,
Sustainable Thematic Investing oder Impact-orien-
tiertes Investieren sind nur einige der Méglichkeiten,
nachhaltig zu investieren. Die meisten Anleger wdhlen
eine Mischung aus mehreren Anlagestrategien, héufig
in ergdnzender Form.

Einbeziehung von Stimmabgabe und Engagement
Sorgen Sie stets dafir, dass Sie Ihre Rechte als Aktio-
ndr oder Anleiheninhaber dazu nutzen, das Verhalten
von Unternehmen zu beeinflussen.

Auswdbhlen und kontrollieren

Die meisten Assetmanager bieten nachhaltige Pro-
dukte an. Jedoch sollten Sie diese im Detail sorgfdltig
prifen. Sind die jeweiligen Produkte im Einklang
mit Ihren individuellen Werten und Nachhaltigkeits-
zielen und erreichen Sie den Impact, den Sie sich als
Investor wiinschen? Das Heranziehen von SFDR-Klassi-
fizierungen und gangigen Standards kann hierbei hilf-
reich sein.
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Swisscanto (Platin Sponsor)

°
Name Swisscanto Mswlsscanto
Adresse Neue Hard 11, 8005 Zirich Kantenaloar
Hauptsitz Zirich, Schweiz
Webseite swisscanto.com
Ansprechpartner Steve Michel, Head Global Sales Asset Management

+471 44 292 34 57, steve.michel@zkb.ch
Mitarbeitende 275 ...davon verantwortlich fir die CH 264
Total AuM CHF 306 Mrd.* ...davon nachhaltig angelegt CHF 160 Mrd.**
Zielkunden Private, Professionelle und Institutionelle
Kerntatigkeit Orientierung am Pariser Klima-

Das Asset Management der Ziircher Kantonalbank
bewirtschaftet rund CHF 306 Milliarden (per Ende Juni
2025) und ist damit die zweitgrosste Asset Managerin
der Schweiz. Erfahrene Spezialistinnen und Spezialis-
ten entwickeln unter der Produktmarke Swisscanto
hochwertige Anlage- und Vorsorgel6sungen fir pri-
vate Anlegerinnen und Anleger, Firmen und Institutio-
nen. Die Asset-Management-Teams sind ausnahmslos
am Finanzplatz Zirich tatig. Das Asset Management
der Ziircher Kantonalbank hat sich zur Net Zero Asset
Management Initiative bekannt. Bei den aktiv verwal-
teten Swisscanto Anlagefonds in den traditionellen
Anlageklassen wird in Orientierung am Pariser Klima-
abkommen standardmdssig ein CO2-Reduktionsziel
umgesetzt. Swisscanto Anlagefonds werden regelmas-
sig national und international ausgezeichnet, auch im
Hinblick auf Nachhaltigkeitsaspekte.

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Bereits seit 1998 hat die Zircher Kantonalbank als
eine Vorreiterin auf dem Gebiet der nachhaltigen
Anlagen den ersten nachhaltigen Fonds lanciert. Und
als eine der ersten Universalbanken in Europa unter-
zeichnete sie 2009 die sechs Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen (UN PRI). Mit die-
sem Schritt hat sie ihr Bestreben untermauert, ESG-
Themen vermehrt in Anlageentscheide der Vermo-
gensverwaltung und ins aktive Aktiondrsverhalten zu
integrieren.

* per Ende Juni 2025
** gemdss SSF-Kriterien

abkommen in Swisscanto Fonds

In Orientierung am Pariser Klimaabkommen richten
sich unsere Anlageexpertinnen und -experten bei
unseren aktiven Fonds in den traditionellen Anlage-
klassen standardmadssig auf ein <2-Grad-Ziel aus und
arbeiten auf einen COze-Absenkpfad von mindestens
vier Prozent pro Jahr hin (mit wenigen Ausnahmen).

Bei den aktiven Sustainable Fonds (ohne Themen-
fonds) richten wir unsere Anlagetdtigkeit auf ein
1,5-Grad-Ziel aus. Das Reduktionsziel soll durch Kapi-
talallokation und Engagement erreicht werden. Ein
aktiver Dialog mit Firmenleitungen soll darauf hinwir-
ken, dass sich die Unternehmen ambitionierte und
messbare Nachhaltigkeitsziele setzen.

Zusatzlich werden Ausschlusskriterien fur Unterneh-
men und Staaten angewendet, die aufgrund unserer
ESG-Uberlegungen kein zukunftstréchtiges Geschafts-
modell oder untragbare Reputationsrisiken aufweisen.
Als Erganzung zur klassischen Finanzanalyse, erlaubt
uns die systematische Integration von ESG-Kriterien im
aktiven Anlageprozess, Risiken, aber auch Opportunita-
ten aufgrund von ESG-Trends friihzeitig zu erkennen. In
der Sustainable Ausprégung konzentrieren sich die
Fonds zusdtzlich auf Unternehmen und Staaten, deren
Geschaftsmodell einen wesentlichen Beitrag zur Erfil-
lung von mindestens einem der 17 Nachhaltigkeitszie-
len der Vereinten Nationen (SDGs) leistet.


https://www.swisscanto.com/ch/de/private/swisscanto-fonds.html
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Fiir die Stimmrechtsausiibung verfiigen wir Giber eigene
nachhaltigkeitsorientierte Abstimmungsrichtlinien,
die sich auf schweizerische und internationale Corpo-
rate-Governance-Regeln sowie die Grundsdatze der
Vereinten Nationen fiir verantwortungsbewusstes
Investment (UN PRI) stiitzen.

Flaggschiff-Produkt
im Nachhaltigkeits-Offering

Wir bieten mit unseren beiden Nachhaltigkeitsauspra-
gungen Responsible sowie Sustainable bedurfnisge-
rechte Losungen an. Sowohl Mandats- wie auch Fonds-
kunden profitieren von einem umfassenden Angebot
von breit diversifizierten, aktiv und passiv verwalteten
Anlagestrategien fir hochste nachhaltige Anspriiche.

Zu den aktiven Fonds mit Sustainable Ausprdgung

gehoéren u.a.:

— Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable

— Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable
Switzerland

— Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable
Emerging Markets

— Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable CHF

— Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global
Credit

— umfangreiche Swisscanto Sustainable Themen-
fondspalette in den Bereichen:
Healthy Longevity, Global Water, Circular Economy
und Digital Infrastructure

Mit den Swisscanto Portfolio Funds (Responsible und
Sustainable Ausprdgung) bieten wir zudem eine
umfassende Palette von Strategiefonds an. Je nach
Bedirfnis und Anlegertyp stehen Fonds mit unter-
schiedlicher Risikoeinstufung in CHF, EUR und USD zur
Verfligung.

Unsere vier ESGeneration SDG ETFs bieten Anlegerin-

nen und Anleger einen transparenten Ansatz, der sich

auf die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen

(SDGs) fokussiert. Zusatzlich wenden wir verschiedene

Ausschlusskriterien an,um Unternehmen mit bestimm-

ten ESG-Risiken aus den Portfolios zu entfernen.

— Swisscanto (CH) ESGen SDG Index Equity
Switzerland ETF

— Swisscanto (IE) ESGen SDG Index Equity World
UCITS ETF

— Swisscanto (IE) ESGen SDG Index Equity USA
UCITS ETF

— Swisscanto (IE) ESGen SDG Index Equity EMU
UCITS ETF

Aktuelle Initiativen im Bereich
nachhaltige Anlagen

Wir unterstiitzen u.a.:

— United Nations’ Principles for Responsible
Investment (UN PRI)

— European Fund and Asset Management
Association (EFAMA)

— Asset Management Association Switzerland
(AMAS)

— Swiss Sustainable Finance (SSF)

— European Sustainable Investment Forum (Eurosif)

— Climate Action 100+

— Nature Action 100

— Taskforce on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD)

— Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD)

— Climate Bond Initiative

— Carbon Disclosure Project (CD
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DWS (Gold Sponsor)

Name DWS

Adresse Prime Tower, Hardstrasse 201, CH-8005 Ziirich
3, Place des Bergues, CH-1211 Genf

Hauptsitz Frankfurt, Deutschland

Webseite www.dws.ch

Ansprechpartner

Mitarbeitende

~4’800 (Stand 30.06.2025) | ...davon verantwortlich fiir die CH

Ansprechpartner Gilles Boitel, Head of Xtrackers Switzerland, gilles.boitel@dws.com

41 (Stand 30.06.2025)

Total AuM CHF 946 Mrd. (Stand 30.06.2025)
Zielkunden Private und institutionelle Anleger
Kerntdtigkeit - FirKunden, die Nachhaltigkeitsziele verfolgen méchten,

Die DWS Group (DWS) ist mit einem gesamten verwalte-
ten Vermogen von 946 Milliarden CHF (Stand: 30. Juni
2025) ein fiihrender Vermogensverwalter in Europa mit
globaler Reichweite. Mit rund 4.800 Mitarbeitern an
Standorten in der ganzen Welt bietet die DWS Privatper-
sonen, Institutionen und grossen Unternehmen Zugang
zu umfassenden Anlagelésungen und massgeschneider-
ten Portfolios tber das gesamte Spektrum der Anlage-
disziplinen hinweg. Ihre breitgeftcherte Expertise als
Vermdgensverwalter im Active-, Passive- und Alternati-
ves-Geschdft ermdglicht es der DWS, Kunden gezielte
Losungskonzepte in allen wichtigen liquiden und illiqui-
den Anlageklassen anzubieten.

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Als Treuhdnder sind wir verpflichtet, im besten Interesse
unserer Kunden zu handeln. Wir wissen, dass jeder Kunde
individuelle Anlageziele verfolgt, und wir bieten eine
breite Palette von Anlagelésungen mit dem Ziel an, durch
die Abwdgung von Investmentrisiken und -chancen lang-
fristigen Wert zu schaffen. Dazu gehdren auch finanziell
wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen.

Als Vermdégensverwalter mit Fokus auf langfristiges
Investieren sind wir uns der Bedeutung der Transforma-
tion zu einer nachhaltigeren Wirtschaft bewusst. Es ist zu
erwarten, dass dieser Wandel profunden Einfluss haben
wird auf Unternehmen und die Gesellschaft insgesamt.
Dabei kénnen sowohl Risiken als auch Chancen fir
Investments entstehen. Wir sind bestrebt, unseren Kun-
den Anlagekompetenz und -I6sungen anzubieten, damit
sie diese Transformation bewdiltigen kdnnen.

Bei unserem Handeln folgen wir diese Prinzipien:

— Wir bieten unseren Kunden Anlagekompetenz und
-l6sungen, die ihnen helfen, ihre Anlageziele zu erreichen
—ob konventionelle Ziele oder Nachhaltigkeitsziele.

umfasst unser Angebot auch Produkte, die Nachhaltig-
keit fordern.

— Die Anlageentscheidungen unserer Kunden bestimmen,
inwieweit 6kologische, soziale und Governance-Aspekte
berlicksichtigt werden.

Wahrend wir uns mit den sich édndernden regionalen poli-
tischen und rechtlichen Rahmenbedingungen auseinan-
dersetzen, sind wir bestrebt, unser Produktangebot und
unsere Stewardship-Aktivitdten kontinuierlich zu Gberpri-
fenund anzupassen, um die Einhaltung der sich veréindern-
den Anforderungen sicherzustellen. Als verantwortungsbe-
wusstes Unternehmen mochte die DWS zu einer nachhal-
tigeren Zukunft beitragen. Als solches managen wir die
Umweltauswirkungen unserer operativen Aktivitéten und
binden unsere Mitarbeiter durch Training und soziales
Engagement ein, um nachhaltigere Unternehmensprakti-
ken zu férdern. Dariiber hinaus berticksichtigen wir unsere
langfristigen Nachhaltigkeitsziele in unseren finanziellen
Anreizsystemen. Im Rahmen unserer Nachhaltigkeitsstra-
tegie bieten wir unseren Kunden eine breite Auswahl an
Produkten in allen wesentlichen Anlageklassen — darunter
aktiv und passiv verwaltete sowie illiquide Alternative Pro-
dukte - an, die okologische und/oder soziale Merkmale
bewerben. Dieses Angebot umfasst beispielsweise Invest-
mentldsungen in folgenden Bereichen:

— Green Bonds

— SDGs

— Climate Transition

Aktuelle Initiativen im Bereich
nachhaltige Anlagen

Die DWS Group GmbH & Co. KGaA bzw. ihre Tochterge-
sellschaften haben sich auch 2024 in zahlreichen Bran-
chengruppen, darunter Investoreninitiativen, engagiert,
um ihr Verstandnis fiir den Umgang mit nachhaltigkeits-
bezogenen Risiken und Chancen zu verbessern.


https://funds.dws.com/en-ch/special-pages/audience-selection/?returnUrl=%2fen-ch%2f
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Graubiindner Kantonalbank (Gold Sponsor)

Name Graubiindner Kantonalbank ( Graubiindner
Adresse Postfach, CH-7001 Chur Kantonalbank
Hauptsitz Chur, Schweiz

Webseite www.gkb.ch

Ansprechpartner Reto Eisenhut, Leiter Client Solutions & B2B

Mitarbeitende 1057 ...davon verantwortlich fir die CH 1057

Total AuM

Zielkunden

CHF 11’577 Mio. ...davon nachhaltig angelegt CHF 10’529 Mio.

Die GKB verwaltet Vermégen fiir Privatpersonen sowie firr institutionelle Kunden und vertreibt
ihre eigenen Fonds gegentiber Drittparteien wie Banken und Versicherungen. Zu den institu-
tionellen Kunden gehéren Unternehmen, Stiftungen sowie Vorsorge- und Altersvorsorgeein-
richtungen. Bei Privatpersonen hat die Bank in Graubilinden eine marktfiihrende Stellung. Im

Weiteren werden Privatpersonen aus der Schweiz und dem angrenzenden Ausland betreut.

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Die Graubiindner Kantonalbank (GKB) integriert Nach-
haltigkeit systematisch und ganzheitlich in ihr gesam-
tes Anlagegeschdaft. Seit 2020 verfolgt die Bank bei
samtlichen selbst verwalteten Anlageprodukten und
-l6sungen einen auf nachhaltige Werte ausgerichteten
Investitionsansatz. ESG-Kriterien — 6kologische, soziale
und Governance-Aspekte — fliessen auf mehreren Ebe-
nen in den Anlageprozess ein: von der Definition des
investierbaren Anlageuniversums Uber die Portfolio-
konstruktion bis hin zum Risikomanagement. Die GKB
schliesst kontroverse Branchen konsequent aus und
bevorzugt Emittenten mit Uberdurchschnittlicher
ESG-Performance. Ziel ist es, verantwortungsvolle
Geschaftspraktiken zu fordern und eine Anlagestrate-
gie zu verfolgen, die mit wesentlichen Umwelt- und
Sozialzielen vereinbar ist — ohne dabei zwingend einen
direkt messbaren Impact im engeren Sinne zu bean-
spruchen. Weitere zentrale Elemente des Nachhaltig-
keitsansatzes der GKB sind Transparenz sowie eine
aktive Einflussnahme auf Unternehmen. Durch gezielte
Engagement-Dialoge fordert die Bank Transparenz, die
Ausrichtung auf Netto Null 2050, die Stérkung verant-
wortungsvoller Unternehmensfiihrung sowie die Ein-
haltung sozialer Mindeststandards. Dabei arbeitet sie
unter anderem mit der Ethos Stiftung zusammen und
ist Unterzeichnerin von Climate Action 100+, einer glo-
balen Investoreninitiative zur Dekarbonisierung der
weltweit grossten Treibhausgasemittenten. Die GKB
erfillt die Vorgaben der Schweizer Selbstregulierung
im Bereich Sustainable Finance (SBVg, AMAS) und ori-
entiert sich an internationalen Standards wie den UN

PRI, dem UN Global Compact sowie weiteren global
anerkannten Leitlinien. Fir ihre Kundinnen und Kunden
bietet sie transparente Informationen, individuelle
ESG-Beratung und ein kontinuierliches Nachhaltig-
keitsmonitoring tber alle Anlagelésungen hinweg.

Fokus-Produkte mit
Nachhaltigkeitsbezug

GKB-Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick:

— GKB (LU) Climate Leaders Global Equities
— GKB (CH) Aktien Welt ESG

— GKB (LU) Aktien Welt

— GKB (CH) Aktien Schweiz ESG

— GKB (LU) Aktien Europa

— GKB (CH) Obligationen CHF ESG

— GKB (LU) Obligationen EUR

— GKB (LU) Staatsanleihen Welt

— GKB (CH) Strategiefonds Einkommen ESG

iy

— GKB (CH) Strategiefonds Ausgewogen ESG
— GKB (CH) Strategiefonds Wachstum ESG

— GKB (CH) Strategiefonds Kapitalgewinn ESG
— GKB (CH) Vorsorgefonds 25 ESG

— GKB (CH) Vorsorgefonds 45 ESG

— GKB (LU) Wandelanleihen Global

Die Bank ist tiberzeugt, dass ihr ganzheitlicher Nach-
haltigkeitsansatz (gkb.ch/anlegen-nachhaltigkeit)
entscheidend dafir ist, dass ihre Kundschaft langfris-
tig von Uberzeugenden Anlageergebnissen profitiert.
Detaillierte Informationen zu den GKB-Fonds finden
sich unter gkb.ch/anlagefonds.


https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/dienstleistungen/nachhaltigkeit
https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds
https://www.gkb.ch/de
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UBS (Gold Sponsor)

3 UBS

Name UBS Asset Management

Adresse Europaallee 21, Postfach, 8004 Ziirich

Hauptsitz Zirich, Schweiz

Webseite www.ubs.com/ch/en/assetmanagement.html

Ansprechpartner Stefan Richner, Managing Director, Head Global Wealth Management &

Mitarbeitende 3’414* exkl. Centrally aligned

Group Functions
Total AuM USD 1’952 Mrd.*

Zielkunden

...davon verantwortlich fiir die CH

...davon nachhaltig angelegt

Private und qualifizierte Anleger

Wholesale Client Coverage Switzerland

Raimund Midiller, Executive Director, Head ETF & Index Fund Sales Switzerland & Liechtenstein
Dr. Karsten Guttler, Managing Director, Head of Sustainable Investment Specialists
Eveline Machler, Director, Investment Specialist — Sustainable Investing

1169 exkl. Centrally aligned
Group Functions

USD 275 Mrd.**

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

UBS Asset Management (UBS AM) bietet Anlagel6sun-
gen in traditionellen und alternativen Anlageklassen.
Mit Gber 1900 Mrd. USD verwaltetem Vermogen be-
treuen wir Kunden in 24 Landern. Bei UBS AM definieren
wir nachhaltige Anlagen als Strategien, die wesentliche
Uberlegungen zu Umwelt, Sozialem und Unterneh-
mensfihrung (ESG — Environment, Social, Governance)
in die Anlageentscheidungen einbeziehen. Unser klar
strukturiertes Nachhaltigkeits-Framework legt Min-
deststandards fest und definiert, wie wir Nachhaltig-
keit*** in unseren Anlagestrategien umsetzen. Die
nachhaltig klassifizierten Anlagen gehen (ber reine
Ausschliisse oder ESG-Integration hinaus und wenden
zusdtzliche Bausteine an, wie Active Ownership, Nach-
haltigkeitsmerkmale sowie Transparenz und Reporting.
Im passiven Anlagesegment bieten wir ein breites Spek-
trum an nachhaltigen ETFs. Mit den innovativen, nach-
haltigen ETFs erhalten Anleger breit diversifizierten
Zugang zu den wichtigsten Aktien- und Anleihemdrkten
mit Unternehmen, deren Produkte und Geschdaftskon-
zepte strenge ESG-Anforderungen erfiillen.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

UBS AM bietet ein umfassendes Nachhaltigkeitsange-
bot mit traditionellen und alternativen Fonds, ETFs und
Mandaten, die auf Nachhaltigkeit und Klimastrategien
ausgerichtet sind.

* per 30.Juni 2025
** per 30. Juni 2025, exklusive ESG Integration

Neuste Entwicklungen:

— Net Zero Festverzinsliche Strategien: Erweiterung
auf Unternehmens- und Staatsanleihen, inklusive
der Entwicklung des Bloomberg Global Treasury Net
Zero Progress Index als Benchmark.

— Fondsumstellungen: Zwei bestehende Fonds
wurden auf Net-Zero-Strategien umgestellt:

— UBS (CH) Investment Fund — Bonds Global ex
CHF Government Net Zero Ambition Index

— UBS (CH) Investment Fund — Bonds Global
Corporate Climate Aware Hedged NSL

— Low-Carbon ETFs: Einfiihrung von zwei ETFs zur
Reduktion von CO2-Emissionen:

— UBS MSCI Canada Universal UCITS ETF

— UBS S&P 500 Climate Transition ESG UCITS ETF

Ausgewdhlte Produkte:

— Aktive Aktien: UBS Climate Aware Equities, Global
Sustainable Equities, Global Impact Equities und
Long Term Themes Equities

— Aktive Fixed Income: UBS Bonds CHF Sustainable,
UBS Global SDG Corporates Sustainable

— ETFs: UBS MSCI Socially Responsible, UBS MSCI
Selection, UBS MSCI Universal, UBS MSCI Climate
Paris Aligned, UBS EURO STOXX 50 ESG, UBS S&P
500 Scored & Screened, UBS SPI ESG, UBS Sustain-
able Development Bank Bonds, UBS BBG MSCI
Liquid Corporates Sustainable, NASDAQ100 ESG

Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale

oder Anlageziele des Fonds beriicksichtigt werden, die

im Prospekt oder dhnlichen rechtlichen Unterlagen

beschrieben sind.

*** Dieser Begriff bezieht sich auf Definitionen im UBS AM Sustainable Investing Framework und nicht auf ein produktspezifisches regulato-

risches Kennzeichnungsregime oder Namenskonventionen


http://www.ubs.com/ch/en/assetmanagement.html
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Vanguard (Gold Sponsor)

Vanguard

Name Vanguard Investments Switzerland GmbH
Adresse Bleicherweg 30, 8002 Ziirich

Hauptsitz Valley Forge, Pennsylvania, USA

Webseite www.vanguard.ch

Ansprechpartner

Mitarbeitende

Total AuM

Jonathan Decurtins, Head of Wholesale Switzerland and Liechtenstein, Managing Officer
20’000+ weltweit ...davon verantwortlich fiir die CH 7

USD 10.9 Bill. (per 30. Juni 2025)

Zielkunden Professionelle Anleger

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Wir haben unser Ziel klar formuliert: Wir wollen Anle-
gerinnen und Anlegern die besten Chancen auf Erfolg
geben. Seit Griindung von Vanguard im Jahr 1975 ent-
wickeln wir kosteneffiziente, einfache und langfristige
Anlagelosungen. Und als Anbieter von Anlagedienst-
leistungen ist es unsere Pflicht, fiir Anlegerinnen und
Anleger grosstmogliche Renditen zu erzielen. Aus die-
sem Grund entwickeln und managen wir unsere Fonds
mit grosser Sorgfalt und achten auf materielle Risiken,
die deren langfristige Wertentwicklung beeintrachti-
gen konnten. Und wir sind Gberzeugt, dass Nachhaltig-
keitsrisiken die Wertschopfung der Unternehmen in
unseren Portfolios langfristig beeinflussen kénnen.
Um diesen Risiken zu begegnen, haben wir eine mehr-
dimensionale ESG-Strategie entwickelt, die sich durch
die folgenden Prozesse bzw. Standards auszeichnet:

(1) Fur Anlegerinnen und Anleger mit wachsendem
ESG-Bewusstsein entwickeln wir Produkte, die die Van-
guard Anlagephilosophie zum Ausdruck bringen. Mit
unseren Anlagestrategien streben wir langfristig opti-
male Renditen an, gleichzeitig wollen wir unseren
Fondsanlegerinnen und -anlegern jedoch die Méglich-
keit geben, ihre ESG-Ziele ohne Kompromisse umzu-
setzen. Zum Beispiel analysiert die Vanguard Fixed
Income Group (FIG) im Kontext unserer traditionellen
Wertpapieranalyse (sofern dies geboten ist und im Ein-
klang mit dem Mandat des Fonds steht), inwieweit
bestimmte ESG-Risiken die Finanzergebnisse eines
Emittenten beeinflussen kdnnen. Je nach Sub-Asset-
klasse passen wir unsere Methodik an, um die Nuan-
cen wesentlicher ESG-Risikofaktoren fir Anleihen rich-
tig zu erfassen.

(2) Im Rahmen unseres Investment-Stewardship-Pro-
gramms konnen ESG-Risiken auch Gegenstand unse-
rer Engagements mit Unternehmen und der Ausiibung
von Stimmrechten werden. Zum Beispiel vertritt das
Vanguard Investment Stewardship Team die Interes-
sen von Vanguard Fonds mit und ohne ESG-Kompo-
nente und steht im Dialog mit den Unternehmen in
unseren Portfolios zu bewdhrten Governance-Stan-
dards und wesentlichen Risiken, darunter auch ESG-
Risiken. Die Arbeit dieses erfahrenen Teams zeichnet
sich durch eine globale Perspektive aus, die durch regi-
onale Modelle ergénzt wird. Unsere Expertinnen und
Experten stehen in direktem Kontakt mit den Auf-
sichts- und Fuhrungsgremien von Unternehmen und
Uben unsere Stimmrechte aus. Durch unser Invest-
ment-Stewardship-Programm wollen wir nicht in die
Geschdafte der Unternehmen in unseren Portfolios ein-
greifen, sondern die Renditen fiir unsere Fondsanlege-
rinnen und -anleger durch Ausiibung von Stimmrech-
ten maximieren.

Bei der Entwicklung neuer Produkte priifen wir sorgfdal-
tig, mit welchen Lésungen unsere Kundinnen und Kun-
denihre Ziele am besten erreichen kdnnen. Der Vangu-
ard ESG Global All Cap UCITS ETF ist ein Ergebnis die-
ses Prozesses und eignet sich als Grundbaustein fir ein
ESG-konformes Portfolio. Mit dem kosteneffizienten
ETF kdnnen Anlegerinnen und Anleger in nur einer
Transaktion in ein diversifiziertes Aktienportfolio aus
8.300 Indexkomponenten investieren und gleichzeitig
bestimmte Branchen und Geschdftsbereiche ganz
oder teilweise vermeiden, die mit hoheren ESG-Risiken
behaftet sind oder nicht im Einklang mit ihren Werten
stehen.


https://www.ch.vanguard/en/private-investor
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Aberdeen Investments (Partner)

Claberdeen

Investments

https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institutional/sustainable-investing

Name abrdn Investments Switzerland AG

Adresse Schweizergasse 14, 8001 Zirich

Hauptsitz London/Edinburgh

Webseite

Ansprechpartner Karsten-Dirk Steffens, Head of Distribution Switzerland

Mitarbeitende

Total AuM

+47 44 208 26 85, karsten-dirk.steffens@aberdeenplc.com
liber 4’600 ...davon verantwortlich fir die CH 6

CHF 410.7 Mrd. (Stand: 31.03.2025)

...davon nachhaltig

Zielkunden

100% (ESG-Kriterien in Anlageprozess integriert)

Aberdeen Investments verwaltet Anlagen fir Institutionen, Privatbanken und Finanz-
berater. Zu den von uns betreuten Institutionen gehéren Unternehmen, Versicherungen,
Banken, Stiftungen, NGOs sowie 6ffentliche und private Vorsorge- und Altersvorsorgeein-

richtungen.

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Unsere Vision bei Aberdeen Investments besteht
darin, Investitionen fir eine bessere Zukunft zu tati-
gen. Wir mochten etwas bewegen — fiir unsere Kun-
den, die Gesellschaft und die Welt als Ganzes — und
gleichzeitig finanzielle Ertrige erwirtschaften. Okolo-
gische, soziale und Governance-Erwdgungen (ESG-
Erwdgungen) stellen bereits seit tiber 30 Jahren einen
wesentlichen Bestandteil unserer Anlageprozesse dar.
Unser Ansatz, verantwortungsbewusst zu investieren,
ist nicht nur richtig, es hilft uns auch, Chancen zu
erkennen und Risiken zu managen. Bei ESG-Investitio-
nen geht es um ein aktives Engagement. Wir wollen
etwas bewirken. Unser Ansatz teilt sich in zwei Berei-
che auf. Im Rahmen des Anlageprozesses kommen
ESG-Faktoren zum Einsatz, anhand derer die besten
Anlagen ausgewdhlt werden. Dabei bertcksichtigen
wir ESG-Belange bei unserem Research auf Sektor-
und Vermogensebene, unseren Analysen wie auch
unseren Entscheidungen. Wir bieten (iberdies Spezial-
fonds, die noch strengere Nachhaltigkeits- oder ethi-
sche Grundsatze verfolgen. Active Ownership bezeich-
net fur uns die Art und Weise, wie wir diese Engage-
ments verwalten. Als Aktiondre setzen wir z.B. unsere
Stimmrechte mit Bedacht ein und arbeiten mit den
Unternehmen zusammen, um einen positiven Wandel
zu bewirken.

Aberdeen Investments ist stolz darauf, im aktuellen
PRI-Bewertungsbericht fir 9 der 13 Module die
hochste Bewertung von 5 Sternen und fiir die Gbrigen
Module 3 oder 4 Sterne erhalten zu haben. Aberdeen
Investments gehort seit tiber 10 Jahren zu den Unter-
zeichnern der UN PRI. Mehr dariiber, wie wir verant-
wortungsbewusst investieren, erfahren Sie hier:
https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institu-
tional/sustainable-investing/our-approach

Flaggschiff-Produkte im
Nachhaltigkeits-Offering

— abrdn SICAV I - Climate Transition Bond Fund

— abrdn SICAV I - Emerging Markets SDG Corporate
Bond Fund

— abrdn SICAV I - Emerging Markets SDG Equity
Fund

Ndhere Informationen auf:

Unser Ansatz | Aberdeen Investments
https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institu-
tional/sustainable-investing/our-approach


https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institutional/sustainable-investing/our-approach
https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institutional/sustainable-investing/our-approach
https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institutional/sustainable-investing/our-approach
https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institutional/sustainable-investing/our-approach
https://www.aberdeeninvestments.com/de-ch/institutional/sustainable-investing
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AllianceBernstein (Partner)

H ALLIANCEBERNSTEIN®

Name AllianceBernstein

Adresse Talstrasse 83, 8001 Ziirich
Hauptsitz Nashville, Tennessee
Webseite www.alliancebernstein.com
Ansprechpartner

Bruno Strdssle, Managing Director, Head of Swiss Institutions
+41 43 311 77 11 bruno.straessle@alliancebernstein.com

Mitarbeitende Uber 4’000 ...davon verantwortlich fir die CH 6
Total AuM USD 829 Mrd.* ...davon nachhaltig angelegt 80%
Zielkunden Als ein fiihrendes globales Vermdgensverwaltungs- und Researchunternehmen verwalten

wir aktuell 829 Milliarden USD fiir ein breites Spektrum von professionellen Kunden auf
der ganzen Welt. Unser Anspruch ist es, die Bediirfnisse der Kunden zu antizipieren und
eine umfassende Palette von Anlagestrategien zu deren Zielerfiillung zu liefern, heute und

in Zukunft.

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

ESG-Erwdgungen sind tief in den Investment- und
Research-Prozessen von AB verwurzelt. ESG-Faktoren
sind bei jeder von uns analysierten Investment-Oppor-
tunitat (sowohl im Aktien- als auch im Obligationen-
bereich) vollstdndig in die Risiko-Ertrags-Abwdgung
integriert. Wir glauben, dass diese rigorose Vorgehens-
weise besseres Research und bessere Ergebnisse fir die
Anleger ermoglicht. Unsere Analysten haben regelmds-
sig Kontakt mit den Managementteams der Unterneh-
men, um die Geschdftspraktiken — von der Kapitalallo-
kation bis hin zu einer besseren Offenlegung — zu
bewerten und Verbesserungen zu férdern, damit wir
fundierte Entscheidungen treffen und bessere Ergeb-
nisse fur unsere Kunden erzielen kénnen. Haufig arbei-
ten unsere Aktien- und Obligationsanalysten gemein-
sam mit den Managementteams dieser Unternehmen
zusammen, um Fortschritte im ESG-Bereich zu erzielen.
Uber 100 Mitarbeiter unterstiitzen unmittelbar Initia-
tiven flr verantwortungsbewusstes Investieren. Schon
2011 haben wir die Grundsatze fir verantwortungsbe-
wusstes Investment (Principles for Responsible Inves-
ting, PRI) unterzeichnet und uns verpflichtet, im Laufe
der Zeit alle sechs Grundsdatze umzusetzen. Unser Aus-
schuss fiir verantwortungsbewusstes Investment koor-
diniert unseren Ansatz fur ESG-Belange und die PRI.
AllianceBernstein (AB) und das Columbia University
Earth Institute, Sitz des weltbekannten Lamont-Doh-
erty Earth Observatory, begannen im September 2019

* Stand: 30.06.2025

mit einer Kooperation, um das in dieser Form einzig-
artige Schulungsprogramm «Climate Science and Port-
folio Risk» zum Thema Klimaverdnderung und Anlage-
auswirkungen zu entwerfen. Ein wichtiger Leitfaden fir
unsere ESG-Strategien sind die Ziele der Vereinten
Nationen fir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDG). Diese Ziele befassen sich
u.a. mit der Beseitigung von Armut und Hunger, der
Verbesserung des Zugangs zu Bildung und Gesund-
heitsversorgung und der Bekdmpfung der negativen
Auswirkungen des Klimawandels. Die SDGs erweitern
den Fokus uber die Entwicklungsldnder und ziehen
explizit eine Rolle fiir den Privatsektor in Betracht.
Diese wichtigen Anderungen machen die SDGs zu
einem nitzlichen Instrument fir uns und alle Anleger.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Uber die unternehmensweite Verankerung von Nach-
haltigkeit in allen Investmentprozessen hinaus sind
sechs Fonds explizit ausschliesslich nachhaltigen An-
lageprinzipien verpflichtet:

— AB Sustainable Global Thematic Portfolio

AB Sustainable US Thematic Portfolio

AB Sustainable Global Thematic Credit Portfolio
AB Sustainable Income Portfolio

AB Sustainable Euro High Yield Portfolio

AB Sustainable All Market Portfolio


www.alliancebernstein.com
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Candriam (Partner)

2\
CANDRIAM &
Adresse Stockerstrasse 38, CH-8002 Zirich ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY
Rue du 31 décembre 40-42, CH-1207 Genf
Hauptsitz Luxemburg
Webseite www.candriam.com
Ansprechpartner Jorg Allenspach, Head of Candriam Switzerland LLC
+471 43 547 01 41, joerg.allenspach@candriam.com
Thomas Kadlin, Senior Relationship Manager
+41 43 547 01 42, thomas.kaelin@candriam.com
Mitarbeitende 600+ ...davon verantwortlich fiir die CH 8
Total AuM CHF 150 Mrd. ...davon nachhaltig angelegt 75%
Zielkunden Banken, Vermdgensverwalter, Family Offices, Asset Manager, Pensionskassen,
Versicherungen und Stiftungen

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Candriam ist seit Uber 25 Jahren ein Pionier im Bereich
der nachhaltigen Anlagen. Seit 1996 verwalten wir
spezifische Sustainable-Portfolios, die heute etwa
75% unserer verwalteten Anlagen ausmachen, wobei
bei allen unseren Anlagestrategien standardmadssig
ESG-Faktoren integriert werden. Wir waren schon
immer davon (berzeugt, dass Investitionschancen
und -risiken nicht allein durch die Verwendung traditi-
oneller Finanzkennzahlen erfasst werden kénnen. Um
sich ein vollsténdiges Bild von den Aussichten eines
Unternehmens zu machen, sollten sie auch dessen
Herangehensweise an ESG-Themen beriicksichtigen.
Unser Ansatz umfasst die Auswahl von Unternehmen
mit den besten Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken (ESG) in ihrem Bereich, den direkten Dialog
mit den Unternehmen, um sie zu ermutigen, ihr Verhal-
ten zu verbessern, und die Verfolgung einer aktiven
Politik der Stimmrechtsvertretung durch einen Prozess,
der seit 2003 verfeinert wurde.

Candriam informiert Anleger transparent und ganz-
heitlich — mit Finanzkennzahlen und ESG-Daten zu
ihren Portfolios. Wir berlicksichtigen in unseren Analy-
sen auch die Nachhaltigkeitsziele der UNO. Wir wollen
die Auswirkungen unserer Investitionen messen. Um
das Bewusstsein und Wissen iber nachhaltiges Inves-
tieren zu fordern, haben wir die Candriam Academy
gegriindet, ein kostenloses Online-Schulungsangebot
(https://academy.candriam.com/).

Dartber hinaus werden 10% der Netto-Verwaltungs-
gebuhren unserer Sustainable-Fonds an das unabhdén-
gige Candriam Institute for Sustainable Development
gespendet, welches die Gelder fiir Projekte mit positi-
ven Impact einsetzt oder an Non-Profit-Organisatio-
nen weitergibt.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Candriam bietet eine breite Palette spezifischer Sus-
tainable-Produkte an, die durch die enge Zusammen-
arbeit spezialisierter Analysten unseres ESG-Teams mit
den Portfolio-Management-Teams entstehen.

Unser ESG-Angebot umfasst Anlageklassen wie Aktien
(EWU/Europa, Nordamerika, Welt, Schwellenmadarkte),
festverzinsliche Anlagen (Staats- und Unternehmens-
anleihen, High Yield, Schwellenmdrkte, Geldmarkt),
Asset Allocation (defensiv, niedrige und mittlere Vola-
tilitat, opportunistisch), Themen (Climate Change/COz,
Onkologie, Demografie, Innovation, Circular Economy
und mehr).

Zusatzliche Informationen zu Candriam und dem Leis-
tungsangebot: www.candriam.com


https://academy.candriam.com/
http://www.candriam.com
www.candriam.com
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ISS Sustainability Solutions (Partner)

ISS >

...davon verantwortlich fir die CH 100

Name ISS Sustainability Solutions
Adresse Bahnhofstrasse 1, 8001 Ziirich
Schweiz
Hauptsitz Rockville, USA
Webseite www.issgovernance.com/sustainability
Ansprechpartner Marco Mansfeld, Account Executive
marco.mansfeld@iss-stoxx.com, +41 76 511 83 49
Mitarbeitende 3’800
Zielkunden

Vermdgensverwalter, Pensionskassen, Versicherungen und Banken

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Sustainability Solutions ist der Responsible-Invest-
mentbereich von ISS STOXX, dem weltweit fiihrenden
Anbieter von Corporate Governance und Responsible
Investment Losungen fir Investoren, Asset Manager,
Hedgefonds und Anbieter von Vermdgensdienstleis-
tungen. Sustainability Solutions verfiigt tber interna-
tional anerkanntes Fachwissen in samtlichen Berei-
chen rund um das nachhaltige und verantwortliche
Investment. Hierzu zdéhlen Themen wie Klimawandel,
Biodiversitdat, Auswirkungen auf die Erreichung der UN
SDGs, Menschenrechte, Arbeitsstandards, Korruption,
Kontroverse Waffen und viele mehr. In enger Zusam-
menarbeit mit unseren Kunden identifizieren wir indi-
viduelle Anlage- und Geschaftsziele und liefern die fur
die Integration von RI-Richtlinien notwendingen Infor-
mationen und Daten wdhrend des gesamten Invest-
mentprozesses.

Mit einem kooperativen und kundenorientierten Ansatz
unterstitzt Sustainability Solutions Investoren dabei,
Richtlinien fir das nachhaltige Investment zu etablie-
ren, welche als Grundlagen fiir Portfolio-Monitoring,
Unternehmensresearch, Engagement, Stimmrechts-
ausiibung, Reporting und Kommunikation dienen.

Mittels der selbst entwickelten Research- und Analyse-
methodik kann Sustainability Solutions Einblick in die
Geschdftspraxis von Unternehmen gewdhren und
damit verbundene mogliche Risiken aufzeigen. Hierzu
steht eine breite Palette an Rating- und Screening-
VerfahrenfirRisikomanagement, Portfoliozusammen-
stellung, Engagement und Produktentwicklung zur
Verfligung.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Das Corporate Rating von Sustainability Solutions bie-
tet Investoren relevante, aktuelle und zukunfts-
orientierte Sustainability-Daten und Sustainability-
Performancebewertungen. Die urspriinglich von Insti-
tutional Shareholder Services Germany (ehemals
oekom research) entwickelte Methodik beriicksichtigt
seit mehr als 30 Jahren die doppelte Materialitat und
integriert eine Vielzahl von weiteren Sustainability
Solutions Produkten wie beispielsweite den Carbon
Footprint, Klimarisikoanalysen, Biodiversitdt, Impact
und Kontroversenanalysen.


https://www.issgovernance.com/sustainability
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Morningstar (Partner)

Name Morningstar

Adresse Josefstrasse 216, 8005 Zirich
Hauptsitz Schweiz

Webseite www.morningstar.ch
Ansprechpartner

Mitarbeitende ~12°000

Zielkunden

MAORNINGSTAR

Christian Mesenholl, Head of Central Europe, christian.mesenholl@morningstar.com
...davon verantwortlich fir die CH 30

Retail- und Private Banks, Asset Manager, Versicherungen und Pensionskassen

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Welches ESG-Risikoprofil hat ein Investmentfonds?
Das Nachhaltigkeits-Research von Morningstar zielt
darauf ab, diese Frage zu beantworten — und dabei
echte Transparenz fur Anleger zu schaffen. Im Rah-
men des Morningstar Sustainability Ratings betrach-
ten wir zundchst die einzelnen Bestandteile des
Fondsportfolios, um das Nachhaltigkeitsprofil der Ein-
zeltitel im Portfolio zu erfassen. Auf dieser Grundlage
ermitteln wir das Nachhaltigkeitsprofil des Gesamt-
portfolios. Das erlaubt es Anlegern, Fonds objektiv
miteinander zu vergleichen und entsprechende Anga-
ben der Anbieter zu Uberprifen.

Das Morningstar ESG-Research geht tiber Investment-
fonds und ETFs mit Nachhaltigkeitsmandat hinaus. Es
deckt den gesamten Fondsmarkt weltweit ab, umfasst
also auch «konventionelle» Fonds. Damit zielen wir
darauf ab, die dynamische Entwicklung des nachhalti-
gen Investierens insgesamt weiter voranzubringen.
Zugleich mochten wir es Anlegern ermdglichen, sich
ein umfassendes Bild der Nachhaltigkeitsrisiken ihrer
Portfolios zu machen. Seit dem Start unseres Nachhal-
tigkeits-Researchs im Frihjahr 2016 entwickeln wir
laufend neue ESG-relevante Tools: Fiir noch umfassen-
dere, prazisere und besser zugdngliche Informationen
fiir Anleger. Die Ubernahme von Sustainalytics —
einem weltweit fiihrenden Anbieter von ESG-Daten,
-Research und -Ratings — tragt ebenfalls zur Daten-
menge und -qualitat bei. Beispielsweise kdnnen wir mit
vielen zusdtzlichen, klimaspezifischen Datenpunkten
die CO2z-Risiken in Fondsportfolios sehr detailliert ana-
lysieren und erkennen. Morningstar Sustainalytics hat
im Jahr 2023 zwei Produkte auf den Markt gebracht,
die helfen, die Empfehlungen der Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) besser zu
erfillen und Einblick in die gesamte Wertschopfungs-
kette eines Unternehmens bieten: Die Physical Climate

Risk Metrics bieten tiefere Einblicke in das Exposure,
den Verlust und die finanzielle Widerstandsfahigkeit
von Unternehmen im Hinblick auf physische Klima-
risiken; und die Low Carbon Transition Ratings sind eine
vorausschauende Bewertung der Netto-Null-Massnah-
men von Unternehmen. Es ist uns wichtig, Sie mit rele-
vanten Lésungen zu unterstiitzen. Deshalb verfolgen
wir die Entwicklungen auf dem Markt genau und ver-
bessern unsere Losungen. So haben wir unsere Daten
zur EU-Taxonomie erweitert, die mehr Datenpunkte
liefern und Nicht-Finanz- und Finanzinstitute (2025) zu
allen sechs Umweltzielen der Verordnung abdecken.
Ein weiteres Beispiel ist, dass wir die Daten identifiziert
haben, die es Ihnen ermdglichen, zu den Swiss Climate
Scores zu berichten.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Umfassendes, aufeinander abgestimmtes

Produktangebot

Unser Nachhaltigkeits-Research fiigt sich nahtlos in

die Systematik unserer langjahrigen Fondsanalyse

ein. Mit einem strukturierten Verfahren analysieren

und systematisieren wir die einzelnen Fondsbestand-

teile — von der Portfolio-Ebene bis zur Fondskategorie-

Ebene. Auf der Grundlage der vollsténdigen Portfolio-

Holdings ordnen wir die Fonds ihren jeweiligen Kate-

gorien zu. Daraus leiten sich unsere Analyse-Verfahren

ab, in die unsere proprietdren Kennzahlen einfliessen:

— Morningstar Rating fiir Fonds («Sterne-Rating»)

— Morningstar-Style-Boxes fiir Aktien und
Obligationen

— Morningstar Bewertungsmethodologie fiir Aktien
(Moat-Rating, Price-/Fair-Value-Kennzahl und das
Morningstar Rating fur Aktien)

— Morningstar Medalist Rating (qualitativ)


https://www.morningstar.ch/ch/
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Firmenportraits ausgewdhlter Anbieter mit Nachhaltigkeitskompetenz

OLZ (Partner)

Name OLZ AG OLZ &
Adresse Marktgasse 24, 3011 Bern e
Hauptsitz Bern, Schweiz
Webseite www.olz.ch
Ansprechpartner Sandro Gugolz, Business Development/ESG Specialist Associate
+41 31 326 80 04, sandro.gugolz@olz.ch
Mitarbeitende 27 ...davon verantwortlich fir die CH 26
Total AuM ~CHF 2 Mrd. ...davon nachhaltig angelegt 98%
Zielkunden Institutionelle Anleger (Pensionskassen, Versicherungen, Stiftungen, Unternehmen,
Family Offices, etc.) und Privatkunden.

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

OLZ ist ein Spezialist fir die systematische, risikoba-
sierte und nachhaltige Vermdgensverwaltung. Unser
Ziel ist es, eine im Vergleich zu herkémmlichen kapital-
gewichteten Strategien bessere Portfolioeffizienz (d.h.
tieferes Risiko, langfristig hohere Rendite) zu erzielen.
Wir optimieren hierfiir die Zusammensetzung unserer
Fonds und Mandate anhand unseres risikobasierten
Ansatzes sowie unter Beriicksichtigung von Nachhal-
tigkeitskriterien. Ausserdem sind wir Mitglied bei UN
PRI und Climate Action 100+.

Bei unseren Aktienfonds verwenden wir einen zweistu-
figen Nachhaltigkeitsansatz:

1. Ausschlusskriterien/Negativ-Selektion:
Umfassende Ausschlusskriterien wie bspw. MSCI ESG
Kontroversen «Red Flag», MSCI ESG-Rating «CCC»,
SVVK Ausschlussliste, UN Global Compact «Fail», UN
Human Rights und UN Labour Compliance Core.
Ausserdem Ausschluss von Unternehmen in den Berei-
chen Waffen und Thermalkohle sowie Olsand.

2. Integration in Portfoliooptimierung:

Im Rahmen der OLZ Minimum Varianz Portfolioopti-

mierung werden folgende zwei Restriktionen bertick-

sichtigt:

— Erhohung des ESG Scores abhdngig vom ESG-
Score des Benchmarks

— Mindestens 30% Reduktion des CO2-Footprints
und der CO2-Intensitat gegentiber Benchmark

Weiter werden die Stimmrechte fir den Aktien Schweiz
und den Aktien Schweiz Small & Mid Cap Fonds in
Zusammenarbeit mit dem Stimmrechtsexperten ISS
ausgelbt.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Unsere Flaggschiff-Produkte sind «OLZ Equity Switzer-
land Optimized ESG» (Aktien Schweiz) und Equity
World ex CH Index Optimized ESG (Aktien Welt ex CH).
Zusatzlich haben wir Fonds fir die Universen:

— Aktien Schweiz Small & Mid Cap

Aktien Welt

Aktien Emerging Markets ex China

Aktien China

Obligationen Fremdwdhrungen (CHF hedged)
Obligationen CHF

Wir bieten zudem Multi-Asset-Class-Lésungen an,

welche grosstenteils mit den erwdhnten risikobasier-

ten und nachhaltigen Fonds umgesetzt werden.

— Vorsorgefonds (Sdule 3a/Freiziigigkeitsgelder/1e)
mit Aktienquote von 65 Prozent

— Mischfonds mit Aktienquote von 65 Prozent

— Individuelle 1e-Anlagelésungen mit einer Aktien-
quote zwischen 20 und 75 Prozent

Fir Kunden mit spezifischen ESG-Anforderungen ver-
walten wir zudem massgeschneiderte Direktmandate.


https://olz.ch/
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Firmenportraits ausgewdhlter Anbieter mit Nachhaltigkeitskompetenz

Inrate (Supporter)

@nrate

Alexandra Finkestein-Feller, Senior Business Development Manager

...davon verantwortlich fir die CH 30

Name Inrate AG
Adresse Binzstrasse 23, 8045 Ziirich
Rue de Berne 10, 1201 Genéve
Hauptsitz Schweiz
Webseite www.inrate.com
Ansprechpartner
+41 58 344 00 00, alexandra.finkestein@inrate.com
Mitarbeitende >100
Zielkunden Asset Owners und Asset Managers

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Inrate ist ein fihrender Anbieter von Nachhaltigkeits-
daten und -ratings, der institutionelle Anleger in die
Lage versetzt, die realen Auswirkungen ihrer Investi-
tionen zu bewerten und zu optimieren. Das Kunden-
portfolio der Inrate AG umfasst Giber 100 Organisatio-
nen auf mehreren Kontinenten — darunter globale
Banken, institutionelle Investoren, Versicherungen,
Indexanbieter und fiihrende Datenplattformen.

Mit einer globalen Abdeckung von tiber 10’000 Aktien
und Bond-Emittenten ermdglicht Inrate den Anlegern,
Nachhaltigkeit im Anlageprozess zu integrieren und
Portfolios gemdss den Investmentrichtlinien zu gestal-
ten und die immer ausfihrlicheren regulatorischen
Anforderungen zu erfiillen.

Das Produktangebot von Inrate umfasst:

— ESG-Impact Ratings fir kotierte Unternehmen,
Staaten, Immobilien sowie im Bereich der Private
Markets.

— ESG-Datenlésungen wie:

e EU-Taxonomie und SFDR
 Climate Impact und Biodiversitatsindikatoren
e Screening von Kontroversen, Produkten
(z.B. Tabak, Kohle, Gentechnik) oder Normen
(z.B. UN Global Compact)
e UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
(SDG Impact)
e Business activity impact

— Active Ownership Dienstleistungen wie Proxy Voting
und Engagement. Beim Proxy Voting unterstiitzen
wir seit 2011 institutionelle Investoren bei der Aus-
Ubung ihrer Aktiondrsrechte. Beim Engagement
treten wir im Namen der Responsible Shareholder
Group mit Unternehmen zu Themen der Nachhal-
tigkeit in den Dialog.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Im Mittelpunkt des Ansatzes von Inrate steht die
Bewertung der Wirkungen der Geschaftstdtigkeit von
Unternehmen auf Umwelt und Gesellschaft tGber die
ganze Wertschopfungskette. Die Bewertung geht tiber
rapportierte Richtlinien hinaus.

Unsere ESG-Impact Ratings berlicksichtigen die extra-
finanziellen Auswirkungen von Unternehmen auf die
Umwelt und die Gesellschaft mit dem Konzept der
doppelten Materialitat.

Die Ratings sind fur Aktien, Anleihen und Immobilien
verfliigbar und kénnen uber die benutzerdefinierte
Schnittstelle von Inrate abgerufen werden, was eine
vollstdndige Transparenz der jedem Rating zugrunde
liegenden Daten gewdhrleistet.

Hinter einem Rating stehen Gber 600 Datenpunkte,
Richtlinien, Verfahren, Auswirkungen auf die Wert-
schopfungskette und ESG-Kontroversen, um tiefe Ein-
blicke in die Nachhaltigkeitsauswirkungen eines Unter-
nehmens zu erhalten.

Mit ihrem Engagement fiir Datenqualitdt und Trans-
parenz hebt sich Inrate in der ESG-Landschaft ab.
Um die Fdhigkeiten von Inrate aus erster Hand zu
erfahren, kénnen Interessierte eine Demo der ESG-
Rating-Plattform unter https://inrate.com/esg-impact-
ratings/demo/ vereinbaren. Diese Demo zeigt die Tiefe
und Benutzerfreundlichkeit der Lésungen von Inrate
auf und verdeutlicht, wie Investoren diese Daten nut-
zen konnen, um fundierte, nachhaltige Anlageent-
scheidungen zu treffen.

Weitere Informationen uber Inrate und sein umfas-
sendes Angebot an Nachhaltigkeitslésungen finden
Sie unter https://inrate.com/.


https://inrate.com/esg-impact-ratings/demo/
https://inrate.com/esg-impact-ratings/demo/
https://inrate.com/
https://inrate.com/
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Investment Navigator (Technologie Partner)

Name Investment Navigator
d @ INVESTMENT NAVIGATOR

Adresse Staffelstrasse 12, 8045 Zirich
Hauptsitz Zirich, Schweiz
Webseite www.investmentnavigator.com
Ansprechpartner Alberto Rama, Mitgriinder & CEO; Tobias Houdek, Senior Consultant

+471 44 286 90 00, hello@investmentnavigator.com
Mitarbeitende 20 ...davon verantwortlich fir die CH 17
Zielkunden Banken, Vermdgensverwalter, Asset Manager

Nachhaltigkeitskompetenz/-ansatz

Investment Navigator unterstitzt Finanzinstitute mit

Expertise zum weltweiten Vertrieb von Anlageproduk-

ten. Die modularen, technologiegetriebenen Losun-

gen kdnnen unter anderem regulatorische, steuertech-
nische und produktspezifische Kriterien vollautoma-
tisch priifen um relevante Informationen im ganzen

Anlage- und Beratungsprozess bereitzustellen. Unser

Nachhaltigkeitsfokus liegt auf der Entwicklung von

digitalen Lésungen, damit Regulierungen im Produkt-

vertrieb effizient umgesetzt werden kénnen und ESG-

Aspekte im Anlageprozess die notwendige Aufmerk-

samkeit erhalten. Als Unternehmen bekennt sich

Investment Navigator seit der Griindung im Jahr 2014

zu einem Ansatz nachhaltiger Entwicklung und fordert

umweltbewusstes Handeln in allen Geschaftstdtigkei-
ten. Unsere internen Anstrengungen zeigen sich:

— im verantwortungsvollen Umgang mit Energie,
einschliesslich der Bevorzugung von energie-
effizienten Technologien und erneuerbaren
Energiequellen

— bei der Schonung von natirlichen Ressourcen
durch die Reduktion, die Wiederverwendung und
Recycling von Materialien

— bei der kontinuierlichen Verkleinerung unseres
okologischen Fussabdrucks.

Flaggschiff-Produkt im
Nachhaltigkeits-Offering

Neben Produktvertriebs-Checks, Cross-Border Servicing
und Offering Management ist ESG eines der grossen
Themen unseres Eligibility-Frameworks.

Wir bieten unseren Kunden dazu:

1. Die Anzeige von ESG Produktdaten

2. Regelbasierte ESG Flags (z.B zur Automatisie-
rung eines ESG Offerings oder zur Erkennung von
Greenwashing)

3. Regelbasierte Sustainability Risk Disclosures

4. Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien in das automatisierte Suitability-Assessment
(z.B. zur Umsetzung von MiFID Target Market
Regeln)

Auf unserer offentlichen Plattform fir die Schweiz,
welche Uber 150’000 Fondsanteilsklassen abdeckt,
kénnen Interessenten einen ersten Eindruck von den
Investment Navigator Services gewinnen.


https://www.investmentnavigator.com/
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Prof. Dr. Manfred Stiittgen

Manfred Stuttgen lehrt an der Hochschule Luzern zu nachhaltigen Investments. Seit seiner Banklehre ist er in der
Finanzindustrie tatig und langjahrig in Leitungsfunktionen aktiv, z.B. bei McKinsey & Company, UBS und als Mana-
ging Director der Credit Suisse. Er ist Co-Autor der IFZ Sustainable Investments Studie sowie des Buchs «Nachhal-
tig investieren. Grundlagen — Strategien — Umsetzung» (NZZ Libro).

Dr. Brian Mattmann

Brian Mattmann ist Dozent an der Hochschule Luzern. Er lehrt und forscht zu nachhaltigen Kapitalanlagen und
Asset Management. Neben dieser Tatigkeit ist er unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied bei einem Schweizer
Asset Manager und Verwaltungsratsprdsident bei einer Immobiliengesellschaft. Im In- und Ausland war er im
Aktienresearch und Portfoliomanagement sowie im Anleihen- und Derivatehandel tatig. Er ist Co-Autor der IFZ
Sustainable Investments Studie sowie des Buchs «Nachhaltig investieren. Grundlagen — Strategien — Umsetzung»
(NZZ Libro).
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Das Institut fur Finanzdienstleistungen Zug IFZ

Als Institut der Hochschule Luzern — Wirtschaft sind wir
in der Schweiz das fiihrende Fachhochschulinstitut im
Finanzbereich. Seit Uber 25 Jahren bieten wir Finanz-
fachpersonen aus Unternehmen sowie Fach- und Fiih-
rungskraften aus der Finanzbranche Weiterbildungen,
Forschungs- sowie Beratungsdienstleistungen an. Wir
legen Wert auf hohe Qualitat und bieten als marktori-
entierte Weiterbildungsinstitution Dienstleistungen in
einem attraktiven Preis-Leistungs-Verhdltnis an —obers-
tes Ziel sind zufriedene Kundinnen und Kunden.

Master of Advanced Studies MAS

— MAS Bank Management

— MAS Blockchain & Crypto Assets

— MAS Controlling

— MAS Corporate Finance

— MAS Digital Finance

— MAS Economic Crime Investigation

— MAS Immobilienmanagement

— MAS Pensionskassen Management

— MAS Private Banking & Wealth Management

Diploma of Advanced Studies DAS

DAS Bank Management

DAS Controlling

DAS Corporate Finance

DAS Financial and Cyber Investigation

DAS Pensionskassen Management

DAS Private Banking & Wealth Management

Mehr Informationen:
hslu.ch/ifz-weiterbildung, T +41 41 757 67 67, ifz@hslu.ch

Certificate of Advanced Studies CAS

— CAS Anlageberatung

— CAS Asset Management

— CAS Commodity Professional

— CAS Compliance in der Finanzindustrie

— CAS Controlling

— CAS Corporate Finance

— CAS Crypto Finance & Cryptocurrencies

— CAS Cyber Risk Management

— CAS Data Driven Sales und Marketing im Banking
— CAS Digital und Al Transformation im Banking
— CAS Economic Crime Investigation Advanced
— CAS Economic Crime Investigation Essentials
— CAS Economic Crime Investigation Expert

— CAS Financial Investigation

— CAS Financial Management

— CAS Finanz- und Rechnungswesen fur Juristen
— CAS Finanzmanagement fir Nicht-Finanzfachleute
— CAS Funding & Treasury

— CAS Future of Insurance

— CAS Gesamtbanksteuerung

— CAS Governance, Risk and Compliance

— CAS IT-Management im Banking

— CAS KI und Digitalisierung im Controlling

— CAS Real Estate Asset Management

— CAS Real Estate Development

— CAS Real Estate Investment Management

— CAS Sustainability Reporting & ESG Controlling
— CAS Swiss Certified Treasurer (SCT®)

— CAS Verwaltungsrat

Fachkurse
— Fachkurs Sustainable Finance
— Fachkurs Sustainability Fundamentals
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Ausgewahlte IFZ-Publikationen

HSLUt

IFZ Sustainable Investments

Studie 2024

Die IFZ Sustainable Investments Studie 2024
untersucht die Rolle von Biodiversitat fur
Investoren und analysiert den Schweizer
Markt nachhaltiger Publikumsfonds.

Autoren: Prof. Dr. Manfred Stiittgen,
Dr. Brian Mattmann

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/sustainable

IFZ Sustainable Investments

Studie 2022

Die IFZ Sustainable Investments Studie 2022
analysiert das regulatorische Umfeld
nachhaltiger Fonds sowie den Schweizer
Markt fiir nachhaltige Publikumsfonds.

Autoren: Prof. Dr. Manfred Stittgen,
Brian Mattmann

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/sustainable

IFZ Sustainable Investments

Studie 2020

Die IFZ Sustainable Investments Studie 2020
wirft ein Schlaglicht auf nachhaltige
Themenfonds. Die Autoren untersuchen
zudem die Entwicklung nachhaltiger
Publikumsfonds auf dem Schweizer Fonds-
markt.

Autoren: Prof. Dr. Manfred Stittgen,
Brian Mattmann

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/sustainable

ETF-Anlegerstudie Schweiz 2025

Die ETF-Anlegerstudie 2025 prasentiert die
erste umfassende Analyse zum Anlagever-
halten und Wissensstand von Schweizer
Anlegern in Bezug auf ETFs.

Autoren: Dr. Brian Mattmann,
Prof. Dr. Karsten Déhnert,
Prof. Dr. Jirg Fausch, Angelo Gattlen

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/de-ch/hochschule-luzern/
ueber-uns/medien/medienmitteilun-
gen/2025/10/22/ETF-Anlegerstudie-2025/

IFZ Sustainable Investments

Studie 2023

Die IFZ Sustainable Investments Studie 2023
untersucht die Berticksichtigung sozialer
Kriterien bei Anlagen und analysiert den
Schweizer Markt nachhaltiger Publikumsfonds.

Autoren: Prof. Dr. Manfred Stiittgen,
Dr. Brian Mattmann

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/sustainable

IFZ Sustainable Investments
Studie 2021

Die IFZ Sustainable Investments
Studie 2021 untersucht Klimarisiken
und -strategien und analysiert den
Schweizer Markt fir nachhaltige
Publikumsfonds.

Autoren: Prof. Dr. Manfred Stittgen,
Brian Mattmann

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/sustainable

IFZ Sustainable Investments

Studie 2019

Der Markt fiir nachhaltige Anlagen wachst
seit Jahren rasant. In der IFZ Sustainable
Investments Studie 2019 werden Trends in
der Schweizer Fondslandschaft aufgezeigt
und Entwicklungen im Bereich griiner/
nachhaltiger Bonds analysiert.

Autoren: Prof. Dr. Manfred Stittgen,
Brian Mattmann

Kostenloser Download unter
www.hslu.ch/sustainable

IFZ Retail Banking-Studie 2025

Die Studie beleuchtet seit 2012 die
Entwicklung der Schweizer Retailbanken.
Der Fokus der Studie 2025 liegt auf den
Themen Kunden-Touchpoints sowie den
Themen Anlegen und Vorsorgen aus einer
ganzheitlichen Sicht.

Autoren: Prof. Dr. Andreas Dietrich,
Prof. Dr. Simon Amrein,

Prof. Dr. Christoph Lengwiler,

Prof. Dr. Marco Passardi

Preis Studie: CHF 290.-
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Disclaimer

Die vorliegende Publikation sowie die zugeh&rigen Materialien sind nicht zur Finanz-, Anlage- oder Vorsorgeberatung
gedacht und stellen keine Beratung dar.

Das Institut fiir Finanzdienstleistungen Zug IFZ, Hochschule Luzern — Wirtschaft, Gbernimmt keine Garantie zur
Zweckmadssigkeit oder Angemessenheit einer Investition in ein bestimmtes Unternehmen, einen Anlagefonds oder
ein sonstiges Anlagevehikel, das in der vorliegenden Studie erwéchnt wird. Eine Entscheidung liber die Nutzung der
Dienstleistungen eines Asset Managers, einer Bank oder eines sonstigen Finanzdienstleisters sollte nicht im Ver-
trauen auf die Aussagen in der vorliegenden Publikation getroffen werden.

Das Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ ist bemiiht, Informationen in dieser Publikation korrekt darzustellen.
Trotzdem kénnen das Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ und die Verfasser der vorliegenden Publikation
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit nicht garantieren. Sie haften daher nicht fiir Anspriiche oder Verluste jeglicher
Art im Zusammenhang mit den in diesem Dokument enthaltenen Informationen, einschliesslich (jedoch nicht dar-
auf beschrdnkt) fir entgangene Gewinne, verscharften Schadenersatz, Folgeschdden oder Anspriiche aufgrund von
Fahrldassigkeit.

Einige der in dieser Studie erwdhnten Unternehmungen sind in Kapitel 5 mit einem Firmenportrat dargestellt. Die
mit einem Firmenportrat dargestellten Sponsoren sind als solche gekennzeichnet, weil sie die vorliegende Publika-
tion finanziell unterstutzen.
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